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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
IPOPEMA Securities S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities z siedzibg
przy ul. Préinej 9 w Warszawie, na ktére sklada sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
’ sie suma 322.486 tys, zi;

— rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 5.619 tys. zt;

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwotg 6.552 tys. zt;

—  rachunek przeplywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy spadek stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg 200.918 tys. zi;

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci edpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoSci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
7 dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdin. zm.), zwane]j dalej
Lustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki} rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catoéciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]j i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) =zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowaosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkewych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoéci, oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw  papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, 53 z nim zgodne.

Warszawa, 20 marca 2014 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

: dr André Helin
s Prezes Zarzadu
j Biegly Rewident nr ewid. 90004

dr Anna Bernaziu}s
Biegty Rewident *
nr ewid. 173
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Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
2a rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
1.1, Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna.

Spotka moze uzywac nazwy skroconej IPOPEMA Securities S.A.

1,2. Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Praznej 9.

1.3. Przedmiot dzialainosci
Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
. dziatalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow gietdowych,

« pozostata finansowa dziatatnoé¢  ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytainych,

«  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

W badanym okresie glownym przedmiotem dziatalnoéci Spotki byta dziatalnos¢ maklerska zwiazana
7 rynkiem papierow wartosciowych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
IPOPEMA Securities §.A. dziata na podstawie:

+ Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 2 marca 2005 .
{Rep. A Nr 2640/2005) wraz z pozniejszymi zmianami,

e Zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-60-1/2005 z dnia 30
czerwea 2005 1. na prowadzenie dziatalnodci maklerskiej w zakresie okreslonym decyzjaq
oraz

e Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 22 marca 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy - Xil Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000230737

BDO Sp. z 0.0. 3 ﬂ




Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 527-24-68-122
REGON 140086881

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spolki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 2 994 tys. zt i dzielit sie na 29 937 836 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

Na 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spolki IPOPEMA Securities S.A., zgodnie z informacja Zarzadu,
przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji i glosow |% tacznej liczby gtosow
na WZA na WZA
PRE-IPQ FIZAN' 2 990 789 9,99%
Meritum 1 Nova SPV Sp. z 0.0. SKA’ 2 990 789 9,99%
OFE PZU ,,Ztota Jesien™* 2 950 000 9,85%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN’ 2 851 420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2 086 749 6,97%
Aviva OFE Aviva BZ WBK* 1 815 000 6,06%
Quercus Parasolowy SFI0* 1754 164 5,86%
Pozostali 12 498 925 41,76%
Razem akcjonariusze 29 937 836 100,00%

* Dane na podstawie otrzymanych przez Spatke zawiadomien od akcjonariuszy
f Gtowmym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandovrski - Prezes Zarzadu SpGlKi, a takze Katarzyna Lewandowska
7 podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego - Prezesa Zarzadu Spotki

3 Jedynym uczestnikiem funduszu jest Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu Spotki

Szerzej struktura akcjonariatu zaprezentowana zostata w nocie sprawozdania finansowego Spotki.

W roku 2013 nastapilo podwyzszenie kapitatu podstawowego w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu o kwote 19 tys. zi.

W dniach 13 i 21 lutego 2013 roku objeto tacznie 185.714 akcji zwyklych imiennych serii C
o nominale 0,10 z{ podwyzszajac kapitat podstawowy Spotki o 19 tys. zt w ramach realizowanego
w Spétce Programu Motywacyjnego. Akcje te wyemitowane zostaty w ramach kapitatu warunkowego
z puli wyodrebnionej w ramach Programu Motywacyjnego jako Plan Opcyjny I1.

BDO Sp. z 0.0. 4 /}%




Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Na dzien wydania opinii akcjonariat posiadajacy powyzej 5% akcji Spotki IPOPEMA Securities 5.A,,

zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz ;:ﬁ:Aakcji i glosow :/:a{e\t\c,:;zej liczby glosow
PRE-1PO FIZAN' 2990 789 9,99%
Meritum 1 Nova SPV Sp. z 0.0, SKA? 2990789 9,99%
OFE PZU ,,Zlota Jesier”* 2 950 000 9,85%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN’ 2 851 420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2 136 749 7,14%
Quercus Parasolowy SFIO* 1754164 5,86%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 15 673 911 52,35%

* Dane na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomien od akcjonariuszy
! Gloéwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowiski - Prezes Zarzadu Spotki, a takie Katarzyna Lewandowska
2 padmiot zalezny od Jacka Lewandow/skiego - Prezesa Zarzadu Sp&tki

3 Jedynym uczestnikiem funduszu jest Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu Spotki

Na kapitat wlasny Spotki na 31 grudnia 2013 roku sktadaly sie penadto:

- kapitat zapasowy 57 288 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny -7 tys. zt
— zysk netto roku biezacego 5619 tys. zt

t gcznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit 65 894 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Jacek Lewandowski - Prezes Zarzadu

- Mirostaw Borys - Wiceprezes Zarzadu
—  Mariusz Piskorski - Wiceprezes Zarzadu
- Stanistaw Waczkowski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakofczenia badania nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

BDO 5p. z 0.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.9. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2013 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:

- Jacek Jonak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Janusz Diemko - Sekretarz Rady Nadzorczej

— Bogdan Kryca - Czlonek Rady Nadzorczej

— Zbigniew Mrowiec - Cztonek Rady Nadzorczej

Malgorzata Adamkiewicz ztoiyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem
na dziei 31 sierpnia 2013 roku. W dniu 10 lutego 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki Michata Dobaka na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej.

1.10, Informacja o jednostkach powiazanych

Spolka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securities i sporzadza
sprawozdanie skonsolidowane.

Jednostkami powigzanymi wobec Spolki sa jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej IPOPEMA
Securities, tj.:

» IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., jako podmiot zalezny, w ktorym
100% akcji jest wtasnoscig IPOPEMA Securities S.A.,

o IPOPEMA Asset Management S.A., jako podmiot zalezny, w ktorym 100% akcji jest
wtasnoscig IPOPEMA Securities S.A,,

+ |IPOPEMA Outsourcing Sp. z ©.0., jako podmiot zalezny, w ktérym 100% udziatéw jest
wlasnoscia IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0.,

» IPOPEMA Business Consulting Sp. z ¢.0., jako podmiot zalezny, w ktérym 50,02% udziatdw
jest witasnoscia IPOPEMA Securities S.A.,

« IPOPEMA Business Services Kft., jako podmiot zalezny, w ktorym 100% udziatdw jest
wtasnoscia IPOPEMA Securities S.A.

BDO Sp. z 0.0. 6




Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka
sig suma 322.486 tys. zi;

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 5.619 tys, zt;

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 6,552 tys. zi;

- rachunek przeptywdw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy spadek stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 200.918 tys. zt

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A. za 2013 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ut. Postgpu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na listg Krajowej 1zby Biegtych Rewidentdw pod nr 3355,

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
z dnia 23 sierpnia 2007 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 9 lipca 2013 roku,
przez kluczowego bieglego rewidenta dr Anne Bernaziuk (nr ewidencyjny 173). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 3 marca 2014 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2013 roku oraz
badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajgcym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze pubticznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami),

Spotka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia zioZenia oswiadczenia.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wlasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 7 /j




Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
Uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2013 roku,

Uchwata nr 7 Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w wysokosci 8.528 tys. zt w catosci nha zasilenie kapitatu
zapasowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 16 lipca 2013 raku,

BDO Sp. z 0.0. 8




Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu (w tys. zi)

% sumy % sumy % sumy
31.12,2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej 31.12,2011_ bilansowe]j

AKTYWA
Srodki pieniezne i inne akkywa
finansowe 41 485 12,9 246 510 32,0 20 339 14,8
Maleznosci krotkoterminowe 262 540 81,4 505 380 65,7 500 709 82,4
Instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu 218 0,1 330 0,1 1522 0,3
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 665 0,2 464 0,1 441 0,1
Instrumenty finansowe dostgpne do
sprzedaZzy 6 825 2,1 7003 0,9 7 007 1,2
Naleznosci diugoterminowe 2336 0,7 1434 0,2 372 0,1
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 794 0,2 1520 0,2 2433 0,4
Wartosci niematerialne i prawne 2121 0,7 2211 a,3 1946 0,3
Rzeczowe aktywa trvate 4212 1,3 3289 0,4 1348 0,2
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1290 0,4 1126 0,1 1169 0,2
SUMA AKTYWOW 322 486 100,0 769 267 100,0 607 286 100,0
PASYWA
Zobowigzania krdtkoterminowe 249 870 77,5 704 423 91,6 535 269 88,1
Zobowiazania dlugoterminowe 2 0,0 0 0,0 0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0,0 150 0,0 0 0,0
Rezerwy na zobowigzania 6720 2,1 5 352 0,7 6716 1,1
Kapitat viasny 65 894 20,4 59 342 7,7 65 301 10,8
SUMA PASYWOW 322 486 100,0 769 267 100,0 607 286 100,0
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

Rok % Rok % Rok %
koriczacy  przychodéw  konczacy przychodéw  Korczacy przychodow
sie ze sprzedazy sie ze sprzedaiy sie ze sprzedazy
31.12.2013 31,12.2012 31,12.2011
Przychody z dziatalnodci maklerskiej 57 700 100,0 52 057 100,0 72767 100,0
Koszty dziatalnodci maklerskiej 48 178 83,5 43 080 82,8 51 164 70,3
Zysk (strata) z dziatalnoscl maklerskiej 9522 16,5 8 977 17,2 21603 29,7
Przychody 7 instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu 714 h2 3350 6,4 2495 34
Koszty z tytutu instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu 3740 6,5 4181 8,0 5248 7.2
Tysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do (3 026) -5,2 (831) (1,6) (2 753} (3,8)
obrotu
Przychody z instrumentdw finansowych
dostepnych do sprzedazy 1016 1,8 4901 9,4 o 0,0
Koszty z tytutu instrumentGw
finansowych dostepnych do sprzedazy 46 0,1 0 0,0 0 0,0
Zysk (strata) z operacji instrumentamfi
finansowymi dostepnymi do sprzeday 970 1.7 4901 9,4 0 0,0
Pozostale przychody operacyjne 679 1,2 639 1,2 1188 1,6
Pozostate koszty operacyjne 1 056 1,8 595 1,1 1544 2,1
Roznica wartoéci rezerw 1 odpisow
aktualizujacych naleznosci 21 00 279 0,5 121 0,2
Zysk {strata} z dziatalnosci operacyjnej 7 068 12,2 13 370 25,7 18 615 25,6
Przychody finansowe 2 853 4,9 3758 7,2 4 410 6,1
Koszty finansowe 2790 4,8 7 596 14,6 3 564 4,9
Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarcze] 7131 12,4 9 532 18,3 19 461 26,7
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Zysk (strata) brutto 7131 12,4 9532 18,3 19 461 26,7
Podatek dochodowy 1512 2,6 1004 1,9 3876 53
Zysk (strata) netto 5619 9,7 8528 16,4 14 585 21,4
BDO Sp. z 0.0. 10 4

B




Raport z badania sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik ptynnoici |

aktywa obrotowe ogotem*

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

zobowiazania krotkoterminove

Rentownosé sprzedaiy netto

wynik finansowy netto

przychody z dziatalnoéci maklerskiej

Rentowno$¢ majatku

wynik finansowy netto

surma aktywow

Rentownoié kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto

kapitat wiasny

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

kapitat viasny

liczba akcji

Wynik finansowy na jedng akcje

vynik finansowy netto

liczba akcji

* do aktywow obrotowych zaliczono: $rodki pienigzne i inne aktywa pienigine, naleinosci krétkoterminowe, instrumenty

finansowe przeznaczone do obrotu oraz krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
1,2 1,1 1,1

9,7% 16,4% 21,4%

1,7% 1,1% 2,6%

8,5% 14,4% 23,9%

2,20 1,99 2,21

0,19 0,29 0,53

BDO Sp. z 0.0.
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4, Komentarz

Najwiekszy procentowo udzial w strukturze aktywdw stanowia naleznoici krdtkoterminowe
stanowiace 81,4% sumy bilansowej oraz $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne w wysokosci 12,9%
sumy bilansowej. W strukturze pasywéw dominujacymi pozycjami sa zobowiazania krotkoterminowe
stanowiace 77,5% sumy bilansowej oraz kapitat wtasny w wysokosci 20,4% sumy bilansowej.

W poréwnaniu do roku ubiegtego nastapito zmniejszenie sumy bilansowej o 58,1%.

W badanym okresie Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 5 619 tys. zt wobec 8 528 tys. zt
w roku ubiegtym, przy czym zysk z dzialalno$ci maklerskiej wyniost 9 522 tys. zt wobec 8 977 tys. zt
w roku ubiegtym. Przychody z dziatalnosci maklerskiej wzrosty w badanym okresie o 10,8%
w poréwnaniu do roku ubiegtego, przy jednoczesnym wzrocie kosztdw dziatalnosci maklerskiej
o 11,8%.

Wskaznik ptynnosci 1 w biezacym okresie wynosi 1,2 co oznacza jego wzrost w stosunku do roku
poprzedniego o 0,1. Wskaznik miesci sie w przedziale uznawanym za prawidtowy.

Wskazniki rentownoséci sprzedazy netto oraz kapitatu wtasnego spadty w stosunku do roku ubiegtego
i uksztattowaty sie odpowiednio na poziomach 9,7% (2012 rok: 16,4%) oraz 8,5% (2012 rok: 14,4%).
Wskaznik rentownosci majatku wzrdst z 1,1% w 2012 roku do 1,7% w 2013 roku. Wzrost wskaznika
rentownosci majatku jest spowodowany znacznym spadkiem sumy bilansowe].

Wzrost wartodci kapitatu witasnego w badanym okresie spowodowat korzystniejsza wartosc
wskaznika wartoéci ksiegowej na jedna akcje. W biezacym okresie wskaznik ten wynidst 2,20 w
stosunku do 1,99 w 2012 roku.

Wynik finansowy na jedna akcje spadt w stosunku do ubiegtego i wyniost 0,19 (2012 rok: 0,29).

Osiagnicte wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci, w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.
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I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej
1.1 System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje, zatwierdzona przez Zarzad Spotki, opisujaca przyjete przez nia
zasady (polityke) rachunkowosci.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sa
w sposdb ciagly i zgodny z aktualnie obowiazujacymi przepisami prawnymi. W badanym roku nie
nastapity zmiany zasad wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest izetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i biezaco
na podstawie dowoddw zrodiowych.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mied
istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Dotyczy to dokumentacji zasad (polityki)
rachunkowosci, rzetelnoéci, kompletnodci i przejrzystosci udokumentowania operacji gospodarczych
oraz ich poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiggach rachunkowych, jak réwniez
prawidtowosci otwarcia ksiag oraz kompletnosci i poprawnosci dokonanych zapisdw i ich powiazania
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

Przyjete procedury zapewniaja ochrone danych i komputerowego systemu przetwarzania danych.
System elektronicznego przetwarzania danych jest poprawny technicznie i powiazany z zaktadowym
ptanem kont, zapewniajacy sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych,

Spotka spetnia wymogi ustawy o rachunkowosci w zakresie archiwizacji dokumentacji oraz danych
komputerowych.

1.2 Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej
Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres zakoriczony
31 grudnia 2013 r. wzielidmy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w celu okreslenia
naszych procedur niezbgdnych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:
- identyfikacje i prawidtowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,
- szczegolowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wtasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,
- ksiggowanie operacji gospodarczych we wlasciwym okresie sprawozdawczym,
- witasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.
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Nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej moégt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci
w strukturze tego systemu. W czasie badania nie stwierdzilismy istotnych wad systemu kontroli
wewnetrznej.,

2, Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe
informacje i objasnienia

Spotka sporzadzila informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objainienia spetniajace wymogi ustawy o rachunkowoici oraz
wydanych na jej podstawie rozporzadzen, jak rowniez wymogi okre$lone w rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoiciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28
stycznia 2014 poz. 133) dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiegowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaly prawidlowo powiazane
z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetetny i prawidtowy obrazuja zmiany
w kapitatach Spotki.

4. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych zostal sporzadzony przez Spdtke z uwzglednieniem przepisow
art, 48h ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych,

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenta Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (DPz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133) w sprawie informacji biezgcych iokresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego paristwemn cztonkowskim, Zarzad
sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatatnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym innych niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 20 marca 2014 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12

02-676 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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dr Anna Bernaziuk ”‘g
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