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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
IPOPEMA Securities S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

przekazuje w Panstwa rece Raport Roczny prezentujgcy wyniki finansowe i dokonania Grupy
IPOPEMA w 2013 roku.

Pod wzgledem biznesowym miniony rok byt peten wyzwan dla spotek z branzy brokerskiej. Cho¢
dochodzito w nim do duzych wahan wartosci indekséw gietdowych, to poziom obrotéw na GPW byt
0 16,4% wyzszy. IPOPEMA istotnie umocnita swojg pozycje rynkowg — z udziatem 8,9% w 2013 r.
(8,3% rok wczesniej) byta drugim najaktywniejszym brokerem na polskim rynku akcji. Pozwolito to na
wzrost przychodow z tytutu obrotu papierami wartosciowymi o 23,2%, do 46,6 min zt. Przychody
Z tego tytulu stanowig najistotniejszg czes¢ przychodéw Grupy IPOPEMA. Ubiegty rok byt wymagajgcy
rowniez w zakresie transakcji kapitalowych. Zmiennos¢ sytuacji na GPW oraz niepewnos¢ inwestorow
co do przyszitosci funduszy emerytalnych przetozyly sig na ograniczong aktywnosé emitentéw oraz
inwestorow w obszarze transakcji kapitatowych. W minionym roku IPOPEMA byla zaangazowana
m.in. w dwie prywatyzacyjne pierwsze oferty publiczne (PKP Cargo oraz Energa), sprzedaz przez
Skarb Panstwa duzego pakietu akcji PKO BP (byta to najwieksza transakcja ABB w historii polskiej
gietdy), emisje akcji z prawem poboru dla Polnordu oraz emisje obligacji dla Marvipolu. Spotka
zakonczyta réwniez z sukcesem proces restrukturyzacji finansowej spotki Trakcja S.A. Niestety, mimo
udzialu w najbardziej prestizowych transakcjach oraz duzego zaangazowania zespotu rynkow
kapitalowych, mniejsza liczba transakcji zrealizowanych w ubiegtym roku przetozyla sie na nizsze
przychody z tytutu tych ustug. Wyniosty one 10,8 min zi, wobec 13,8 min zt w 2012 roku.

Segment zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi i aktywami (dziatalnos¢ IPOPEMA TFI oraz
IPOPEMA Asset Management) zanotowat w 2013 r. wzrost przychodéw o 26,2% w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym (35,8 mIn zt wobec 28,4 min zt w 2012 r.). Najwiekszy wptyw na wzrost przychodéw
miat wzrost liczby funduszy oraz wartosci aktywéw zarzadzanych przez IPOPEMA TFI — na koniec
2013 r. liczba funduszy wzrosta do 95, atgczna wartos¢ ich aktywéw — do 18,3 mld zt, wobec
odpowiednio 85 funduszy i 7,8 mld aktywow na koniec roku 2012. Pomimo wyzszych przychoddw,
wzrost kosztow dziatalnosci o blisko 30% przetozyt sie na nizszy poziom zysku netto w tym segmencie
(3,1 min wobec 4,6 min w 2012 r.). Nalezy jednak podkresli¢, ze wynik roku 2012 uwzgledniat
utworzenie aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych w latach poprzednich. W 2013
roku IPOPEMA TFI w spos6b znaczacy rozwineta dziatalnosé w ramach funduszy inwestycyjnych
aktywnie zarzadzanych, ktoérych aktywa na koniec roku wyniosty 760,4 min zt. W samym ,parasolu”
funduszy IPOPEMA SFIO po dwdch latach funkcjonowania, wysokosc aktywow wyniosta 404,3 min zi,
€0 oznacza, ze do funduszy wptywaty srednio blisko 554 tysigce ztotych dziennie. Podsumowaniem
rosngcej pozycji IPOPEMA TFI na rynku byta tez nominacja do tytutu ,TFI roku” w plebiscycie ,Byki
i niedzwiedzie”, organizowanym przez gazete ,Parkiet”.

Segment ustug doradczych, czyli IPOPEMA Business Consulting, zanotowat w 2013 r. przychody na
poziomie 13,2 min zt (12,3% tacznych przychodéw Grupy IPOPEMA), wobec 13,7 min zt w 2012 roku.
Niemniej jednak obnizenie poziomu kosztéw dziatalnosci w tym segmencie, wraz z korzystniejszym
wynikiem na dziatalnosci finansowej, przetozyly sie na wyzszy poziom zysku netto, ktory w 2013 r.
wyniost 2 min zt (wobec 1,7 min zt w 2012 r.).

Jest mi niezwykle mito poinformowacé, ze w ubiegtym roku jakos¢ ustug swiadczonych przez IPOPEMA
Securities zostala po raz kolejny doceniona przez uczestnikbw rynku w szeregu rankingow.
W styczniu 2013 r. Zesp6t Analiz IPOPEMY zajagt | miejsce w rankingu ,Parkietu”. W tym samym



Ipg@fFma

rankingu odnieslismy zwyciestwo w kategoriach ,Strategia rynkowa” oraz ,Paliwa”. Roéwniez
w styczniu, IPOPEMA zajeta pierwsze miejsce w rankingu najlepszych zespotéw rynkow kapitatowych
przygotowanym przez ,Parkiet” (zestawienie stworzono w oparciu otgczng wartosc
przeprowadzonych transakcji na rynku pierwotnym GPW w 2012 roku). W lutym 2013 r. IPOPEMA
otrzymata nagrode przyznang przez Gietde Papieréw Wartosciowych za ,Wprowadzenie najwiekszej
wartosci akcji w wolnym obrocie w ramach IPO na GPW w 2012 roku”. IPOPEMA zajela takze
I miejsce w rankingu miesiecznika Forbes, w ktérym zespoty analitykbw byly oceniane przez
inwestoroéw instytucjonalnych. W zestawieniu indywidualnym, w pierwszej dziesigtce znalazto sie
dwoéch analitykéw z naszego Biura Analiz. Portfel prowadzony na podstawie wskazan naszych
analitykéw odnotowat najwyzszg stope zwrotu. W lipcu IPOPEMA otrzymata miedzynarodowe
wyroznienie ,The Best Equity House”, przyznane przez magazyn Euromoney za udziat
w najwiekszych i najwazniejszych transakcjach na polskim rynku kapitatowym. We wrze$niu Spétka
zajeta drugie miejsce w rankingu magazynu Forbes, wskazujgcym najlepsze biura maklerskie
w ocenie inwestorow instytucjonalnych. IPOPEMA zostata oceniona najwyzej w dwdéch kategoriach
(profesjonalizm oraz jakos$¢ obstugi na rynku wtérnym). Czionek naszego zespotu zajgt za$ drugie
miejsce w rankingu indywidualnym. Juz w 2014 r. Spotka zajeta zespotowo Il miejsce w rankingu
najlepszych dziatbw analiz, przygotowanym przez ,Parkiet”. W tym samym rankingu duzy sukces
odniost szef Biura Analiz IPOPEMY — Piotr Zielonka, ktory zostat najlepszym analitykiem wedhug
"Parkietu". Zwyciezyt w kategoriach: budownictwo, handel i energetyka (tu razem z Tomaszem
Scieskiem). Piotr Zielonka zostat réwniez uhonorowany tytutem ,Analityka gietldowego roku”,
przyznawanym w marcu podczas corocznej gali ,Byki i niedzwiedzie”, organizowanej przez ,Parkiet”.
W styczniu 2014 r., Arkadiusz Bogusz - zarzadzajgcy funduszem IPOPEMA Obligacji, otrzymat od
~Pulsu Biznesu” tytut ,Mistrza obligacji” za wypracowanie najlepszego wyniku w tej grupie funduszy.

Rok 2013 byt szczegoélny nie tylko z powodu licznych nagrdd, ktére otrzymalismy, ale rowniez
z powodu obchodéw 10-lecia istnienia IPOPEMA Securities. Jest to data, ktéra w naturalny sposoéb
sklania do podsumowan. Z mojej perspektywy jako Prezesa Zarzgdu, przez te lata udatlo sie
zbudowac silng grupe spotek, zdywersyfikowang zaréwno pod wzgledem produktowym, jak i pod
wzgledem udziatlu poszczegélnych linii biznesowych w strukturze przychodéw i wynikéw. Mamy
stabilng pozycje na rynku, a ustugi ktore oferujemy sg wysoko oceniane przez klientéw w licznych
rankingach branzowych. Potwierdzeniem naszej pozycji jest staty, wysoki udziat w obrotach na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz uczestnictwo w najwazniejszych transakcjach na
rynku kapitatowym — czesto jako jedyny niezalezny podmiot, nie posiadajgcy wsparcia duzej,
miedzynarodowej grupy kapitatowej.

W 2014 r., w ramach wszystkich spotek Grupy IPOPEMA, w dalszym ciggu bedziemy koncentrowac
sie na trwalym umacnianiu naszej pozycji i przewag konkurencyjnych we wszystkich segmentach
dziatalnosci, liczac, ze bedzie to miato pozytywny wplyw na realizowane wyniki finansowe, a tym
samym na wzrost wartosci catej Grupy.

Z powazaniem,

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2014 r.



