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Czesé |
1.Wynik finansowy

Wybrane skonsolidowane dane finansowe* (w tys. zt) I-111 kw. 2023 I-111 kw. 2022
Przychody ogétem, w tym 225.260 185.574
Ustugi maklerskie i pokrewne 46.759 36.804
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 158.316 126.988
Ustugi doradcze 20.185 21.782
Koszty dziatalnosci ogétem 215.757 181.179
Zysk z dziatalnosci podstawowej 9.503 4.395
Zysk netto za okres 10.265 2.028

*Dane nieaudytowane

Wybrane skonsolidowane dane finansowe (w tys. zt) 1q23* 2923* 3g23* 1-3q2023*
Przychody ogétem, w tym 70.167 78.942 76 151 225.260
Ustugi maklerskie i pokrewne 13.475 18.779 14 505 46.759
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi i
zarzgdzanie aktywami klientow 49.842 o3.751 54723 158.316
Ustugi doradcze 6.850 6.412 6 923 20.185
Koszty dziatalno$ci ogotem 68.163 74.017 73577 215.757
Zysk z dziatalnosci podstawowe;j 2.004 4.925 2574 9.503
Zysk netto za okres 1.817 5.275 3173 10.265

*Dane nieaudytowane

Przychody

W pierwszych trzech kwartatach 2023 r. skonsolidowane przychody Grupy IPOPEMA (225.260 tys. zt) byty 0 21,4%
wyzsze niz rok wczesniej (185.574 tys. zl) przede wszystkim za sprawg wzrostu poziomu przychodow
w segmentach ustug maklerskich oraz zarzgdzania funduszami, przy jednoczesnym spadku przychodow
w segmencie ustug doradczych.

Przychody zrealizowane w segmencie ustug maklerskich (46.759 tys. zt; 20,8% skonsolidowanych przychodéw)
byty 0 27,0% wyzsze niz rok wczesniej (36.804 tys. zt). Wzrost przychodow z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi
0 26,5% (27.474 tys. zt wobec 21.718 tys. zt rok wczesniej) wynikat przede wszystkim z wyzszych przychodéw
z tytutu obrotu obligacjami (przy praktycznie niezmienionym udziale w rynku obrotu akcjami na GPW). Zblizong
dynamike (19,3%) zanotowaty takze przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej, ktére w okresie I-1X 2023 r.
wyniosty 15.631 tys. zt (wobec 13.099 tys. zt rok wczesniej).

IPOPEMA TFI (segment zarzadzania funduszami i portfelami) zanotowata w okresie styczen-wrzesien 2023 r.
przychody w wysokos$ci 158.316 tys. zt (70,3% skonsolidowanych przychodéw), co w poréwnaniu z pierwszymi
trzema kwartatami roku 2022 (126.988 tys. zt) oznacza wzrost o 24,7%. Wyzsze przychody IPOPEMA TFI sg
w najwiekszym stopniu rezultatem wzrostu przychodéw z zarzadzania funduszami wierzytelnosci oraz pobranych
w okresie I-1X 2023 r. optat zmiennych za zarzgdzanie funduszami rynku kapitatowego.

IPOPEMA Business Consulting (segment ustug doradczych) zanotowata w okresie I-1ll kw. 2023 r. przychody na
poziomie 20.185 tys. zt (9,0% skonsolidowanych przychoddw), co w poréwnaniu z 21.782 tys. zt rok wczesniej
oznaczato spadek o 7,3%.

Koszty

taczne koszty dziatalnosci Grupy IPOPEMA w okresie -1l kw. 2023 r. wyniosty 215.757 tys. zt i byly o 19,1%
wyzsze niz przed rokiem (181.179 tys. z).
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W segmencie ustug maklerskich fgczne koszty dziatalnosci w okresie styczen-wrzesien 2023 r. wyniosty
43.313 tys. zt i w poréwnaniu z pierwszymi trzema kwartatami roku 2022 (35.437 tys. zt) byty o 22,2% wyzsze,
gldwnie za sprawg wyzszych kosztéw ustug obcych (zwigzanych z dystrybucjg produktéw inwestycyjnych) oraz
wyzszego poziomu kosztéw osobowych.

Na wyzsze koszty dziatalno$ci w segmencie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami (152.779 tys. zt
wobec 125.253 tys. zt w okresie I-1X 2022 r.) wptyw miaty przede wszystkim koszty zwigzane z zarzgdzaniem
funduszami wierzytelnosci.

W segmencie ustug doradczych poziom kosztéw zanotowany w pierwszych dziewigciu miesigcach 2023 r.
(19.665 tys. zt) byt 0 4,0% nizszy niz rok wczesniej (20.489 tys. zt).

Wynik finansowy

Zysk na dziatalnosci podstawowej oraz zysk netto zanotowane w okresie I-11 kw. 2023 r. we wszystkich segmentach
przetozyly sie na skonsolidowany zysk na dziatalno$ci podstawowej w wysokosci 9.503 tys. zt (wobec 4.395 tys. zt
rok wczesniej) oraz skonsolidowany zysk netto na poziomie 10.265 tys. zt (w poréwnaniu do 2.028 tys. zt
w pierwszych trzech kwartatach 2022 r.).

Z uwagi na fakt, ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02% oraz 77%
w IPOPEMA Financial Advisory, zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 10.221 tys. zi,
a 44 tys. zt stanowit zysk netto przypisany udzialtowcom mniejszosciowym.

W segmencie ustug maklerskich wyzsze o 27,0% przychody (pomimo kosztow dziatalnosci wyzszych o 22,2%)
przetozyly sie na realizacje w okresie I-1l1l kw. 2023 r. zysku z dziatalnos$ci podstawowej na poziomie 3.446 tys. zt
(wobec 1.367 tys. zt zysku rok wczesniej) oraz 4.440 tys. zt zysku netto (232 tys. zt straty netto w okresie styczen-
wrzesien 2022 r.). W ujeciu jednostkowym IPOPEMA Securities zanotowata w pierwszych trzech kwartatach 2023 r.
zysk netto w wysokosci 6.688 tys. zt (w poréwnaniu z 1.487 tys. zt zysku netto rok wczesniej).

Segment zarzagdzania funduszami odnotowat wzrost przychodéw o 24,7%, co przy kosztach dziatalnosci wyzszych
0 22,0% przetozytlo sie na wyzsze poziomy zyskow segmentu — zysk z dziatalnosci podstawowej wynidst
5.537 tys. zt (wobec 1.735 tys. zt zysku w I-1ll kw. 2022 r.), a zysk netto 5.539 tys. zt (przy 2.131 tys. zt zysku netto
rok wczesniej).

W segmencie ustug doradczych nizszy poziom przychodoéw (o 7,3%), pomimo nizszych kosztow dziatalnosci
(0 4,0%), przetozyt sie na nizszy zysk z dziatalnosci podstawowej (520 tys. zt wobec 1.293 tys. zt rok wczesniej).
Jednoczesnie zysk netto segmentu wynidst 287 tys. zt (w porownaniu z 129 tys. zt w okresie I-11l kw. 2022 r.).

2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktére mialy
wplyw na osiggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

Na rynku obrotu akcjami na GPW w okresie styczen-wrzesien 2023 r. wida¢ byto nieco mniejszg aktywnosc¢
inwestoréow niz rok wczesniej — tgczne obroty byty o 12,9% nizsze niz w pierwszych trzech kwartatach 2022 r.
Jednoczesnie IPOPEMA Securities zasadniczo utrzymata swdj udziat rynkowy (2,09% wobec 2,12%). Niemnigj
jednak, dzieki wyzszym przychodom z posrednictwa w obrocie obligacjami oraz z transakcji realizowanych
wspolnie z obszarem bankowosci inwestycyjnej poziom przychodéw z obrotu papierami wartosciowymi w okresie
I-11l kw. 2023 r. (27.474 tys. zt) byt 0 26,5% wyzszy niz przed rokiem (21.718 tys. zt).

Pomimo wcigz wysokiej inflacji i poziomu stép procentowych, na rynku transakcji kapitatowych w drugim i trzecim
kwartale br. wida¢ byto lekkie ozywienie. Pozwolito to Spoétce na realizacje w okresie styczen-wrzesien 2023 r.
przychoddéw z tytutu ustug bankowos$ci inwestycyjnej na poziomie 15.631 tys. zi, tj. o 19,3% wyzszych niz rok
wczesniej (13.099 tys. zt).

Powyzsze czynniki sprawity, ze segment ustug maklerskich zanotowat w okresie I-1X 2023 r. 4.440 tys. zt zysku
netto (wobec 232 tys. zt straty netto rok wczesniej). Natomiast w ujeciu jednostkowym IPOPEMA Securities
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zanotowata w tym okresie zysk netto w wysokosci 6.688 tys. zt (w poréwnaniu z 1.487 tys. zt zysku netto rok
wczesniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

Wyzsze przychody IPOPEMA TFl (o 24,7% w poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatow roku 2022)
w najwiekszym stopniu wynikajg ze wzrostu poziomu przychodoéw z zarzadzania funduszami wierzytelnosci.
Pomimo wyzszych kosztéw dziatalnosci segment zarzgdzania funduszami zanotowat istotng poprawe zysku netto
(5.539 tys. zt wobec 2.131 tys. zt przed rokiem). Warto$¢ aktywow w funduszach aktywnie zarzgdzanych na koniec
wrzesnia 2023 r. wyniosta 1,1 mid zl. Biorgc pod uwage aktywa zgromadzone réowniez w funduszach
dedykowanych, IPOPEMA TFI niezmiennie pozostaje najwigkszym polskim towarzystwem funduszy
inwestycyjnych —tgczna suma aktywow w zarzadzaniu na koniec wrzesnia 2023 r. wynosita 57,9 mid zt (63,9 mid zt
rok wczesniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Utrzymujgca sie relatywnie trudna sytuacji na rynku ustug doradczych przetozyta sie na nieco nizsze przychody
IPOPEMA Business Consulting (20.185 tys. zt wobec 21.782 tys. zt w I-lll kw. 2022 r.). Niemniej jednak dzieki
nizszym kosztom dziatalnosci (o 4,0%) segment ustug doradczych w skali catego okresu zanotowat lekkg poprawe
zysku netto (287 tys. zt wobec 129 tys. rok wczesniej).

3. Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki
w IV kwartale 2023 roku

Wojna w Ukrainie

Obecnie w dalszym ciggu istotnym czynnikiem ryzyka dotyczgcym m.in. sytuacji gospodarczej jest wojna
w Ukrainie. Trudno jest miarodajnie przewidzie¢ jej dalszy przebieg i czas trwania, a tym bardziej jej konsekwencje,
niemniej jednak nie mozna wyklucza¢, ze bedzie ona miata dalszy negatywny wptyw na europejska gospodarke
i sytuacje na rynku polskim. Skutki tej wojny widoczne sg w niektérych obszarach dziatalnosci Spéfki, co przejawia
sie m.in. wigkszg powsciggliwoscia w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez klientéw. Niezmiennie trudno
jest o ocene rzeczywistego wptywu obecnej sytuacji na dziatalno$¢ Spotki i jej grupy kapitatowej w kolejnych
okresach, zwazywszy na nieprzewidywalnos$¢ rozwoju wypadkow i dalszego przebiegu wojny.

Sytuacja na rynku wtérnym

O ile trend wzrostowy obserwowany na GPW od potowy pazdziernika ubiegtego roku mogtby sugerowac poprawe
nastrojow rynkowych (na koniec pazdziernika wartos¢ WIG znajdowata sie na poziomie o ponad 20% wyzszym
w poréwnaniu z kocem 2022 r.), to jednak obroty na rynku akcji GPW w ujeciu pierwszych trzech kwartatéw br.
byly 0 12,9% nizsze niz przed rokiem. Jednoczesnie IPOPEMA Securities praktycznie utrzymata udziat rynkowy
w obrotach (2,09% vs. 2,12% rok wczes$niej), a ponadto utrzymuje wysoka aktywnos¢ w obrocie obligacjami. Mimo
wszystko trudno jest przewidzie¢, jak sytuacja w tym obszarze bedzie sie rozwiata w kolejnych miesigcach
biezgcego roku.

Sytuacja w obszarze transakcji kapitatowych

Pierwsze miesigce biezgcego roku byty mato optymistycznie takze w obszarze rynkéw kapitatowych — podejscie
zaréwno inwestorow, jak i samych spétek cechowata duza wstrzemiezliwosé. O ile w drugim i trzecim kwartale
widac byto sygnaty lekkiej poprawy nastrojéw rynkowych, trudno jednoznacznie prognozowac, jak bedg sie one
ksztattowaty w kolejnych miesigcach roku. Sytuacji nie utatwia takze utrzymujaca sie inflacja oraz wysokie poziomy
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stép procentowych. Powyzsze moze mie¢ wptyw na realizacje przygotowywanych obecnie transakcji lub mozliwosé
pozyskania nowych.

Sytuacja w segmencie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi

Od poczatku biezgcego roku na rynku funduszy inwestycyjnych zaobserwowac¢ mozna odwrécenie zesztorocznych
nastrojéw — wrzesien byt dziewigtym miesigcem z dodatnim bilansem wptat i wyptat, przy czym wiekszo$¢ naptywow
jest kierowanych do towarzystw w grupach bankowych w ramach strategii funduszy dtuznych. Niemniej jednak
utrzymujgca sie inflacja i niepewnos$¢ co do dalszego kierunku rozwoju stép procentowych moga mie¢ wptyw na
ostudzenie optymizmu inwestorow w kolejnych miesigcach. Dodatkowo w dalszym ciggu rozwoj sytuacji w Ukrainie
moze przektadac¢ sie na nastroje rynkowe i naptywy do funduszy. Jednoczesnie nalezy zauwazyé¢, ze czesé
przychodéw IPOPEMA TFI (z tytutu zarzadzania funduszami zamknietymi) nie jest uzalezniona od wartosci
aktywow funduszy, a tym samym od sytuacji gospodarczej i koniunktury gietdowe;.

Sytuacja w segmencie ustug doradczych

W segmencie dziatalnosci doradczej IPOPEMA Business Consulting realizuje rozpoczete oraz nowe projekty, co
moze przetozy¢ sie na poprawe wyniku finansowego. Niemniej jednak w roku 2023, wskutek przedtuzajgcych sie
dziatan wojennych w Ukrainie oraz zwigzanych z tym perturbacji na krajowym oraz migdzynarodowym rynku, nie
mozna wykluczy¢ mniej dynamicznego popytu na ustugi w branzy dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting.

Zmienna oplata za zarzadzanie funduszami i portfelami (segment zarzagdzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentow
finansowych)

W kolejnych okresach biezgcego roku w IPOPEMA TFI mogg by¢ widoczne przychody z tytutu optaty zmiennej za
zarzadzanie wybranymi funduszami (oraz koszty zarzgdzania tymi funduszami), ktéra jest rozliczana na ostatni
dzien roku obrotowego i bedzie mogta by¢ uznana w rachunku wynikéw dopiero w grudniu 2023 r. W zwigzku
z powyzszym $rodrocznie nie jest ona rozpoznawana w przychodach ‘segmentu zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw finansowych’ stanowigc jedynie warto$¢ szacunkowa,
podlegajgca biezacej aktualizacji determinowanej wynikami inwestycyjnymi i wysokoscig aktywoéw w zarzadzaniu.
Wedtug stanu na koniec ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, tj. 31 pazdziernika br., wptyw zmiennej optaty za zarzadzanie na wynik brutto segmentu
wyniéstby 5,1 min zt.

4. Realizacja prognhoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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Czesc¢ I

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities tworzyty IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz spotki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o.0.
Sp. k., Muscari Capital Sp. z 0.0. oraz IPOPEMA Funds Services Sp. z 0.0.

Konsolidacji podlegaja IPOPEMA Securities, IPOPEMA TFI, IPOPEMA Business Consulting oraz IPOPEMA
Financial Advisory Sp. z 0.0. Sp. k., natomiast IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0., Muscari Capital Sp. z 0.0.
oraz IPOPEMA Funds Services Sp. z 0.0. zostaly wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$¢ danych
finansowych lub brak kontroli.

Ponadto IPOPEMA Securities posiada 50% akcji i uprawnien w Investment Funds Depositary Services S.A.
(,IFDS”), tj. spotce powotanej wraz z ProService Finteco sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o czym mowa wigcej
w pkt. 7 niniejszego Komentarza Zarzadu. Zwazywszy ze zasadniczo podziat uprawnien i gtoséw jest réwny
pomiedzy ww. akcjonariuszami, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami zaden z nich nie ma statusu jednostki
dominujgcej. W konsekwenciji IFDS formalnie nie stanowi rowniez jednostki zaleznej wobec IPOPEMA Securities
i nie podlega konsolidaciji.

IPOPEMA Securities S.A.

100% 50,02% 100% 7% 100%
IPOPEMA IPOPEMA IPOPEMA Muscari
IPOPEMA TFI Business Financial 1% Financial Capital
S.A. Consulting Advisory Advisory s g 0.0
Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp.z 0.0.Sp. k. p.z 0.0.

100% 50%
IPOPEMA Investment
Fund Services Funds Depositary
Sp.z o.0. Services S.A.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W okresie I-Ill kw. 2023 r. nie miaty miejsce zadne istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej
IPOPEMA Securities.

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 r. akcjonariat Spotki posiadajacy powyzej 5% akcji IPOPEMA
Securities S.A. przedstawiat sie nastepujgco:
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Akcjonariusz Liczba ak\c;f/izi A?Ioséw na ‘;/: ;qst‘::’l\"u;jalmwzsz
Value FIZ* 2.992.824 9,99%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN* 2.990.789 9,98%
OFE PZU ,Ziota Jesien™ 2.990.000 9,99%
Fundusze Quercus®* 2.912.236 9,72%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN?® 2.851.420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,13%
Jarostaw Wikalinski® 1.499.900 5,01%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 18.373.918 61,37%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomier od akcjonariuszy lub wedtug zgtoszen na WZA Spotki

1Gtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spétki, a takze Katarzyna Lewandowska

2k geznie fundusze zarzadzane przez QUERCUS TFI

3Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

“Na podstawie ustnego porozumienia dotyczacego zgodnego glosowania na WZA Jarostaw Wikalinski wraz z Matgorzatg Wikalinskg dysponuja
tacznie 2.770.789 gtosami, tj. 9,25% tacznej liczby gtoséw na WZA

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania ww. stan posiadania nie zmienit sie.

4. Liczba akcji posiadanych przez osoby
zarzagdzajace lub nadzorujace

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. (oraz w dacie sporzgdzenia niniejszego dokumentu), wskazane ponizej osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce posiadaty — bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane (w tym
fundusze dedykowane) — akcje IPOPEMA Securities S.A. Stan posiadania ww. oséb nie zmienit sie w stosunku do
stanu prezentowanego w raporcie za pierwsze potrocze 2023 r.

Osoba liczba akcji i gloséw % kapitatu i gloséw
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu® 3.330.079 11,12%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,49%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,32%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 515.000 1,72%
Razem 7.684.362 25,66%

1 Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada réwniez zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna
Lewandowska.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu
| splaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W roku 2023, do daty niniejszego dokumentu nie wystgpity emisje, wykupy czy sptaty nie udziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych, z wyjgtkiem obligacji emitowanych przez Spotke w zwigzku z realizacjg
polityki zmiennych sktadnikdéw wynagrodzen. Warto$¢ zobowigzan wynikajgcych z ww. obligacji jest nieznaczgca
dla Spdiki, a wiecej informacji na temat ich emisji i wykupu zawarto w nocie nr 11 do sprawozdania finansowego
Spotki oraz w nocie nr 14 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

ipopema



Komentarz Zarzadu do raportu za okres 9 miesiecy 2023 roku

6. Pozyczki, gwarancje, poreczenia

W okresie -1l kw. 2023 r. Spoétka nie otrzymata ani nie udzielata poreczen ani pozyczek (innych niz pozyczki na
rzecz spotek z Grupy, pracownikow i wspotpracownikéw), natomiast informacje o gwarancjach wystawionych na
rzecz Spotki zamieszczono w nocie nr 12 do jednostkowego sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities.

7. Wybrane zdarzenia korporacyjne

Zawarcie umowy inwestycyjnej i zawigzanie spoftki

W dniu 23 marca 2022 r. IPOPEMA Securities zawarta z ProService Finteco sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,ProService”) umowe inwestycyjng, na mocy ktorej zawigzana zostata spoétka pod nazwag Investment Fund
Depositary Services S.A. (,IFDS”), ktdérej gtdbwnym przedmiotem dziatalnosci bedzie $Swiadczenie ustug
depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 r. kapitat
zaktadowy IFDS wynosit 8.925.000 zt, a IPOPEMA i ProService objety akcje reprezentujgce po 50% kapitatu
zaktadowego i ogodlnej liczby gloséw. Powyzsza umowa inwestycyjna zaktada tozsame prawa stron w powotywaniu
cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej IFDS, a takze zawiera standardowe dla tego typu uméw zapisy, m.in.
dotyczgce prawa pierwokupu akcji (w przypadku zamiaru ich zbycia przez drugiego akcjonariusza) i scenariuszy
wyjscia ze spotki w przypadku istotnych rozbieznosci pomiedzy akcjonariuszami. Poza zobowigzaniami do objecia
akgcji i dokonania wptat na kapitat zaktadowy, umowa nie zawiera zadnych innych zobowigzan dot. finansowania
IFDS przez IPOPEMA Securities i ProService.

IFDS zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 12 lipca 2022 r., a 28 wrzesnia 2023 r.
uzyskata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian statutu
Spotki

W sierpniu 2023 r. zarejestrowane zostato warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki (w kwocie
299.378,30 zl) oraz zmiany statutu wprowadzone na podstawie uchwat nr 18 i 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 24 maja 2023 r., o czym Spoétka informowata raportem biezacym w dniu 4 sierpnia
2023r.

8. Istotne postepowania sadowe

W 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gornoslgskie Przedsiebiorstwo Wodociggow S.A.
z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20,6 min zt z tytulu rzekomej szkody majgtkowe;j
poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycja GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego z tzw. funduszy
dedykowanych zarzadzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywow
niepublicznych). Towarzystwo uwaza powddztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu jego oddalenia
skfadajgc do sgdu odpowiedz na pozew oraz uczestniczgc w dalszych czynnosciach procesowych. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sprawie odbyto sie kilka rozpraw, podczas ktérych przestuchano czesc
swiadkéw. Z uwagi na skomplikowany stan faktyczny i prawny oraz specyfike polskiego systemu sgdownictwa na
obecnym etapie nie mozna przesadzi¢ o terminie zakonczenia przedmiotowego postepowania oraz o jego wyniku.

Wobec IPOPEMA TFI wniesione zostaty takze cztery pozwy dotyczgce funduszy, ktére zarzgdzane byly wczesniej
przez Saturn TFI oraz Lartiq TFI, a ktérych zarzadzanie zostato przejete przez IPOPEMA TFI w wyniku decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego o cofnieciu zezwolen na wykonywanie dziatalnosci przez ww. towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Trzy z nich, o fgcznej wartosci roszczen ok. 2,6 min zt, wptynety w grudniu 2022 r. i styczniu 2023 r.,
natomiast ostatni wptynagt w pazdzierniku 2023 r. Jest to pozew grupowy przeciwko IPOPEMA TFI oraz bankowi
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petnigcemu funkcje depozytariusza dla funduszu, ktérego pozew ten dotyczy. Wynikajaca z niego wartosé
przedmiotu sporu to 25,3 min zt, przy czym sprawa jest na etapie badania przez sgd dopuszczalnosci postepowania
grupowego. IPOPEMA TFI stanowczo kwestionuje w catosci przedmiotowe powddztwa jako zupetnie
nieuzasadnione i bezpodstawne. Podnoszone w nich zarzuty dotyczg bowiem okolicznosci bedgcych
konsekwencjg zarzgdzania przedmiotowymi funduszami i ich sytuacji sprzed okresu przejecia zarzadzania nimi
przez IPOPEMA TFI. W zwigzku z powyzszym Zarzad IPOPEMA TFI podejmuje kroki prawne w celu oddalenia
pozwow, jak rowniez ochrony dobrego imienia IPOPEMA TFI.

Ponadto w | potowie 2022 r. przeciwko IPOPEMA Business Consulting ztozony zostat przez jednego z jej klientow
pozew dotyczgcy zawartej pomiedzy stronami umowy wdrozeniowej realizowanej w toku normalnej dziatalnosci
IPOPEMA Business Consulting. Wskazana przez powoda kwota roszczenia to 14,5 min zt, przy czym zwazywszy
na stan faktyczny, poparty analizami prawnymi, Zarzad IPOPEMA Business Consulting nie uznaje ww. roszczenia
traktujgc je jako catkowicie bezzasadne i pozbawione jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych. IPOPEMA
Business Consulting ztozyta takze wobec tego klienta pozew opiewajacy na fgczng kwote 12,6 min zt tytutem
wyegzekwowania jej wynagrodzenia za wykonane i oddane prace, kar umownych oraz odszkodowania. Obydwie
sprawy aktualnie prowadzone sg w ramach oddzielnych postepowan, przy czym obie strony ztozyly wnioski
0 potgczenie obydwu spraw do tgcznego rozpoznania.

Poza powyzszym Grupa IPOPEMA nie byta strong istotnych postepowan sgdowych ani administracyjnych
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki, ani spotek z jej grupy kapitatowe;j.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie I-11l kw. 2023 r. Spoétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe. Wiecej informacji dotyczacych transakcji z jednostkami powigzanymi zamieszczonych zostato
w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie 24.

10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowe]

W okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2023 r. a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

Warszawa, dnia 16 listopada 2023 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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