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Czesé |
1.Wynik finansowy

Wybrane skonsolidowane dane finansowe* (w tys. zt) I-11l kw. 2021 111l kw. 2020
Przychody ogotem, w tym 190.887 171.779
Ustugi maklerskie i pokrewne 43.729 35.682
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 129.035 117.398
Ustugi doradcze 18.123 18.699
Koszty dziatalnosci ogotem 176.379 156.709
Zysk z dziatalnosci podstawowej 14.508 15.070
Zysk netto za okres 10.607 10.015

*Dane nieaudytowane

Wybrane skonsolidowane dane finansowe (w tys. z}) 1921* 2q21* 3g21* 1-3q2021
Przychody ogétem, w tym 64.752 59.732 66.403 190.887
Ustugi maklerskie i pokrewne 19.076 11.758 12.895 43.729
f:fzzjgzzjﬁ'}f ;‘;;’;::ﬁ”;;lé’; "'t’:;ty cyjnymi i 39.420 42.435 47180  129.035
Ustugi doradcze 6.256 5.539 6.328 18.123
Koszty dziatalno$ci ogotem 59.204 55.518 61.657 176.379
Zysk z dziatalnosci podstawowej 5.548 4.214 4.746 14.508
Zysk netto za okres 3.041 2.014 5.552 10.607

*Dane nieaudytowane

Przychody

Wzrosty przychodow w segmentach ustug maklerskich i zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi (przy
jednoczesnym nieznacznym spadku przychodéw w segmencie ustug doradczych) przetozyly sie na wzrost
tacznych skonsolidowanych przychodéw Grupy IPOPEMA w okresie I-lll kw. 2021 r. w poréwnaniu z pierwszymi
9 miesigcami roku 2020 (o 11,1%, 190.887 tys. zt wobec 171.779 tys. zt).

Przychody zrealizowane w segmencie ustug maklerskich (43.729 tys. zt; 22,9% skonsolidowanych przychodéw)
byty 0 22,6% wyzsze niz rok wczesniej (35.682 tys. zt), na co wptyw miat przede wszystkim blisko dwukrotny
wzrost przychodoéw z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej (20.245 tys. zt wobec 10.533 tys. zt). Wzrost ten
wynikat w duzym stopniu z realizacji jednej z najwiekszych w ostatnich latach ofert publicznych, tj. oferty akcji
spotki Huuuge (w ktérej IPOPEMA Securities, jako jedyny polski uczestnik konsorcjum, petnita funkcje
wspotprowadzacego ksiege popytu i oferujgcego, a takze prowadzita dziatania stabilizacyjne), jak réwniez ze
skutecznej realizacji kilku innych transakcji. Jednoczesnie w obszarze obrotu akcjami na GPW IPOPEMA
Securities zanotowata nizszy udziat rynkowy (2,24% wobec 2,74% rok wczesniej), tracac przede wszystkim na
rzecz biur specjalizujgcych sie w obstudze klientow detalicznych. Pomimo konsekwentnie zwiekszanej aktywnosci
na rynkach zagranicznych, jak rowniez realizacji kilku transakcji wspélnych z obszarem bankowosci inwestycyjnej,
przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi zanotowaty ostatecznie niewielki spadek w poréwnaniu
z poziomem sprzed roku (21.680 tys. zt wobec 22.963 tys. zt).

IPOPEMA TFI (segment zarzgdzania funduszami i portfelami) zanotowata w okresie I-Ill kw. 2021 r. przychody
w wysokosci 129.035 tys. zt (67,6% skonsolidowanych przychoddéw), co w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku 2020 (117.398 tys. zt) oznacza wzrost o 9,9%. Wyzsze przychody IPOPEMA TFl sg rezultatem
konsekwentnego zwiekszania skali dziatalnosci oraz dobrych wynikéw zarzgdzania, co przektada sie na wyzsze
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kwoty pobranych optat za zarzgdzanie funduszami. Oprocz optat za zarzgdzanie funduszami sekurytyzacyjnymi,
ktore stanowig istotng czes$¢ przychodow IPOPEMA TFI, w dalszym ciggu rosnie udziat przychoddéw z zarzadzania
funduszami rynku kapitatowego. Biorgc pod uwage aktywa zgromadzone réwniez w funduszach dedykowanych,
IPOPEMA TFI niezmiennie pozostaje najwiekszym polskim towarzystwem funduszy inwestycyjnych — tgczna
suma aktywoéw w zarzadzaniu na koniec wrzesnia 2021 r. wynosita 59,5 mid zt (wobec 59,2 mld zt rok wczesniej).

IPOPEMA Business Consulting (segment ustug doradczych) zanotowata w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.
przychody na poziomie 18.123 tys. zt (9,5% skonsolidowanych przychodow), tj. o 3,1% nizszym niz w okresie
styczen-wrzesien roku 2020 (18.699 tys. z).

Koszty

taczne koszty dziatalnosci Grupy IPOPEMA w okresie I-lll kw. 2021 r. bylty 0 12,6% wyzsze w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2020 i wyniosty 176.379 tys. zt (wobec 156.709 tys. z rok wczesniej).

W segmencie ustug maklerskich tgczne koszty dziatalnosci w okresie styczen-wrzesien 2021 r. wyniosty
39.875 tys. zt i w poréwnaniu z trzema pierwszymi kwartatami roku 2020 (29.883 tys. zt) byty o 33,4% wyzsze,
gtéwnie za sprawg wyzszego poziomu kosztéw ustug obcych oraz wynagrodzen.

Na wyzsze koszty dziatalno$ci w segmencie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami (117.212 tys. zt
wobec 108.217 tys. zt w okresie |-l kw. 2020 r.) wptyw miaty przede wszystkim koszty zwigzane z zarzgdzaniem
zwiekszong liczbg funduszy (w tym gtéwnie funduszy sekurytyzacyjnych) oraz ich dystrybucja, a takze wyzsze
koszty ustug obcych i wynagrodzen pracownikow.

W segmencie ustug doradczych poziom kosztéw zanotowany w trzech kwartatach biezgcego roku (19.292 tys. zt)
byt nieznacznie wyzszy niz rok wczesniej (18.609 tys. zt).

Wynik finansowy

Zysk na dziatalnosci podstawowej oraz zysk netto w segmentach ustug maklerskich i zarzgdzania funduszami
(pomimo strat segmentu ustug doradczych) przetozyt sie w okresie I-lll kw. 2021 r. na 14.508 tys. zt
skonsolidowanego zysku na dziatalnosci podstawowej (wobec 15.070 tys. zt zysku rok wczesniej) oraz na
10.607 tys. zt zysku netto (wobec 10.015 tys. zt zysku w okresie styczen-wrzesien roku 2020).

Z uwagi na fakt, ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02% oraz 77%
w IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. Sp. k., zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost
10.784 tys. zt, a 177 tys. zt stanowita strata przypisana akcjonariuszom mniejszo$ciowym.

W segmencie ustug maklerskich, pomimo wyzszych przychoddw (o 22,6%), wzrost poziomu kosztéw dziatalnosci
0 33,4% (w potaczeniu z wytaczeniami konsolidacyjnymi) przetozyt sie na nizsze poziomy zyskéw — wynik na
dziatalnosci podstawowej wynidst 3.854 tys. zt (wobec 5.799 tys. zt rok wczesniej), przy zysku netto w wysokosci
695 tys. zt (2.350 tys. zt w okresie I-1ll kw. 2020 r.).

W ujeciu jednostkowym (tj. bez uwzglednienia sprzedazy wewnatrzgrupowej i innych wytgczen konsolidacyjnych)
IPOPEMA Securities zanotowata w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. zysk netto w wysokosci 4.257 tys. zt
(wobec 3.759 tys. zt zysku netto w analogicznym okresie roku 2020).

Wyzsze o 9,9% przychody z tytutu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami, przy jednoczesnym
wzro$cie kosztéw dziatalnosci (o 8,3%), przetozyty sie w okresie I-Ill kw. 2021 r. na poprawe wynikéw segmentu —
zysk na dziatalnosci podstawowej wynidst 11.823 tys. zt (wobec 9.181 tys. zt rok wczesniej), a zysk netto
9.919 tys. zt (wobec 7.471 tys. zt w okresie styczen-wrzesien roku 2020).

W segmencie ustug doradczych niewielki spadek poziomu przychodoéw (o 3,1%) i jednoczesny nieznaczny wzrost
poziomu kosztow dziatalnosci (o 3,7%), przetozyty sie na strate segmentu z dziatalnosci podstawowej
w wysokosci 1.169 tys. zt (wobec 90 tys. zt zysku w okresie I-lll kw. 2020 r.). Niemniej jednak rozpoznanie
jednorazowego przychodu z tytutu zwolnienia z obowigzku zwrotu 75% wartosci subwenciji otrzymanej w ramach
programu wsparcia Polskiego Funduszu Rozwoju (wiecej informacji znajduje sie w nocie 14 sprawozdania
skonsolidowanego) pozwolito na zmniejszenie straty na poziomie netto do 7 tys. zt (przy 194 tys. zt zysku netto
rok wczesniej).
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2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktére miaty
wplyw na osiggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

W biezgcym roku nadal widoczny byt wysoki poziom aktywnosci inwestorow na GPW — tgczne obroty w okresie
I-11l kw. 2021 r. byly 0 18,0% wyzsze niz rok wczesniej, a wzrosty te byty w duzym stopniu napedzane przez
aktywnos¢ inwestoréw indywidualnych. W efekcie IPOPEMA Securities miata nizszy udziat w obrotach catego
rynku (2,24% wobec 2,74% rok wczesniej, tracac na rzecz biur specjalizujgcych sie w obstudze klientow
detalicznych. Pomimo zwiekszonej aktywnosci na rynkach zagranicznych, a takze uzyskania przychoddéw
z realizacji transakcji wspolnych z obszarem bankowo$ci inwestycyjnej, ww. zmniejszenie udziatu w obrotach na
GPW przetozyto sie na lekki spadek przychodéw z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi w poréwnaniu do
poziomu sprzed roku (21.680 tys. zt wobec 22.963 tys. zt w okresie styczen-wrzesien 2020 r.).

Optymizm inwestorow widoczny byt takze na rynku transakcji kapitatowych — w pierwszych trzech kwartatach
biezgcego roku miato miejsce kilkanascie transakcji, z czego oferty publiczne Pepco Group oraz Huuuge (przy
ktorej IPOPEMA Securities petnita role wspoétprowadzacego ksiege popytu i oferujgcego, a takze prowadzita
dziatania stabilizacyjne), byty jednymi z najwiekszych ofert w ostatnich latach. W efekcie przychody z tytutu ustug
bankowosci inwestycyjnej zanotowaty blisko dwukrotny wzrost do poziomu 20.245 tys. zt (wobec 10.533 tys. zt
rok wczesniej).

Powyzsze czynniki sprawity, ze segment ustug maklerskich zanotowat w okresie I-lll kw. 2021 r. przychody
0 22,6% wyzsze niz przed rokiem (43.729 tys. zt wobec 35.682 tys. zt). Jednoczesny wzrost poziomu kosztéw
dziatalnosci o 33,4%, przetozyt sie jednak na nizsze poziomy zyskéw — wynik na dziatalnosci podstawowej wynidst
3.854 tys. zt (wobec 5.799 tys. zt rok wczesniej), a zysk netto 695 tys. zt (2.350 tys. zt w okresie I-11l kw. 2020 r.).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

Wyzsze w poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatéw 2020 r. przychody IPOPEMA TFI sg rezultatem
zwiekszenia skali dziatalnosci oraz dobrych wynikéw zarzgdzania, co przetozyto sie na wyzsze kwoty pobranych
opfat za zarzgdzanie funduszami. Oprécz optat za zarzgdzanie funduszami sekurytyzacyjnymi, kiére stanowig
istotng czes¢ przychodéw IPOPEMA TFI, w dalszym ciggu rosnie udziat przychodéw z zarzgdzania funduszami
rynku kapitatowego. Biorgc pod uwage aktywa zgromadzone réwniez w funduszach dedykowanych, IPOPEMA
TFI niezmiennie pozostaje najwiekszym polskim towarzystwem funduszy inwestycyjnych pod wzgledem aktywow
w zarzgdzaniu — ich fgczna suma na koniec wrzeénia 2021 r. wynosita 59,5 mld zt (wobec 59,2 mld zt na koniec
czerwca 2020 r.).

Wzrost przychoddw z tytutu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi o 9,9%, pomimo wyzszych o 8,3% kosztéw
dziatalnosci, przetozyt sie na wyzsze poziomy zyskow segmentu — zysk z dziatalnosci podstawowe] wyniost
11.823 tys. zt wobec 9.181 tys. zt zysku w okresie I-lll kw. 2020 r., a zysk netto 9.918 tys. zt (przy 7.471 tys. zt
zysku netto w pierwszych trzech kwartatach roku 2020).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Dla czesci klientow IPOPEMA Business Consulting pierwsze trzy kwartaty 2021 r. uptynety nadal czesciowo pod
znakiem niepewnosci zwigzanej z pandemig koronawirusa, w zwigzku z czym segment ustug doradczych
zanotowat nieznacznie nizsze przychody niz w okresie I-Ill kw. 2020 r. (18.123 tys. zt wobec 18.699 tys. zt). Przy
jednoczesnym niewielkim wzroscie kosztow dziatalnosci (o 3,7%) przetozyto sie to na gorsze wyniki segmentu —
strata na dziatalno$ci podstawowej wyniosta 1.169 tys. zt, a strata netto 7 tys. zt (wobec odpowiednio 90 tys. zt
zysku na dziatalnosci podstawowej i 194 tys. zt zysku netto w okresie styczen-wrzesien 2020 r.).
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3. Czynniki mogace mie¢ wplyw na wyniki
w IV kwartale 2021 roku

Wptyw epidemii SARS-CoV-2 na dziatalnosé Grupy Kapitatowej IPOPEMA

Spodziewane jest, ze w kolejnych miesigcach 2021 r. czynnikiem o potencjalnie najwiekszym wptywie na stan
gospodarki oraz sytuacje na rynkach finansowych, a w konsekwencji na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej IPOPEMA,
bedzie utrzymujacy sie stan epidemii koronawirusa. Zakres ekonomicznych skutkéw pandemii bedzie w duzym
stopniu zalezny od przebiegu nabierajgcej obecnie rozpedu czwartej fali zakazen i zwigzanymi z nig
potencjalnymi obostrzeniami.

Wyjatkowy charakter oraz skala i ztozonos$¢ zaistniatej sytuacji, przy jednoczesnym braku jak dotychczas
ewidentnie negatywnego wptywu na wyniki poszczegolnych segmentéw powodujg, ze bardzo trudno jest
oszacowac¢ wpltyw epidemii na dziatalnos¢ Grupy w kolejnych miesigcach. Wprawdzie IPOPEMA stara sie by¢
beneficjentem ozywienia w niektorych obszarach i branzach, co juz czesciowo pozytywnie przetozyto sie na
przychody i wyniki minionych okreséw, ale mimo wszystko ze wzgledu na bezprecedensowy charakter pandemii,
jej dtugotrwate skutki dla gospodarki sg trudne do przewidzenia i obarczone duzg niepewnoscia.

Odnoszgc sie do obszaru dziatalnosci maklerskiej na rynku wtérnym wskazaé nalezy, ze gtéwny indeks
warszawskiej gietdy w pierwszych czterech miesigcach br. byt w trendzie bocznym, a od maja notowat
konsekwentne wzrosty (na koniec pazdziernika jego wartos¢ byta o 28,4% wyzsza niz na koniec ubiegtego roku).
Jednoczesnie w skali pierwszych trzech kwartatébw na GPW widoczna byla wieksza niz w roku ubiegtym
aktywnos¢ inwestoréw, ktorej przejawem byt wzrost wartosci obrotdow na rynku akcji o 18,0%. Mimo tych
pozytywnych przestanek trudno jest przewidzie¢, jak sytuacja na GPW bedzie sie rozwiata w kolejnych miesigcach
biezgcego roku, tym bardziej zwazywszy, ze okres poréwnawczy I-lll kw. roku ubiegtego jest nie do konca
miarodajny ze wzgledu na przypadajgcy wowczas poczatek pandemii w Europie i w Polsce.

Dobra sytuacja panowata takze w obszarze transakcji kapitatowych, gdzie w pierwszych 10 miesigcach roku
utrzymywat sie optymizm inwestoréw z drugiej potowy 2020 r., co pokazywaty m.in. duze oferty akcji Pepco Group
i Huuuge (ktérej jedynym organizatorem na rynku polskim byta IPOPEMA Securities). Jednoczes$nie Spotka nadal
stara sie pozyskiwac i realizowac transakcje dla podmiotéw w branzach relatywnie mato narazonych na
negatywne skutki ograniczenia zycia gospodarczego, jak rowniez widzi potencjat dla zaangazowania w projekty
z zakresu restrukturyzacji finansowe;j.

Optymizm inwestorow widoczny jest rowniez w obszarze funduszy inwestycyjnych — wrzesien biezacego roku byt
siedemnastym z rzedu miesigcem z dodatnim saldem wptat (cho¢ po rekordowych naptywach ze stycznia i lutego
kolejne miesigce roku byly juz nieco spokojniejsze). Mimo wszystko trudno jest przewidzie¢ zachowanie
inwestorow w kolejnych miesigcach i wptyw sytuacji rynkowej na fundusze aktywnie zarzgdzane przez IPOPEMA
TFI, a tym samym na przychody Towarzystwa z zarzgdzania nimi.

W odniesieniu natomiast do IPOPEMA Business Consulting kluczowy wptyw na jej dziatalnos¢ w kolejnych
miesigcach 2021 r. bedzie miata konsekwentna realizacja czesci obecnie obstugiwanych kontraktow, jak réwniez
dalsze zwiekszanie portfela zamowien przy jednoczesnej Scistej kontroli kosztéw dziatalnosSci.

Zmienna optata za zarzadzanie funduszami i portfelami (segment zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéow
finansowych)

W kolejnych okresach biezgcego roku w IPOPEMA TFI powinny by¢ widoczne przychody z tytutu optaty zmienne;j
za zarzadzanie wybranymi funduszami (oraz kosztéw zarzgadzania tymi funduszami), ktéra jest rozliczana na
ostatni dzien roku obrotowego i bedzie mogta by¢ uznana w rachunku wynikéw dopiero w grudniu 2021 r.
W zwigzku z powyzszym s$rodrocznie nie jest ona rozpoznawana w przychodach ‘segmentu zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw finansowych’ stanowigc jedynie wartos¢
szacunkowa, podlegajaca biezgcej aktualizacji determinowanej wynikami inwestycyjnymi i wysokoscig aktywow
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w zarzgdzaniu. Na koniec ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, tj. 30 pazdziernika br., szacowany wptyw potencjalnej zmiennej optaty za zarzadzanie na zysk
brutto ‘segmentu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw finansowych’
wynosit 3,4 min zt.

4. Realizacja prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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Czesc I

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzyty IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz spotki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o.0.
Sp. k. oraz Muscari Capital Sp. z 0.0. Konsolidacji podlegajg IPOPEMA Securities, IPOPEMA TFI, IPOPEMA
Business Consulting oraz IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. Sp. k., natomiast IPOPEMA Financial
Advisory Sp. z 0.0. oraz Muscari Capital zostaty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$¢ danych
finansowych.

IPOPEMA Securities S.A.

100% 50,02% 100% 7% 100%
IPOPEMA Business IPOPEMA 1% IPOPEMA Muscari Caital
IPOPEMA TFI S.A. Consulting Sp. z Financial Advisory Financial Advisory Sp.zo op
0.0. Sp. zo.0. Sp. z 0.0. Sp. k. P- z0.0.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W okresie I-lll kw. 2021 r. nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej
IPOPEMA Securities.

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 r. akcjonariat Spotki posiadajgcy powyzej 5% akcji IPOPEMA
Securities S.A. przedstawiat sie nastepujgco:
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OFE PZU ,Ztota Jesien™ 2.993.684 9,99%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN' 2.990.789 9,98%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2.851.420 9,52%
Value FIZ* 2.750.933 9,18%
Fundusze QUERCUS®** 2.256.200 7,54%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,13%
Jarostaw Wikalinski* 1.499.900 5,01%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 17.479.675 58,38%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomieri od akcjonariuszy

'Gtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska

2Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

SQUERCUS Parasolowy SFIO oraz QUERCUS Multilstrategy FIZ

“Na podstawie ustnego porozumienia dotyczgcego zgodnego glosowania na WZA Jarostaw Wikalifiski wraz z Matgorzatg Wikalinskg dysponujg
tgcznie 2.990.789 gtosami, tj. 9,98% tgcznej liczby gtoséw na WZA

Ww. stan posiadania nie zmienit sie zaréwno w stosunku do stanu prezentowanego w raporcie za pierwsze
potrocze 2021 r., jak i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

4. Liczba akcji posiadanych przez osoby
zarzgdzajace lub nadzorujace

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. (oraz w dacie sporzgdzenia niniejszego dokumentu), wskazane ponizej osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce posiadaty — bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane
(w tym fundusze dedykowane) — akcje IPOPEMA Securities S.A. Stan posiadania ww. 0sdb nie zmienit sie
w stosunku do stanu prezentowanego w raporcie za pierwsze poétrocze 2021 r.

Osoba liczba akcji i gloséw % kapitatu i gtosow
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu' 3.330.079 11,12%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,49%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,32%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 515.000 1,72%
Razem 7.684.362 25,66%

' Zgodnie z informacja zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada réwniez Zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna
Lewandowska.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu
| sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W zwigzku z realizacjg polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen w 2021 r. do dnia sporzadzenia niniejszego
Komentarza Spotka wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci 2,8 tys. zt. Jednoczesnie w tym samym okresie
wykupione zostaty obligacje na fgczng kwote 2,4 tys. zt (wobec 1,2 tys. zt w okresie I-lll kw. 2020 r.). Wiecej
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informacji na temat emisji i wykupu obligacji zawarto w nocie nr 11 do sprawozdania finansowego Spotki oraz
w nocie nr 14 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

6. Pozyczki, gwarancje, poreczenia

W okresie I-Ill kw. 2021 r. Spétka nie otrzymata ani nie udzielata poreczen ani pozyczek (innych niz pozyczki na
rzecz spotek z Grupy, pracownikow i wspotpracownikéw), natomiast informacje o gwarancjach wystawionych na
rzecz Spotki zamieszczono w nocie nr 12 do jednostkowego sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities.

7. Wybrane zdarzenia korporacyjne

Zmiana w skladzie Rady Nadzorczej

W zwigzku ze zlozeniem przez Michata Dobaka w grudniu 2020 r. rezygnacji z petnionej przez niego funkcji
cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien najblizszego walnego zgromadzenia Spotki, jego mandat wygast
21 czerwca 2021 r., tj. w dacie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IPOPEMA Securities. Jednoczesnie w tym
samym dniu w sktad Rady Nadzorczej Spotki ZWZ powotato Andrzeja Knigawke.

Wspdblne przedsiewziecie IPOPEMA Securities i ProService Finteco

Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie biezacym z dnia 29 pazdziernika br. Spoétka zawarta
porozumienie z ProService Finteco sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérego przedmiotem jest wspdine
zaangazowanie sie w rozwoj ustug depozytowych na rynku kapitatowym w Polsce i zamiar wspdlnego utworzenia
nowego podmiotu. W szczegdlnosci przedmiotem ww. porozumienia jest zawigzanie spoétki akcyjnej prowadzace;j
dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie Swiadczenia ustug depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zamknietych
na rynku kapitatowym w Polsce, w ktérej to spotce IPOPEMA Securities i ProService bedg miaty po 50% akgiji.

8. Istotne postepowania sadowe

W dniu 27 lipca 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gdérnoslgskie Przedsiebiorstwo
Wodociggow S.A. z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20.554.900,90 zt z tytutu rzekomej
szkody majagtkowej poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycjg GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego
z tzw. funduszy dedykowanych zarzadzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknietego
aktywow niepublicznych). Towarzystwo uwaza powodztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu
jego oddalenia sktadajgc do sgdu odpowiedz na pozew oraz uczestniczac w dalszych czynno$ciach procesowych.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sprawie odbyto sie kilka rozpraw, podczas ktérych
przestuchano czes$¢ swiadkéw. Z uwagi na skomplikowany stan faktyczny i prawny na obecnym etapie nie mozna
przesadzi¢ o terminie zakonczenia przedmiotowego postepowania oraz o jego wyniku.
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9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie I-lll kw. 2021 r. Spoétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe. Wigcej informacji dotyczacych transakcji z jednostkami powigzanymi zamieszczonych zostato
w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie 24.

10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2021 r. a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Spotki.

Warszawa, dnia 17 listopada 2021 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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