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Czesé |
1.Wynik finansowy

Wybrane skonsolidowane dane finansowe* I-1l kw. 2020 I-ll kw. 2019

Przychody ogétem, w tym 171.779 93.086
Ustugi maklerskie i pokrewne 35.682 24.429
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 117.398 48.950
Ustugi doradcze 18.699 19.707
Koszty dziatalnosci ogétem 156.709 94.605
Zysk z dziatalnosci podstawowe;j 15.070 -1.519
Zysk netto za okres 10.015 -1.354

*Dane nieaudytowane

Przychody

Grupa odnotowata istotne wzrosty przychodéw w segmentach ustug maklerskich i zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi (przy jednoczesnym niewielkim spadku przychodéw w segmencie ustug doradczych), ktore
przetozyly sie na znaczny na wzrost fgcznych skonsolidowanych przychodéw Grupy IPOPEMA w okresie I-111 kw.
2020 r. w poréwnaniu z pierwszymi 9 miesigcami roku 2019 (o 84,5%).

Przychody zrealizowane w segmencie ustug maklerskich (35.682 tys. zt; 20,8% skonsolidowanych przychodéw)
byty 0 46,1% wyzsze niz rok wczesniej (24.429 tys. zt), na co wplyw miat wzrost przychodow we wszystkich
obszarach dziatalno$ci maklerskiej. Przychody z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi byty wyzsze o 38,5%
(22.963 tys. zt wobec 16.583 tys. zt), przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej wyniosty 10.533 tys. zt
w poréwnaniu z 6.363 tys. zt rok wczesniej, a pozostate przychody (gtdwnie z dziatalnosci detalicznej) wyniosty
2.186 tys. zt (wobec 1.483 tys. zt w okresie I-Ill kw. 2019 r.). Wzrost przychodéw z dziatalnosci brokerskiej wynikat
w duzym stopniu ze zwiekszonej aktywnosci w obszarze obrotu obligacjami i na rynkach zagranicznych, podczas
gdy na GPW Spotka zanotowata nizszy wolumen transakcji, co przetozyto sie takze na nizszy udziat rynkowy
(2,74% wobec 4,35% rok wczesniej, tracac przede wszystkim na rzecz biur specjalizujgcych sie w obstudze
klientéw detalicznych). Wzrost przychodéw z tytutu bankowosci inwestycyjnej wynikat z faktu, ze pomimo
panujacej epidemii koronawirusa Spdtka z powodzeniem doradzata w kilku transakcjach. Natomiast wzrost
pozostatych przychoddéw wynikat przede wszystkim z konsekwentnego rozwoju skali dziatalnosci Spofki
w segmencie klientow detalicznych.

IPOPEMA TFI (segment zarzgdzania funduszami i portfelami) zanotowata w okresie |-l kw. 2020 r. przychody
w wysokosci 117.398 tys. zt (68,3% skonsolidowanych przychodéw), co w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku 2019 (48.950 tys. zt) oznacza ponad dwukrotny wzrost. Wyzsze przychody IPOPEMA TFI zawdzigcza
przede wszystkim optatom zmiennym z funduszy sekurytyzacyjnych oraz funduszy, ktérych zarzadzanie
IPOPEMA TFI sukcesywnie przejmowata na przetomie 2019 i 2020 roku z innych towarzystw funduszy
inwestycyjnych. Ponadto w dalszym ciggu ros$nie udziat przychodéw z zarzadzania funduszami rynku
kapitatowego w strukturze przychodoéw (wartos¢ ich aktywdw wyniosta 2,0 mid zt na koniec wrzesnia 2020 r.
wobec 1,5 mid zt rok wczesdniej). tgczna suma aktywow w zarzgdzaniu IPOPEMA TFI wyniosta na koniec
trzeciego kwartatu 2020 r. 59,2 mid zt (56,4 mid zt na koniec wrzes$nia 2019 r.).

IPOPEMA Business Consulting (segment ustug doradczych) zanotowata w pierwszych trzech kwartatach 2020 r.
przychody na poziomie 18.699 tys. zt (10,9% skonsolidowanych przychodow), tj. 0 5,1% nizszym niz w okresie
styczen-wrzesien 2019 r. (19.707 tys. zt).
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Koszty

taczne koszty dziatalnosci Grupy IPOPEMA w okresie I-1ll kw. 2020 r. byty o 65,6% wyzsze w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2019 i wyniosty 156.709 tys. zt (wobec 94.605 tys. zt).

W segmencie ustug maklerskich faczne koszty dziatalnosci w okresie styczen-wrzesien 2020 r. wyniosty
29.883 tys. zt i w poréwnaniu z trzema pierwszymi kwartatami roku 2019 (26.038 tys. zt) byty o 14,8% wyzsze,
gtéwnie za sprawg wyzszego poziomu kosztéw ustug obcych oraz wynagrodzen.

Na wyzsze koszty dziatalno$ci w segmencie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami (108.217 tys. zt
wobec 48.993 tys. zt w okresie I-1ll kw. 2019 r.) wptyw miaty przede wszystkim koszty zwigzane z zarzgdzaniem
zwiekszong liczbg funduszy, w tym gtéwnie funduszy sekurytyzacyjnych, oraz wyzsze koszty ustug obcych
i wynagrodzen pracownikow.

W segmencie ustug doradczych odnotowany zostat lekki spadek wysokosci kosztow do poziomu 18.609 tys. zi,
tj. 0 4,9% mniej w poréwnaniu z pierwszymi trzema kwartatami roku 2019 (19.574 tys. z).

Wynik finansowy

Zysk na dziatalnosci zrealizowany we wszystkich segmentach przetozyt sie na skonsolidowany zysk na
dziatalnosci w okresie I-1ll kw. 2020 r. w kwocie 15.070 tys. zt (wobec 1.519 tys. zt straty rok wczesniej).
Analogicznie realizacja zysku netto we wszystkich segmentach przetozyta sie na skonsolidowany zysk netto
w wysokosci 10.015 tys. zt, co wobec 1.354 tys. zt straty netto rok wczesniej stanowi istotng poprawe sytuacji
finansowej Grupy.

Z uwagi na fakt, ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02% oraz 77%
w IPOPEMA Financial Advisory, zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 9.960 tys. zi,
a 55 tys. zt stanowit zysk przypisany akcjonariuszom mniejszosciowym.

W segmencie ustug maklerskich wyzsze przychody (o 46,1%) pozwolity, pomimo wzrostu poziomu kosztéw
dziatalnosci (o 14,8%), na realizacje w pierwszych trzech kwartatach roku 2020 zysku na dziatalnosci
podstawowej na poziomie 5.799 tys. zt (wobec 1.609 tys. zt straty na dziatalnosci rok wczesniej) oraz zysku netto
w wysokosci 2.350 tys. zt (wobec 1.709 tys. zt straty w okresie I-11l kw. 2019 r.).

W ujeciu jednostkowym (tj. bez uwzglednienia sprzedazy wewnatrzgrupowe;j i innych wytgczen konsolidacyjnych)
IPOPEMA Securities zanotowata w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. zysk netto w wysokosci 3.759 tys. zt
(wobec 519 tys. zt straty netto w analogicznym okresie roku 2019).

Ponad dwukrotnie wyzsze przychody z tytutlu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami, przy
jednoczesnym wzroscie kosztéw dziatalnosci (o 120,9%), przetozyty sie w okresie I-Ill kw. 2020 r. na istotng
poprawe wynikow segmentu — zysk na dziatalnosci wynidst 9.181 tys. zt (wobec 43 tys. zt straty rok wczesniej),
a zysk netto 7.471 tys. zt (wobec 189 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach roku 2019).

W segmencie ustug doradczych pomimo skutecznej kontroli kosztow dziatalnosci, ktore w okresie I-11l kw. 2020 r.
byty nizsze o 4,9% niz rok wczesniej, spadek poziomu przychoddw przetozyt sie na nizszy poziom zysku na
dziatalnosci, ktory wynidst 90 tys. zt (wobec 133 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2019 r.), niemniej jednak
zysk netto wyniost 194 tys. zt i byt wyzszy niz rok wczesniej (166 tys. zt).

2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktore miaty
wplyw na osiggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

Pandemia koronawirusa, pomimo zwigzanej z nig niepewnosci dla catej gospodarki, przetozyta sie na istotnie
wiekszg aktywnos¢ inwestorow na GPW —tgczne obroty w okresie styczen-wrzesien 2020 r. byty wyzsze 0 32,7%,

ipopema



Komentarz Zarzadu do raportu za okres 9 miesiecy 2020 roku

a wzrosty te byly w duzym stopniu napedzane przez aktywnos$¢ inwestoréw indywidualnych. W efekcie IPOPEMA
Securities miata co prawda nizszy udziat w obrotach catego rynku (2,74% wobec 4,35% rok wczesniej, tracac na
rzecz biur specjalizujgcych sie w obstudze klientéw detalicznych), ale dzieki zwiekszonej aktywnosci w obszarze
obrotu obligacjami i na rynkach zagranicznych Spotka zanotowata wzrost przychodéw z tytutu obrotu papierami
wartosciowymi o 38,5% (do 22.963 tys. zt w porownaniu z 16.583 tys. zt w okresie I-Ill kw. 2019 r.).

Pomimo faktu, ze obszar transakcji kapitatowych w | kwartale roku odczut wptyw koronawirusa na dziatalno$¢
i wyniki najbardziej ze wszystkich obszaréw aktywnosci Grupy IPOPEMA (realizacja kilku przygotowywanych
transakcji zostata wstrzymana), kolejne dwa kwartaty przyniosty zdecydowane ozywienie i Spotka z powodzeniem
doradzata w kilku transakcjach. Ostatecznie przychody z bankowosci inwestycyjnej wyniosty w pierwszych trzech
kwartatach 2020 r. 10.533 tys. zt i w poréwnaniu z okresem I-Ill kw. 2019 r. (6.363 tys. z}) byly 0 65,5% wyzsze.

Powyzsze czynniki sprawity, ze segment ustug maklerskich zanotowat zysk na dziatalno$ci na poziomie
5.799 tys. zt (wobec 1.609 tys. zt straty rok wczesniej) oraz 2.350 tys. zt zysku netto (1.709 tys. zt straty netto rok
wczesniej). W ujeciu jednostkowym (tj. bez uwzglednienia sprzedazy wewnatrzgrupowej i innych wytgczen
konsolidacyjnych) IPOPEMA Securities zanotowata w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. zysk netto
w wysokosci 3.759 tys. zt (wobec 519 tys. zt straty netto w analogicznym okresie roku 2019).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

Najwiekszy wptyw na ponad dwukrotny wzrost przychodéw w segmencie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi
miaty optaty zmienne z funduszy sekurytyzacyjnych oraz optaty za zarzgdzanie funduszami, ktérych zarzgdzanie
IPOPEMA TFI sukcesywnie przejmowata na przetomie 2019 i 2020 r. z innych towarzystw inwestycyjnych.
Ponadto w dalszym ciggu w strukturze przychodoéw rést udziat przychodow z zarzgdzania funduszami rynku
kapitatowego (warto$¢ ich aktywéw wyniosta 2,0 mld zt na koniec wrzes$nia 2020 r. wobec 1,5 mid zt rok
wczesniej). Jednoczesnie fgczna suma aktywoéw w zarzgdzaniu IPOPEMA TFI wyniosta na koniec wrzesnia
2020 r. 59,2 mid zt (oraz 56,4 mld zt na koniec Il kwartatu 2019 r.). Pomimo istotnie wyzszych kosztow
dziatalnosci (o 120,9%, gtéwnie za sprawg wyzszych kosztéw zwigzanych z zarzadzaniem zwigkszong liczbg
funduszy i kosztéw ustug obcych oraz wynagrodzen) segment zanotowat 9.181 tys. zt zysku na dziatalnosci
podstawowej oraz zysk netto na poziomie 7.471 tys. zt (wobec odpowiednio 43 tys. zt straty i 189 tys. zt zysku
w okresie |-l kw. 2019 r.).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Niepewnos$¢ zwigzana z pandemig koronawirusa udzielita sie niektérym klientom IPOPEMA Business Consulting,
w zwigzku z czym segment ustug doradczych zanotowat w okresie I-Ill kw. 2020 r. przychody nizsze o 5,1%
w poréwnaniu z pierwszymi trzema kwartatami roku 2019. Pomimo skutecznej kontroli kosztow dziatalnosci, ktére
w okresie styczen-wrzesien 2020 r. byty 0 4,9% nizsze niz rok wczesniej, spadek poziomu przychoddw przetozyt
sie na nizszy poziom zysku na dziatalnosci, ktory wyniést 90 tys. zt (wobec 133 tys. zt w okresie I-1ll kw. 2019 r.),
natomiast zysk netto wynidst 194 tys. zt i byt wyzszy niz rok wczesniej (166 tys. zt).

3. Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki
w IV kwartale 2020 roku

Wplyw epidemii SARS-CoV-2 na dziatalnosé Grupy Kapitatowej IPOPEMA

Spodziewane jest, ze w kolejnych miesigcach 2020 r. czynnikiem o potencjalnie najwiekszym wptywie na stan
gospodarki oraz sytuacje na rynkach finansowych, a w konsekwencji na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej IPOPEMA,
bedzie utrzymujacy sie stan epidemii koronawirusa (w szczegoélnosci jej druga fala). Po na razie najbardziej
kryzysowym okresie z poczgtku pandemii, w pozniejszych miesigcach zaczeto stopniowo wprowadzaé kolejne
etapy luzowania obostrzen i odmrazania gospodarki, a takze uruchomione zostaty programy pomocowe dla firm
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i przedsiebiorcéw w najwiekszym stopniu dotknietych negatywnymi ekonomicznych skutkami epidemii. Niemniej
jednak obserwowany obecnie jesienny nawrdt epidemii (zarébwno w Polsce, jak i na $wiecie) i zwigzane z nim
obostrzenia mogg skutkowaé kolejnymi negatywnymi konsekwencjami, ktérych skala i dlugotrwato$¢ sg trudne
0 0szacowania.

Wyjatkowy charakter oraz skala i zZtozonosc zaistniatej sytuacji powoduja, ze rownie trudno jest oszacowaé wptyw
epidemii na dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentéw Grupy. Wprawdzie IPOPEMA stara sie by¢ beneficjentem
ozywienia w niektérych obszarach i branzach, co juz czesciowo pozytywnie przetozyto sie na przychody w I
i Il kwartale br., a takze daje potencjat na ich dalszy wzrost w dalszej czesci roku, to jednak ze wzgledu na obecng
bezprecedensowg sytuacje jest to obarczone duzym stopniem niepewnosci.

W obszarze dziatalnosci na rynku wtérnym po ostrej przecenie akcji w pierwszej potowie marca, gtowny indeks
warszawskiej gietdy konsekwentnie odrabiat straty (po chwilowym zatamaniu pod koniec pazdziernika i ostrym
odbiciu w listopadzie warto$¢ indeksu znajduje sie na poziomach zblizonych do sierpniowych szczytow).
Jednoczesnie w skali catego roku na GPW widoczna byta wigksza niz w roku ubiegtym aktywnosc¢ inwestorow —
w ujeciu trzech kwartatéw obroty byty o 34,7% wyzsze, a w skali pierwszych dziesigciu miesiecy (z wptywu istotnie
zwiekszonych obrotow w zwigzku z rekordowg ofertg publiczng Allegro) — nawet 0 42,9%. Mimo tych pozytywnych
przestanek trudno jest przewidziec¢, jak sytuacja na GPW bedzie sie rozwiata w kolejnych miesigcach roku.

Po obiecujgcym poczatku roku w obszarze transakcji kapitatowych epidemia koronawirusa przej$ciowo zmienita
optyke zaréwno po stronie inwestorow, jak i samych spotek, w szczegdlnosci na przetomie pierwszego i drugiego
kwartatu. Kolejne miesigce przyniosty powrdt optymizmu i zdecydowane ozywienie, ktére jednak w biezgcym
IV kw. roku wydajg sie lekko wyhamowywac¢ (rekordowa oferta publiczna Allegro i odwotana oferta Canal+).
Niezaleznie od powyzszego IPOPEMA Securities nadal realizuje transakcje dla podmiotéw w branzach relatywnie
mato narazonych na negatywne skutki ograniczenia zycia gospodarczego, jak rowniez widzi potencjat dla
zaangazowania w projekty z zakresu restrukturyzacji finansowej (na ktérg zapotrzebowania mozna sie
spodziewa¢ ze strony podmiotéw najbardziej dotknietych przez gospodarcze skutki epidemii).

Po wzglednie spokojnym poczatku roku w obszarze funduszy inwestycyjnych (luty byt pigtym z kolei kolejnym
miesigcem z dodatnim saldem wptat do funduszy inwestycyjnych), niepokdj wywotany pierwsza falg pandemii
koronawirusa okazat sie bardzo gteboki, ale jednoczesnie krotkotrwaty — o ile w marcu w skali catego rynku klienci
wyptacili z funduszy ponad 20 mid zt (i byt to najgorszy miesigc w historii) i kolejne 2,6 mid zt w kwietniu, to
w nastepnych szesciu miesigcach roku fundusze notowaty dodatnie salda wptat. Catoroczny bilans tgcznej
sprzedazy na rynku funduszy inwestycyjnych po 10 miesigcach jest jednak nadal ujemny i wynosi -6,0 mid zt.
Panujgca wcigz duza niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji (szczegdlnie w swietle drugiej fali epidemii) powoduje,
ze trudno jest przewidzie¢ zachowanie inwestorow w kolejnych miesigcach i wptyw sytuacji rynkowej na fundusze
aktywnie zarzgdzane przez IPOPEMA TFI, a tym samym na przychody Towarzystwa z zarzadzania nimi.
Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze znaczna czes¢ przychodéw IPOPEMA TFI (z tytutu zarzgdzania funduszami
zamknietymi) nie jest uzalezniona od wartosci aktywéw funduszy, a tym samym od koniunktury gietdowe;.

W segmencie dziatalnosci doradczej IPOPEMA Business Consulting realizuje rozpoczete projekty, ale
w kolejnych miesigcach spétka nie wyklucza dalszego ograniczenia popytu na swoje ustugi w swietle trudnosci,
z jakimi mogg sie mierzy¢ przedsiebiorstwa.

Zmienna optata za zarzgdzanie funduszami i portfelami (segment zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych)

W kolejnych okresach biezgcego roku w dalszym ciggu powinien by¢ widoczny, odnotowany juz w pierwszej
potowie biezgcego roku, istotny wzrost przychoddw z tytutu optat za zarzgdzanie oraz kosztdw zarzadzania
funduszami w stosunku do okreséw poréwnawczych roku 2019. Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w pkt 1
i 2 niniejszego Komentarza Zarzadu, wzrost ten jest w duzym stopniu efektem dokonywanych sukcesywnie na
przetomie roku 2019 i 2020 przeje¢ zarzadzania funduszami z innych towarzystw funduszy inwestycyjnych, ale
takze wynikow zarzadzania pozostatymi funduszami i sytuacji na rynkach finansowych. Potencjalnie istotny
wzrost przychodéw na koniec biezgcego roku moze dotyczy¢ optaty zmiennej za zarzadzanie, ktéra jest
rozliczana na ostatni dzien roku obrotowego i bedzie mogta by¢ uznana w rachunku wynikéw w grudniu 2020 r.
W zwigzku z powyzszym $rodrocznie nie jest ona rozpoznawana w przychodach ‘segmentu zarzgdzania
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funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw finansowych’ stanowigc jedynie warto$¢
szacunkowa, podlegajgca biezgcej aktualizacji determinowanej wynikami inwestycyjnymi i wysokoscig aktywow
w zarzadzaniu. Wedtug stanu na dzieh poprzedzajgcy sporzadzenie niniejszego Komentarza szacowany wptyw
ww. potencjalnej zmiennej optaty za zarzadzanie na zysk brutto ‘segmentu zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw finansowych’ wynosit 14,1 min zt.

4. Realizacja proghoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzyty IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz spotki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0.
Sp. k. oraz Muscari Capital Sp. z 0.0. Konsolidacji podlegajg IPOPEMA Securities, IPOPEMA TFI, IPOPEMA
Business Consulting oraz IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. Sp. k., natomiast IPOPEMA Financial
Advisory Sp. z 0.0. oraz Muscari Capital zostaty wylgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$¢ danych
finansowych.

IPOPEMA Securities S.A.

100% 50,02% 100% % 100%
IPOPEMA Business IPOPEMA 1% IPOPEMA Muscari Capital
IPOPEMA TFI S.A. Consulting Sp. z Financial Advisory Financial Advisory s P
p. Z 0.0.
0.0. Sp. zo.0. Sp. z 0.0. Sp. k.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W marcu 2020 r. Spétka nabyta 100% udziatdw w spotce Muscari Capital Sp. z 0.0. (poprzednio Grupa
Finanset Sp. z 0.0.).

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. akcjonariat Spotki posiadajgcy powyzej 5% akcji IPOPEMA
Securities S.A. przedstawiat sie nastepujaco:
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OFE PZU ,Ztota Jesien™ 2.993.684 9,99%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN* 2.990.789 9,98%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2.851.420 9,52%
Value FIZ* 2.750.933 9,18%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,13%
Swiss Capital SA 1.539.039 5,14%
Jarostaw Wikalinski® 1.499.900 5,01%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 16.762.514 55,99%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomien od akcjonariuszy

LGtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu Spétki, a takze Katarzyna Lewandowska

2Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

3Na podstawie ustnego porozumienia dotyczacego zgodnego glosowania na WZA Jarostaw Wikalinski wraz z Matgorzatg Wikalinska dysponujg
tacznie 2.990.798 gtosami, tj. 9,98% tacznej liczby gtoséw na WZA

Ww. stan posiadania nie zmienit sie zaréwno w stosunku do stanu prezentowanego w raporcie za pierwsze
potrocze 2020 r., jak i do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

4. Liczba akcji posiadanych przez osoby
zarzagdzajace lub nadzorujace

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. (oraz w dacie sporzgdzenia niniejszego dokumentu), wskazane ponizej osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce posiadaty — bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane
(w tym fundusze dedykowane) — akcje IPOPEMA Securities S.A. Stan posiadania ww. oséb nie zmienit sie
w stosunku do stanu prezentowanego w raporcie za pierwsze poétrocze 2020 r.

Osoba liczba akcji i gloséw % kapitatu i gloséw
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu® 3.330.079 11,12%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,49%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 915.000 3,05%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,32%
Razem 8.084.362 27,00%

1 Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada rowniez zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna
Lewandowska.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu
| splaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W zwigzku z realizacjg polityki zmiennych skfadnikéw wynagrodzen w okresie I-11l kw. 2020 r. spoétki z Grupy
IPOPEMA wykupity obligacje o tgcznej wartosci 1,2 tys. zt, podczas gdy w pierwszych trzech kwartatach roku
2019 Spotka wyemitowata i wykupita obligacje o tacznej wartosci odpowiednio 1,6 tys. zt i 3,2 tys. zt. Wiecej
informacji na temat emisji i wykupu obligacji zawarto w nocie nr 14 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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6. Pozyczki, gwarancje, poreczenia

W okresie I-11l kw. 2020 r. Spotka udzielita pozyczki na taczng kwote 515 tys. zt, nie otrzymata ani nie udzielata
poreczen, natomiast informacje o gwarancjach wystawionych na rzecz Spotki zamieszczono w nocie nr 22 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto w czerwcu br. IPOPEMA Business Consulting otrzymata subwencje w wysokosci 1.751 tys. z
z rzgdowego programu dotyczgcego wsparcia finansowego Polskiego Funduszu Rozwoju, ktéra moze by¢
czesciowo umorzona. Wiecej szczegdtdw nt. otrzymanego wsparcia zamieszczono w nocie nr 14 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Wybrane zdarzenia korporacyjne

Zmiana w skiadzie Rady Nadzorczej

W dniu 23 stycznia 2020 r. rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Zbigniew Mrowiec,
a w jego miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w tym dniu Ewe Radkowskag-Swigton.

8. Istotne postepowania sadowe

W dniu 27 lipca 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gornoslgskie Przedsiebiorstwo
Wodociggow S.A. z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20.554.900,90 zt z tytutu rzekomej
szkody majatkowej poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycjg GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego
z tzw. funduszy dedykowanych zarzadzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknietego
aktywow niepublicznych). Towarzystwo uwaza powddztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu
jego oddalenia sktadajgc do sgdu odpowiedz na pozew oraz uczestniczac w dalszych czynnosciach procesowych.
Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sprawie odbyto sie kilka rozpraw i przestuchano czes¢
Swiadkéw. Z uwagi na skomplikowany stan faktyczny i prawny na obecnym etapie nie mozna przesgdzi¢
o terminie zakonczenia przedmiotowego postepowania oraz o jego wyniku.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie I-lll kw. 2020 r. Spétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe. Wiecej informac;ji dotyczgcych transakcji z jednostkami powigzanymi zamieszczonych zostato
w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie 24.
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10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowe]

W okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2020 r. a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Spoiki.

Warszawa, dnia 19 listopada 2020 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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