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Srédroczne skréocone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2019 roku

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia
2019 r. 2018 r. 2019 r. 2018r. 2019 r. 2018 r. 2019 r. 2018 r.
Przychody z dziatalnosci
podstawowej 8 010 5 827 1841 1361 22 942 23 911 5325 5621
Koszty dziatalno$ci podstawowe;j 7 683 7 406 1766 1730 23 984 25 636 5567 6 027
Wynik z dziatalnosci podstawowej 327 -1579 75 - 369 -1042 -1725 - 242 - 406
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej - 708 - 1664 - 163 - 389 75 -2284 17 - 537
Wynik brutto -1157 - 2619 - 266 - 612 - 935 -3541 - 217 - 832
Wynik netto - 997 -2 157 - 229 - 504 - 519 -2758 - 120 - 648
Wynik netto na jedna akcje zwykia -004  -007  -001  -0,02 20,02 -0,09 0,00 -0,02
($rednia wazona) —w zt/ EUR
Przeptywy pieniezne netto z ) ) ) )
dziatalnosci operacyjnej 4157 24 302 956 5676 15 288 1387 3548 326
Razem przeplywy pieniezne -5504 -23891 -1265 -5580 9558 -10 274 2218 -2415
w tys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa razem 224 778 208 381 215 154 51 394 49 008 50 036
Zobowigzania krotkoterminowe 166 463 148 652 155 787 38 061 34 960 36 230
Kapitaty wtasne 55 797 56 792 56 300 12 758 13 357 13 093
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,86 1,90 1,88 043 0.45 0,44

(w zt/ EUR)

Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu

nastepujgcych kursow:

e Dla pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywow pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie 1-9.2019 1-9.2018
EUR 4,3086 4,2535
e Dla bilansu:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
EUR 4,3736 4,3000 4,2714

ipopema



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesigcy 2019 roku

Wprowadzenie do srédrocznego
skroconego sprawozdaniafinansowego

Informacje o Spéice

Spoétka zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.), zgodnie
z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 2640/2005, zawierajgcym takze statut Spdtki, sporzadzonym przez
Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 55/73 lokal 33.
Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Proznej 9.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 marca 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000230737.

Spdice nadano numer statystyczny REGON 140086881.

Dziatalnos¢ maklerska prowadzona jest przez Spotke w oparciu 0 zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego — dalej ,KNF”) udzielone 30 czerwca 2005 r., a takze dodatkowe
wymagane w okresie pozniejszym w zwigzku ze zmiang przepisow. Obecnie Spotka posiada zezwolenie na
wykonywanie wiekszosci okreslonych w ustawie o obrocie papierami wartosciowymi czynnosci klasyfikowanych
jako dziatalno$¢ maklerska, za wyjgtkiem czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 pkt 4) i 8), w art. 69 ust. 4 pkt
2) i 8) oraz w art. 69a ust. 1 ww. ustawy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno§¢ maklerska oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Wszystkie akcje Spotki wyemitowane do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania
(w tgcznej liczbie 29.937.836) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym. Dniem
pierwszego notowania akcji Spotki byt 26 maja 2009 roku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajgcej
przewidzie¢ sie przyszitosci, ti. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci, przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 wrzesnia 2019
roku.

Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spdtki na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego wchodza:

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzgdu,
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego $roédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego wchodza:

Jacek Jonak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Michat Dobak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Mrowiec — Czfonek Rady Nadzorcze;.

Piotr Szczepiorkowski ztozyt rezygnacije z petnionej przez niego funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na
dzien 27 czerwca 2019 roku. W jego miejsce powotany zostat Zbigniew Mrowiec.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesigcy 2019 roku

Podstawa sporzadzenia sSrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe (,skrocone sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie
finansowe”) obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres od
1 stycznia do 30 wrzes$nia 2018 roku (dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienieznych i
zestawienia zmian w kapitale wtasnym) oraz dodatkowo wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku (dla bilansu i
zestawienia zmian w kapitale wiasnym).

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Polskimi  Zasadami
Rachunkowosci (,PZR”).

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego Spétka jest jednostka
dominujgcg wobec nastepujgcych spotek:

o |POPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI’) z siedzibg w Warszawie —
100% akcji w kapitale zaktadowym:;

e IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. (,IBC”) z siedzibg w Warszawie — 50,02% udziatu w kapitale
zaktadowym;

e |POPEMA Financial Advisory Sp. z o.0. (,IFA") z siedzibg w Warszawie — Spdtka posiada 100%
udziatow w IFA;

e |IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o.0. spotka komandytowa (,IFA SK”) z siedzibg w Warszawie —
w lipcu 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow zostata wpisana IPOPEMA Financial Advisory spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig spoétka komandytowa, w ktérej wspdlnikami sg Spotka i Jarostaw
Blaszczak jako komandytariusze oraz IFA jako komplementariusz. Spdtka odpowiada za zobowigzania
IFA SK wobec wierzycieli do wysokosci 7.750 zi, a jej udziat w przychodach IFA SK wynosi 77% (IFA
posiada 1% udziatu w przychodach IFA SK);

Spdtka dominujgca oraz spotki zalezne tworzg Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa Kapitatowa
IPOPEMA”, ,Grupa Kapitalowa”). IFA zostata wytgczona =z konsolidacji z uwagi na nieistotnos¢ danych
finansowych, zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

Identyfikacja sréodrocznego skréconego sprawozdania

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym
prezentowane sg w tysigcach zfotych polskich (,tys. zI").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjagtkiem instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz czesci instrumentéw dostepnych do
sprzedazy, ktére wyceniane sg w wartosci godziwe;j.

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci od klientow, naleznosci od jednostek powigzanych,
naleznosci od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domdéw maklerskich i towarowych domaéw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz cato$¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutdw niezaliczonych do
aktywow finansowych, ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢
naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu o analize $ciggalnosci naleznosci
od poszczegdéinych diuznikéw.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest w przypadku wzrostu ryzyka niesciggniecia petnej kwoty naleznosci.
Spdtka, biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci, przyjeta nastepujgcg polityke przy ustalaniu odpiséw
na naleznosci przeterminowane:

- przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,
- przeterminowanie od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysoko$ci 50% kwoty naleznosci,
- przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysoko$ci 100% kwoty naleznosci.
Spdtka dodatkowo moze tworzy¢ odpisy na naleznosci wedtug indywidualnej oceny wierzytelnosci.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych. Koszty zwigzane
z odpisaniem naleznosci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania
przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.
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Nalezno$ci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientdw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Naleznosci krotkoterminowe od klientdéw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnosé
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krotkoterminowe wobec
klientow oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych domow maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy
papierow wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozrachunkowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na
obowigzujgcy tryb rozliczen transakcji (T+2). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw
wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane
sg zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych domow
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krétkoterminowe od
klientow, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach
papierow wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientow, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec klientdéw, dla ktorych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

Naleznos$ci dtugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie diuzszym niz
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
1. Aktywa finansowe
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
2. Zobowigzania finansowe
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wiasny
w zwigzku z zawartymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgcej ich wartos¢ rynkowg na
dzien bilansowy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spoétka zalicza akcje spotek notowanych na gietdach
papieréow warto$ciowych w Warszawie (,GPW?”) i Budapeszcie (,BSE”) oraz instrument pochodny forward na
walute.

Aktywa finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych, zas zobowigzania
finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych.

Dla potrzeb wyceny Spétka uwzglednia gietdowe kursy zamkniecia poszczegdlnych instrumentéw ogtaszane
przez GPW i BSE ostatniego dnia roboczego okresu, za jaki sporzgdzono sprawozdanie finansowe. Zmiany
wartosci instrumentéw przeznaczonych do obrotu uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach z instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie $rodkéw pienieznych. Pozyczki
udzielone i naleznoSci wiasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
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za pomocyg efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono
stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W Spétce do
tej kategorii zalicza sie gtéwnie lokaty bankowe, $rodki pieniezne oraz pozyczki udzielone. Do pozycji pozyczki
udzielone Spotka klasyfikuje pozyczki udzielone pracownikom i wspdipracownikom IPOPEMA Securities oraz
pozyczki udzielone spétce zaleznej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spoétka zamierza i ma mozliwosé
utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W okresie biezacym i poréwnawczym w Spoice
nie wystapity aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedlug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcii,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
zaklasyfikowane zostaly jednostki uczestnictwa i obligacje oraz - zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie
szczegbtowych zasad rachunkowos$ci domoéw maklerskich - udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych.

Jednostki uczestnictwa ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie ostatniej ogtaszanej przez
fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa. Skutki wyceny odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zaliczane sg w Spotce gtownie kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezgcym. Pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Sktadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy Srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakciji.

Utrata wartosci instrumentow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne przesfanki utraty wartosci sktadnika
instrumentow finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie krotszym niz
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogdt zobowigzan wobec
klientow, zobowigzarn wobec jednostek powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakcji,
zobowigzan wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotow
prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych i zobowigzan z tytutu kredytéw oraz innych zobowigzan
niezaklasyfikowanych jako zobowigzania dlugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na
zobowigzania.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Informacje o rozpoznaniu zobowigzan
krétkoterminowych z tytulu zawartych transakcji zaprezentowano powyzej w opisie dotyczgcym naleznosci
krotkoterminowych.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to =zobowigzania, ktorych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
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Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien —
w przypadku zapfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktorym mowa
w pkt. 1, a takze w przypadku pozostatych operacii.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczane sg
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Waluta 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2018
uUSsD 4,0000 3,7597 3,6754
EUR 4,3736 4,3000 4,2714
100 HUF 1,3068 1,3394 1,3191
GBP 4,9313 4,7895 4,8055
CzK 0,1693 0,1673 0,1664
CHF 4,0278 3,8166 3,7638
TRY 0,7081 0,7108 0,6134
100 JPY 3,7071 3,4124 3,2403
NOK 0,4406 0,4325 0,4503
CAD 3,0212 2,7620 2,8257
SEK 0,4077 0,4201 0,4149
DKK 0,5858 0,5759 0,5728
AUD 2,7008 2,6549 2,6551
RON 0,9207 0,9229 0,9157
Zrédto: NBP

Zmiany szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany szacunkoéw, za wyjgtkiem amortyzacji oraz zmiany stanu
rezerw i odpiséw na naleznosci, co zostato opisane w nocie 7.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem obowigzywaty zasady rachunkowos$ci opisane szczegétowo w sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok opublikowanym w dniu 29 marca 2019 roku. W okresie pierwszych 9 miesiecy 2019 roku
Spotka nie wprowadzita zmian do zasad rachunkowosci.

Poréwnywalnos¢ danych sprawozdawczych

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w sposdb zapewniajgcy
poréwnywalno$s¢ danych przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

Sezonowos$é dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowuijg istotnych
wahan w trakcie roku.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg korekty btedéw poprzednich okresow.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesigcy 2019 roku

AKTYWA Nota 30.09.2019  30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigezne 1 33 847 39 285 24 287 38 506
1. W kasie 1 1 - -
2. Na rachunkach bankowych 5419 7 443 4810 4 967
3. Inne $rodki pienigzne 28 422 31 832 19 459 33 518
4. Inne aktywa pieniezne 5 9 18 21
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 2,7 161 653 148 071 162 505 235 397
1. Od klientéow 53 829 36 756 46 645 70 789
Od jednostek powigzanych 18 1040 1108 1409 1065
B kot Sl e e s s mes 1040
a)  z tytutu zawartych transakcji 62 958 54 563 44 491 93 540
b)  pozostate 21 439 28 527 37 167 36 861
Od podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy - 120 - -
5 Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 46 45 46 45
5.a OdCCP 18 228 23 875 32 239 28 440
e ey e eyt o 2
7. Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych _ R R 342
8.  Ztytutu podatkéw, dotaciji i ubezpieczen spotecznych 12 13 100 272
9. Wynikajgce z zawartych ramowych uméw pozyczki i sprzedazy 2595 1554 . 516
krotkiej z tytutu pozyczonych papieréw warto$ciowych
10. Pozostate 1093 1116 306 3498
Il Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3,4 6 656 2684 9 756 8 584
1. Akcje 6 635 2508 9709 8 522
2. Instrumenty pochodne 21 176 47 62
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 733 722 716 812
IV.a. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 156 7 92 209
1.  Jednostkom podporzgdkowanym - - - 106
2. Pozostate 156 77 92 103
y. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu ) i i i
zapadalnosci
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 3,4 10 729 10 728 10 710 10 705
1.  Akcje i udziaty 8 638 8 638 8 638 8 638
- jednostek podporzadkowanych 8 638 8 638 8 638 8 638
2. Diuzne papiery wartosciowe 10 10 10 10
3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 2081 2 080 2 062 2 057
VIl. Naleznosci diugoterminowe 5513 1430 1421 1416
VIIl. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 335 72 49 63
1. Pozostate 335 72 49 63
IX. Wartosci niematerialne i prawne 4 1112 1238 1514 1620
1. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1112 1238 1514 1620
- oprogramowanie komputerowe 1112 1238 1514 1620
X. Rzeczowe aktywa trwate 4,5 1158 1301 1527 1 693
1. Srodki trwate, w tym: 1146 1263 1527 1693
a)  budynki i lokale 281 298 331 348
b)  zespoty komputerowe 354 396 541 633
c) pozostate srodki trwate 511 569 655 712
2. Srodki trwate w budowie 12 38 - -
XI.  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 886 2773 2577 2290
1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 2880 2736 2 465 2135
2. Inne dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 37 112 155
XIl. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - - -
XIlI  Akcje wtasne - - - -
Aktywa razem 224 778 208 381 215 154 301 295
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PASYWA Nota 30.09.2019  30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
l. Zobowiazania krotkoterminowe 6 166 463 148 652 155 787 240 688
Wobec klientow 89 480 88 902 83 014 129 885
Wobec jednostek powigzanych 18 - - - -
Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3. innych doméw maklerskich i towarowych domoéw 62 869 44 906 55 100 87 385
maklerskich
a) z tytutu zawartych transakcji 62 856 44 672 55 023 87 361
b) pozostate 13 234 77 24
4. :/c\)/vc\)lgtregwp;odmiotc’)w prowadzgcych rynki regulowane i gietdy 214 350 364 329
5. \r/c\)lzol?cezcerlfiréi\jvoy\ﬁzgo Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb 33 50 52 a4
5.a.  Wobec CCP 375 52 70 1191
6. Kredyty i pozyczki 11 054 11 791 15 485 16 911
a) pozostate 11 054 11 791 15 485 16 911
7. Diuzne papiery wartosciowe 11 1 2 2 2
7a Ujemna wycena z tytutu instrumentéw finansowych . ) . )
przeznaczonych do obrotu
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 760 1255 752 467
Z tytutu wynagrodzen - - - -
O s e
11. Pozostate 1350 1217 796 4 353
1. Zobowigzania diugoterminowe 64 67 157 168
Diuzne papiery warto$ciowe 11 - - - 1
2. Z tytutu umoéw leasingu finansowego 10 64 67 157 167
- od jednostek pozostatych 64 67 157 167
1. Rozliczenia migedzyokresowe - - 488 488
V. Rezerwy na zobowigzania 7 2 454 2870 2422 2103
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 264 286 271 260
2. Pozostate 2190 2 584 2151 1843
a) dtugoterminowe 14 14 59 59
b) krétkoterminowe 2176 2570 2 092 1784
V. Zobowigzania podporzagdkowane - - - -
VI. Kapitat wiasny 55 797 56 792 56 300 57 848
Kapitat podstawowy 8 2994 2994 2994 2994
Kapitat zapasowy 53 256 53 256 57 566 57 566
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10 351 10 351 10 351 10 351
b) utworzony ustawowo 998 998 998 998
c) utworzony zgodnie ze statutem 41 907 41 907 46 217 46 217
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 66 64 50 46
Zysk z lat ubiegtych - - - -
Zysk [ strata netto 14 -519 478 -4 310 -2758
Pasywa razem 224 778 208 381 215 154 301 295
Wartos$¢ ksiegowa (w tys. zt) 55 797 56 792 56 300 57 848
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,86 1,90 1,88 1,93
Rozwodniona liczba akcji 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,86 1,90 1,88 1,93
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

l. Zobowigzania warunkowe 9 - - . -

1. Majatek obcy w uzytkowaniu - - - -

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione

* * * *
w imieniu i na rachunek domu maklerskiego * 6599 6569 6516 6485

IV.  Inne pozycje pozabilansowe - - - -

*  warto$§¢ nominalna zakupionego kontraktu forward

ipopema
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesigcy 2019 roku

Rachunek zvskéw i strat Nota 01.07.2019- 01.01.2019- 01.07.2018- 01.01.2018-
unek zyskow 1 30.09.2019  30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
I.  Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 8 010 22 942 5827 23 911
- od jednostek powigzanych 18 165 828 172 855
1. Przychody z dziatalno$ci maklerskiej z tytutu: 7912 22 648 5699 23 527
a) przyjmowania i pr?ekazywanla zlecen nabycia lub 33 1 494 6 24
zbycia instrumentow finansowych
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
b) instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego 6 104 15 812 5322 17 693
zlecenie
c) doradztwa inwestycyjnego 65 70 - -
d) oferowania instrumentéw finansowych 86 1027 35 3049
prowadzenia rachunkéw pienigznych,
przechowywania lub rejestrowania instrumentow
e) finansowych, w tym prowadzenia rachunkoéw, o 24 77 28 77
ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi
f) pozostate 1 600 4168 308 2684
2. Przychody z pozostatej dziatalno$ci podstawowe;j 98 294 128 384
Il.  Koszty dziatalnosci podstawowej 7 683 23 984 7 406 25 636
- od jednostek powigzanych 18 - - - -
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd
1 _towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu 1246 3 449 1235 4185
i gietdowych izb rozrachunkowych
2. Optaty na rzecz CCP 64 189 63 227
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej 11 34 11 34
4.  Wynagrodzenia 3220 10 165 3017 9 400
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 310 1334 248 1168
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 55 180 50 154
7.  Zuzycie materiatow i energii 62 195 54 153
8.  Ustugi obce 1733 5300 1542 6 848
9. Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 510 1531 484 1423
10. Amortyzacja 288 908 418 1363
11, Podgtki i inne optaty o charakterze 2 151 139 234
publicznoprawnym
12.  Pozostate 182 548 145 447
Il.  Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 327 -1042 -1579 -1725
Przychody z instrumentéw finansowych
V- przeznaczonych do obrotu 62 1034 718 3604
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 33 53 348 348
2.  Korekty aktualizujgce warto$é - 144 208 75 2279
3. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 173 773 295 977
v Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 1034 1552 825 4817
przeznaczonych do obrotu
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ 28 216 - 477 1418
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 1 006 1336 1302 3399
VI, Z_ysk (strata)_ z operacji mstrumentaml -972 518 -107 21213
finansowymi przeznaczonymi do obrotu
Przychody z instrumentéw finansowych
VL. dostepnych do sprzedazy ) 400 ) 600
1. Dywidendy iinne udziaty w zyskach - 400 - 600
- od jednostek powigzanych - 400 - 600
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
VIl . - - - 8
dostepnych do sprzedazy
1. Strata ze sprzedazy/umorzenia - - - 8
IX. Zysk (strata). z operacji |r_1strumentam.| . 400 . 592
finansowymi dostepnymi do sprzedazy
X. Pozostate przychody operacyjne 40 1582 112 386
1. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci - 1318 33 112
Pozostate 40 264 79 274
Xl. Pozostate koszty operacyjne 103 347 90 324
1. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 56 68 5 105
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesigcy 2019 roku

2. Pozostate 47 279 85 219
Xll.  Zysk z dziatalnosci operacyjnej - 708 75 - 1664 -2284
XIll.  Przychody finansowe 379 693 291 1018
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: 3 7 5 20

- od jednostek powigzanych - - 3 16
Odsetki od lokat i depozytow 61 163 51 137
Pozostate odsetki 6 20 9 35
Dodatnie réznice kursowe 236 236 145 554

a) zrealizowane 136 136 - 60 -

b) niezrealizowane 100 100 205 554

5. Pozostate 73 267 81 272
XIV. Koszty finansowe 828 1703 1 246 2275
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 246 735 347 878

- dla jednostek powigzanych - - - -
Pozostate odsetki 3 11 27 74
Ujemne réznice kursowe - 142 - 385 385

a) zrealizowane -23 - 385 385

b) niezrealizowane -119 - - -

4. Pozostate 721 957 487 938
XV.  Zysk brutto -1157 - 935 -2619 -3541
XVI. Podatek dochodowy - 160 - 416 - 462 - 783
XVII.  Zysk netto - 997 -519 - 2157 -2758
Srednia wazona liczba akcji zwyktych - w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) - 0,04 - 0,02 - 0,07 - 0,09

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyktych - w szt.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) - 0,04 - 0,02 - 0,07 - 0,09

29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesigcy 2019 roku

01.07.2019- 01.01.2019- 01.07.2018- 01.01.2018-

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Nota 347092019 30.09.2019 30.09.2018  30.09.2018
A PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto - 997 -519 -2157 -2 758
1. Korekty razem - 3160 15 807 -22 145 4145
1.  Amortyzacja 288 908 418 1363
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -70 -14 15 -54
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 239 719 331 841
4, Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - - - 8
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci -390 -1252 - 649 -1748
6. gomlglgrect)tztanu instrumentéw finansowych przeznaczonych _3972 3100 3561 5575
7. Zmiana stanu naleznosci -17 687 -1947 44 000 14 808
o, Zrians s obowazan Ktileminauyeh ( e mess  asie  eas -ss
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 125 - 815 - 282 87
10.  Pozostate 4 6 1 6
. El;lz)eplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I _4157 15 288 =24 302 1387
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Whptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 53 125 252 1125
1 Zbycie iﬁstrument()w finansowych dostepnych do i . 1 189
sprzedazy
2. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) - - 7 7
3. Otrzymane odsetki 8 8 5 14
4. Spfata udzielonych pozyczek 45 117 239 915
II.  Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 409 660 8 246
1. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 17 190 8 117
2. Udzielone pozyczki 392 470 - 129
m Zr_zmolywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 356 535 244 879
c PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
. Wplywy z dziatalnosci finansowej - 2 - 2
1 Emisja (_jlugoterminowych dtuznych papieréw ) . . 1
wartosciowych
2 Emisja I.(rétkoterminowych dtuznych papierow . 2 ) 1
warto$ciowych
Il.  Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 991 5197 -167 12 542
1. Sptata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 735 4 467 -518 10 437
o Wykup I.(r(')tkoterminowych dtuznych papieréw 1 3 1 4
warto$ciowych
Ptatnosci dywidend iinnych ptatno$ci na rzecz wtasciciela - - - 1197
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 7 28 11 23
Zaptacone odsetki 248 699 339 881
m IlT)rzepIywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - - 991 .5195 167 12 540
D. E/RZCE:TII;YWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1lI 5504 9558 - 23 891 .10 274
E. E:EﬁrﬁszgycAH,zw?yrﬁ STANU SRODKOW -5434 9572 - 23 905 -10 219
;JSTVI;TJ? jkt)ir;lté;rodkow pienieznych z tyt. réznic kursowych 70 14 -14 55
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 39 318 24 256 62 369 48 752
G. tSyIar(:)DKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w 19 33 814 33 814 38 478 38 478
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania* 1 18 709 18 709 27 127 27 127

* Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg gtéwnie $rodki pienigzne klientéw w dyspozycji Spotki
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesigcy 2019 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM O 20 2018 rok O 28
I.  KAPITAL WELASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 56 300 61 756 61 756
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
- korekty btedéw - - -
La. ISSPPS');GF‘QLE%?%SHNY NA POCZATEK OKRESU (BO), 56 300 61 756 61 756
1. Kapitat podstawowy na poczagtek okresu 2994 2 994 2994
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2994 2994 2994
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 57 566 57 500 57 500
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -4 310 66 66
a) zwiekszenie - 66 66
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
warto$¢) ) 66 66
b) zmniejszenie 4310 - -
- podziat zysku 4 310 - -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 53 256 57 566 57 566
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 50 -1 -1
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 16 51 47
a) zwiekszenie 20 57 54
- z wyceny instrumentéw finansowych 20 57 54
b) zmniejszenie
- z wyceny instrumentéw finansowych
3.2.  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 66 50 46
4.  Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -4 310 1263 1263
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 1263 1263
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - 1263 1263
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) - 1197 1197
- podziat zysku z lat ubiegtych (na kapitat zapasowy) - 66 66
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 4310 - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie 4310 - -
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 4310 - -
4.3.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5. Wynik netto - 519 -4 310 -2758
a) strata netto 519 4310 2 758
1. KAPITAL WELASNY NA KONIEC OKRESU (BZ2) 55 797 56 300 57 848
m KAPITAL WEASNY PO UWZGLEDNIENIU 55 797 56 300 57 848

PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesigcy 2019 roku

Dodatkowe informacje i objasnieniado
srodrocznego sprawozdania finansowego

Nota 1

Srodki pieniezne i inne aktywa 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Srodki pieniezne i inne aktywa klientéw

a) na rachunkach bankowych i w kasie 18 709 23 890 15 814 27 127
Srodki pieniezne i inne aktywa klientéw, razem 18 709 23 890 15 814 27 127

Srodki pieniezne i inne aktywa:
a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego

W tym: 15 138 15 395 8473 11 379
- w kasie 1 1 - -
- na rachunkach bankowych 5419 7443 4810 4967
- inne $rodki pieniezne * 9713 7942 3 645 6 391
- inne aktywa pienigzne 5 9 18 21
b) s’:c;il:]iu;;]i;:l?‘zr;rieeri]iig;syiztywa klientéw zdeponowane na 18 709 23 890 15 814 27 127
- w domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia 18 709 23 890 15 814 27 127

papierow wartosciowych
- w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym - - - -
c¢) $rodki pieniezne iinne aktywa przekazane z funduszu
rozliczeniowego
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 33 847 39 285 24 287 38 506

* Pozostate i inne $rodki pieniezne obejmujg $rodki pieniezne zgromadzone na lokatach bankowych oraz naliczone odsetki od
tych lokat

Nota 2

Wybrane naleznosci krétkoterminowe 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Wybrane naleznosci krétkoterminowe 157 540 144 874 161 997 230 740
a) od klientéw, w tym: 53 829 36 756 46 645 70 789
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 29 352 27 959 37 931 61 361
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 3207 - 4 287 7 091
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze 1931 - 1491 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie - 177 - 171
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu - 58 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Amsterdamie - 372 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Lizbonie - 2 404 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Tokio - 226 - -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie - 147 - 539
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Oslo 770 - - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Sztokholmie 1161 - - -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Toronto 2853 - - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Zurichu 729 - - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 11 687 1224 685 95
- pozostate 2139 4189 2 251 1532
b) od jednostek powigzanych, w tym 1040 1108 1409 1065
- od jednostek zaleznych 1040 1108 1409 1065
)5, Sarkon provsdzacich Gilanoit meo SN gesey  ssom  miess Lo
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie * 34 475 53 939 42 020 63 436
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- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie - - 104 -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze 567 - - 448
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 2 557 556 2 308 1033
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 1364 - - 1370
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 821 30 - 199
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu 28 38 59 26 984
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Zurichu 23 146 - - 70
- pozostate 21 439 28 527 37 167 36 861

d) od Krajowego Depozytu i gietdowych izb

rozrachunkowych, w tym 46 45 46 45
- z funduszu rozliczeniowego i depozytow 46 45 46 45
- pozostate - - - -
e) naleznosci do CCP 18 228 23 875 32 239 28 440
- nalezno$ci z funduszu rozliczeniowego 18 228 23 875 32 239 28 440
- pozostate - - - -
Naleznosci krotkoterminowe, netto 161 653 148 071 162 505 235 397
-d%cépztsg/iagktualizujace naleznosci krotkoterminowe (wielko$é 97 70 1376 1561
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 161 750 148 141 163 881 236 958

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi naleznosci krétkoterminowe od bankdéw
prowadzgcych dziatalno$§¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domdw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg nalezno$ci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego
transakcje, ktory wstapit w prawa i obowigzki stron transak cji)

Pozycje: naleznosci krotkoterminowe od bankow klientow z tytutu zawartych transakcji oraz od bankdéw
prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich prezentujg
wartos¢ zawartych i nierozliczonych transakcji kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych.

Nota 3

Informacije na temat aktywow finansowych

W okresie 9 miesiecy 2019 roku oraz w okresie poréwnawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 4

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrécenie takich odpisow

Zarowno w okresie 9 miesiecy 2019 roku jak i w 2018 roku Spodtka nie dokonywata odpisdw ani nie odwracata
wczesniej utworzonych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow za wyjgtkiem zmiany standéw odpisow
na naleznosci (nota 7).

Nota 5

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 9 miesiecy 2019 roku jak réowniez w 2018 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych.

Istotne zobowigzanie z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.
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Nota 6
Wybrane zobowigzania krétkoterminowe 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Wybrane zobowigzania krotkoterminowe 65 801 47 830 57 134 93 769

1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
a) wobec jednostek zaleznych - - - -
b) wobec pozostatych jednostek powigzanych - - - -
2. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,

innych doméw maklerskich i towarowych doméw 62 869 44 906 55 100 87 385

maklerskich
a) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie * 40 106 40 075 48 559 79 482
b) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Budapeszcie 3207 - 4 290 7074
c) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Pradze 1931 - 1490 -
d) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku 11 678 1222 684 95
e) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie - 147 - 538
f) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Paryzu - 58 - -
g) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Londynie 427 176 - 171
h) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Amsterdamie - 371 - -
i) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Lizbonie - 2401 - -
j) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Tokio - 222 - -
k) wobec Gietdy Papieréow Wartosciowych w Sztokholmie 1160 - - -
j) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Oslo 769 - - -
j) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Zurichu 728 - - -
j) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Toronto 2 850 - - -
1) pozostate 13 234 77 25
3. W.ot?ec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane 414 350 364 329

i gieldy towarowe
a) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie 414 350 364 329
4, V\Irgtz)re;:CIﬁLar{E;v;)g/]:hDepozytu i gietdowych izb 33 50 52 a4
a) pozostate 33 50 52 44
4a. Wobec CCP 375 52 70 1191
a) zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego R R R 1142
b) pozostate 375 52 70 49
5. Ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 760 1255 752 467
6. Pozostate 1350 1217 796 4 353
- zobowigzania z tytutu leasingu 43 46 37 37
- pozostate zobowigzania 1307 1171 759 4 316

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu zobowigzania
krotkoterminowe od bankow prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg zobowigzania wobec
KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spodtka posiadata 11.054 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 15.485 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku), wynikajgcych
z zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwéch uméw o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych
/| KDPW CCP w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska i sg corocznie aneksowane — aktualny okres ich
obowigzywania uptywa 16 pazdziernika 2020 roku:

i. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 8 min zt. Celem umowy jest
finansowanie pfatnosci zobowigzan Spotki wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych /
KDPW CCP zwigzanych z rozliczeniem i rozrachunkiem transakcji zawieranych na rynku regulowanym
w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg, pethomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku,
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie Swiadczen pienieznych na rzecz banku
oraz kaucja (w formie lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zi, jako zabezpieczenie wspdlne z kredytem
opisanym w punkcie ii.
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ii. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 25 min zi, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spdtki wynikajgcych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczeh
Transakcji prowadzonym przez KDPW CCP. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji w zakresie $wiadczen pienieznych na rzecz banku.
Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej, wspdlnym zabezpieczeniem obu kredytéw jest
rowniez kaucja w wysokosci 4 min zt.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie wystgpity.

Nota 7

Zmiany stanu rezerw krétkoterminowych i odpiséw na naleznosci

Rezerwy krétkoterminowe na zobowiqzania 01.07.2019 - 01.01.2019 - 01.07.2018 — 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Stan rezerw na poczatek okresu 2 570 2092 2418 3369

a) utworzenie 532 2271 367 2901

b) wykorzystanie 926 2187 1001 4 486

c) rozwigzanie - - -

Stan rezerw na koniec okresu 2176 2176 1784 1784

W Il kwartale 2019 roku stan odpiséw na naleznosci zwiekszyt sie o 27 tys. zt w poréwnaniu do stanu na
30 czerwca 2019 roku, a fgcznie w ciggu pierwszych 9 miesiecy 2019 roku w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia
2018 roku — zmniejszyt sie¢ o 1.279 tys. zt. W okresie porownawczym tj. w Il kwartale 2018 stan odpiséw na
naleznosci zmniejszyt sie o 29 tys. zt w poréwnaniu do stanu na 30 czerwca 2018 roku, a tgcznie w ciggu
pierwszych 9 miesiecy 2018 roku w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2017 roku — o 8 tys. zt.

Nota 8

Kapitat podstawowy 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
a) wartos¢ nominalna jednej

akgji (w zlotych) 0,10 0,10 0,10 0,10

b) seria/emisja A, B, C A, B, C A, B, C A, B, C

c) rodzaj akcji

d) rodzaj uprzywilejowania
akcji

e) rodzaj ograniczenia praw
do akcji

f) liczba akcji

g) wartos$¢ serii/emisji
wedtug warto$ci nominalnej
(w tys. zt)

h) sposob pokrycia kapitatu

i) prawo do dywidendy (od
daty)

zwykte na okaziciela
brak
brak

29 937 836
2994

gotowka

akcje uczestniczg w
podziale zysku za rok
2019 i 2018

zwykte na okaziciela
brak
brak

29 937 836
2994

gotowka

akcje uczestniczg w
podziale zysku za rok
2019 i 2018

zwykte na okaziciela
brak
brak

29 937 836
2994

gotowka
akcje uczestniczg w
podziale zysku za rok
2018 i 2017

zwykte na okaziciela
brak
brak

29 937 836

2994

gotowka

akcje uczestniczg w
podziale zysku za rok
2018 i 2017

Kapitat podstawowy Spétki nie ulegt zmianie w okresie pierwszych 9 miesiecy 2019 roku ani w 2018 roku. Na
dzien 30 wrzesnia 2019 roku kapitat podstawowy wynosit 2.993.783,60 zt i dzielit sie na 7.000.000 akcji zwykiych
na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyktych na okaziciela
serii C.
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Nota 9

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Spdtka wystawita weksle jako zabezpieczenie kredytu — szczegotowy opis znajduje sie w nocie 6. Spdtka wptacita
réwniez kaucje na zabezpieczenie gwarancji (nota 12) oraz kaucje w kwocie 1,5 min EUR pod zabezpieczenie
rozliczen transakcji gietdowych.

Nota 10
Leasing

Spdika jako leasingobiorca — prawo do uzytkowania budynku

Spdtka wynajmuje pomieszczenia biurowe na podstawie umowy najmu. Prawo do uzytkowania budynku przez
okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa najmu prawa do budynku zostata
zawarta na okres 5 lat z mozliwoscig przediuzenia na kolejne 2 lata. Na mocy aneksu do umowy zawartego
w styczniu 2016 roku umowa najmu zostata przedtuzona do stycznia 2023 roku.

Warto$¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowigzania z tytutu leasingu 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

W okresie 1 roku 1118* 1100* 1 063*
W okresie od 1 do 5 lat 2 565* 3 346* 3 499*
Powyzej 5 lat - - -
Razem zobowigzania z tytutu leasingu 3683 4 446 4 562

*warto$¢ wyliczona na podstawie liniowego roztozenia kosztu przez okres trwania leasingu

Spdtka jako leasingobiorca — leasing finansowy

Spdtka zawarta umowy leasingu pojazdéw. Finansujgcy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia, gdy
zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepiséw (w tym
w szczegolnosci przepisow podatkowych). Dla pojazdéow okreslony zostat limit przebiegu pojazdu, ktory
rozliczany bedzie za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego
przez strony limitu, wéwczas spotka zaptaci dodatkowg optate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu pojazdu.

Umowy leasingu zostaly zaklasyfikowane jako leasing finansowy. Wartos§¢ minimalnych optat leasingowych
zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Wartos¢ bilansowa netto 68 162 178
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 107 194 204
W okresie 1 roku 43 37 37
W okresie od 1 do 5 lat 64 157 167
Powyzej 5 lat - - -

Wartos¢ warunkowych optat leasingowych ujetych jako

koszt okresu 28 34 23

Nota 11

Obligacje

W okresie 9 miesiecy 2019 roku Spoétka dokonata emisji 8 obligacji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej 1,6
tys. zt, ktérych zapadalno$¢ przypada na rok 2019. W okresie 9 miesiecy 2018 roku Spétka dokonata emisji 12
obligacji imiennych o facznej wartosci nominalnej 2,4 tys. zt z zapadalnoscig przypadajacg na lata 2018-2020.
taczna wartos¢ zobowigzan Spotki z tytutu wykupu ww. obligacji nie przekroczy ich warto$ci nominalnej i jest
nieznaczaca dla Spdkki. Ich emisja zwigzana jest natomiast z wdrozeniem w Spoétce polityki dotyczacej wyptat
zmiennych sktadnikdw wynagrodzen w ramach systemu zarzgdzania ryzykiem oraz w wykonaniu obowigzujgcych
przepiséw. Wiecej informacji dotyczacych ww. polityki ujawnionych zostato w opublikowanym na stronie
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internetowej Spotki aktualnym dokumencie pt. ,Ujawnienia informacji zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg
IPOPEMA Securities S.A.”.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wykupione zostaly obligacje na tgczng kwote 3,2 tys. zt (z czego
w Il kwartale 2019 roku wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 0,8 tys. zt) wobec 4 tys. zt w okresie 9
miesiecy 2018 roku.

Nota 12

Gwarancje otrzymane oraz zabezpieczenia gwarancii

W styczniu 2012 r. Spotce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do facznej kwoty 268 tys. Euro, ktérej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.435 tys. zt.
Na mocy aneksu zawartego w 2015 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do 277 tys. Euro. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 16 kwietnia 2023 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem powierzchni
biurowej.

Nota 13

Informacja o podatku odroczonym

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Il kwartale 2019 roku zmniejszyta sie o 22 tys. zi,
natomiast w okresie 9 miesiecy 2019 roku zmniejszyta sie o 7 tys. zt. W okresie porownawczym ww. rezerwa
zwiekszyta sie o 16 tys. zt w lll kwartale 2018 roku oraz zmniejszyta sie o 77 tys. zt w okresie 9 miesiecy 2018
roku.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Il kwartale 2019 roku zwiekszylo sie o 144 tys. zi,
natomiast w okresie pierwszych 9 miesiecy 2019 roku o 415 tys. zt. W okresie poréwnawczym ww. aktywo
zwiekszyto sie 0 542 tys. zt w Il kwartale 2018 roku, natomiast okresie pierwszych 9 miesiecy 2018 roku o 761
tys. zt.

Nota 14

Podziat zysku

W dniu 12 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Spédtki podjeto decyzje o pokryciu straty netto za rok 2018,
ktéra wyniosta 4.310 tys. zt, z kapitatu zapasowego.

Nota 15

Informacije dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zarowno w okresie 9 miesiecy 2019 roku jak i w 2018 roku Spodtka nie emitowata udziatowych ani kapitatowych
papierow wartosciowych.

Informacja o emisji obligacji zostata przedstawiona w nocie 11.

Nota 16

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty
W okresie 9 miesiecy 2019 roku Spétka nie wyptacita ani nie podjeta decyzji o wyptacie dywidendy.

W dniu 6 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku za 2017
rok, ktéry wynidst 1.263 tys. zt. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,04 zt. Dniem ustalenia
praw do dywidendy byt 15 czerwca 2018 roku (dzien dywidendy), a dniem jej wyptaty 27 czerwca 2018 roku.
W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w fgcznej kwocie 1.197 tys. zt. Réznica miedzy wartoscig wyptaconej
dywidendy a kwotg 1.263 tys. zt uchwalong przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktéra wyniosta 66 tys. zt
jest wynikiem zaokraglen w wysoko$ci dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zasilita kapitat zapasowy Spotki.
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Nota 17

Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe

ze stronami powigzanymi

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie zawierata

ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 18

Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty

istotnych transakciji

Pozostate

Nazwa Spétki APRIB e 2 przychody di?klu’l)r): ~..  Pozostate Przyc(:jt;ody ‘ Prc;zo;ta;e di?klu‘ljz ~.. Pozostate
powigzanej . operacyjne i atainosc zakupy ' . przychody atainosc zakupy
podstawow ej . podstawowa podstawowej operacyjne podstawowa
finansowe
W okresie od 01.01.- 30.09.2019 roku W okresie od 01.01.- 30.09.2018 roku

IBC - 3 - 2 -
IPOPEMA TFI 565 34 62 502 34 -
IFA - - - -
IFA SK 263 4 353 24 -
Razem 828 41 62 855 60 -

Pozostate Pozostate

P h h k - P h k -
Nazwa Spotki rzychody 2z S o.dy Za . .. Pozostate rzychody 2z przychody Za Py .. Pozostate
wiazanel dz. operacyjne dziatalnosé zak dz. racvin dziatalnosé sak

powlazane] podstawowej i podstawowa akupy podstawowej ppe = podstawowa axupy

) i finansowe

finansowe

W okresie od 01.07.- 30.09.2019 roku W okresie od 01.07.- 30.09.2018 roku

IBC - 1 - 1 - -
IPOPEMA TFI 7 9 54 10 - -
IFA - - - - - -
IFA SK 88 3 118 9 - -
Razem 165 13 172 20 -

Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Nazwa Spotki powigzanej Naleznosci Zobowiazania

30.09.2019 r.  31.12.2018 r.  30.09.2018 r. | 30.09.2019 r. 31.12.2018 r.  30.09.2018
IPOPEMA Business Consulting 400 600 600 - -
IPOPEMA TFI 27 230 17 - -
IPOPEMA Financial Advisory - - 7 - -
IPOPEMA Financial Advisory SK 613 579 547 - -
Razem 1040 1 409 1171 - -

IPOPEMA Securities swiadczy réwniez ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A, jednakze koszty realizowanych transakciji ponoszone sg bezposrednio przez fundusze.

Spotka uzyskata prawo do dywidendy od IBC w 2019 roku w wysokosci 0,4 min zt (w 2018 roku w wysokosci 0,6

min z#).
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Nota 19

Pozycje rachunku przeptywow pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna - swiadczenie ustug maklerskich i doradczych oraz nabywanie i zbywanie papieréw
wartosciowych.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego majgtku
trwatego oraz papierow wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w bilansie grrzeez’;;;?gﬁ ;\’Ierﬁﬁ? hiunr;léi
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 33 847 38 506 33 814 38 478

1 W kasie 1 - 1 -
2 Na rachunkach bankowych 5419 4 967 5419 4 967
3. Inne Srodki pieniezne 28 422 33 518 28 422 33 518
4 Inne aktywa pieniezne 5 21 - -
Roznice kursowe naliczone 28 7

Réznica pomiedzy prezentacjg $rodkow pienieznych w bilansie iw rachunku przeptywéw pienieznych na dzien
30 wrzesnia 2019 roku i 30 wrzesnia 2018 roku wynika z pomniejszenia srodkdw pienieznych o kwote réznic
kursowych oraz prezentowanych w srodkach pienigznych otrzymanych kart zakupowych.

R6znice zmian standw pozyciji bilansowych

b ) bilans Bilansowa Prezentacja w rachunku
rezentacja w bilansie zmiana stanu | Przeptywoéw pienigznych —
zmiana stanu

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 30.09.2019
Naleznosci (krétko- i dlugoterminowe) 167 263 165 302 -1961
-1947
brutto
Naleznosci netto 167 166 163 926
Odpisy na nalezno$ci 97 1376 -1279

Rezerwy (bez podatku odroczonego
dotyczacego kapitatu wtasnego i 2 437 2410 27
rezerwy na niezaptacone odsetki)

Razem zmiana stanu odpisow

) -1252
irezerw

Réznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu wydzielenia z tej pozycji na dzien 30 wrzesnia 2019 roku naleznosci z tytutu odsetek
od wptaconej kaucji, ktore zaprezentowane zostaty w dziatalno$ci inwestycyjnej.

Nota 20

Instrumenty finansowe klientow

Na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku wartos¢ zdematerializowanych notowanych na gietdach papieréw wartosciowych
instrumentéow finansowych zapisanych na rachunkach klientow wyniosta 539.366 tys. zt (118.580 tys. sztuk)
wobec 797.808 tys. zt (107.055 tys. sztuk) wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku. Na dzien 30 wrzes$nia 2019
roku Spotka przechowywata 422 obligacji klientéw w formie dokumentu o fgcznej wartosci 4,2 min zt oraz 28.075
tys. akcji w formie dokumentu o warto$ci 2.582 tys. zt. W okresie porownawczym, tj. na dzienn 31 grudnia 2018
roku Spdtka przechowywata 36 tys. obligacji klientéw w formie dokumentu o wartosci 40,2 min zt oraz 31.995 tys.
akcji o wartosci 3.170 tys. zt.
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Spoétka prowadzi roéwniez rachunek tzw. ,sponsora emisji’, na ktorym zapisane byly zdematerializowane
instrumenty finansowe notowane na GPW o wartosci 17.607 tys. zt (291 tys. akcji o wartosci 440 tys. zf, 92 tys.
certyfikatow inwestycyjnych o warto$ci 9.332 tys. zt oraz 61 obligacje o wartosci 3.300 tys. zt) na dzien 30
wrzesnia 2019 roku wobec 350 tys. zt (291 tys. akcji) na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Nota 21

Segmenty dziatalnosci

Spdtka nie identyfikuje w ramach swej struktury odrebnych segmentéw dziatalnosci i jako cato$¢ stanowi jeden
segment. Segment IPOPEMA Securities zajmuje sie dziatalnoscig maklerskg oraz doradztwem w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. Informacje przedstawione w niniejszym sprawozdaniu
sg zarazem informacjami w odniesieniu do segmentu dziatalnosci.

Nota 22

Informacja o postepowaniach toczgcych sie przed sgdem lub organem administracji publicznej

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego skréconego $rodrocznego
sprawozdania finansowego Spdtka nie byla strong istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem lub organem
administracji publicznej.

Nota 23

Istotne zdarzenia i czynniki w okresie 9 miesiecy 2019 roku

Wartos¢ obrotéw zrealizowanych na warszawskiej gietdzie w okresie I-lll kw. 2019 r. byta 0 5,6% nizsza niz rok
wczesniej. W tym samym okresie zmniejszyt sie réwniez udziat rynkowy Spétki — do 4,35% z poziomu 4,56%.
Przetozyto si¢ to na spadek przychodéw z obrotu papierami wartosciowymi o 2,9% (do 16.583 tys. zt wobec
17.079 tys. zt rok wczesniej).

Na rynku transakcji kapitatowych pierwsze trzy kwartaty 2019 r. byty podobnie trudne, jak caty rok ubiegty. Spétka
zanotowata niewielki spadek przychodow z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej o 4% (do 4.215 tys. zt wobec
4.390 tys. zt w okresie |-l kw. 2018 r.).

Réwniez na rynku funduszy inwestycyjnych okres pierwszych 9 miesiecy 2019 r. byt trudniejszy niz analogiczny
okres roku 2018 - inwestorébw cechowata duza zmiennos¢ nastawienia do inwestycji. Miato to swoje
odzwierciedlenie w nizszych przychodach w obszarze dziatalnos$ci detalicznej, a tym samym przychodach
klasyfikowanych jako pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej, ktére w okresie I-lll kw. 2019 r. wyniosty
2.144 tys. zt w porownaniu z 2.442 tys. zt w okresie styczen-wrzesien 2018 r.

Powyzsze czynniki sprawity, ze pomimo nizszych kosztéw dziatalnosci Spodtka zanotowata w pierwszych trzech
kwartatach 2019 r. strate na dziatalnosci podstawowej na poziomie 1.042 tys. zt oraz strate netto w wysokosci
519 tys. zt (wobec 1.725 tys. zt straty na dziatalno$ci i 2.758 tys. zt straty netto w analogicznym okresie roku
2018).

Nota 24

Pozycje wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne,
ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

Nie wystapity.
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Nota 25

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaly ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku. Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia,
ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 20 listopada 2019 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna ksiggowa
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