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Czesé |
1.Wynik finansowy

Wybrane skonsolidowane dane finansowe* I-lll kw. 2018 I-1l kw. 2017

Przychody ogétem, w tym 66.111 68.957
Ustugi maklerskie i pokrewne 24.918 34.168
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 24.679 22.808
Ustugi doradcze 16.514 11.981
Koszty dziatalno$ci ogotem 69.021 63.092
Zysk z dziatalnosci podstawowe;j -2.910 5.865
Zysk netto za okres -4.335 2.826

*Dane nieaudytowane

Przychody

Pomimo wzrostu poziomu przychodéw w segmencie funduszy inwestycyjnych i ustug doradczych spadek
przychodéw w segmencie ustug maklerskich przetozyt sie na nieznaczny spadek fgcznych skonsolidowanych
przychoddw Grupy IPOPEMA w okresie I-11l kw. 2018 r. 0 4,1% (do poziomu 66.111 tys. zt wobec 68.957 tys. zt
w okresie styczen-wrzesien 2017 r.).

Przychody zrealizowane w segmencie ustug maklerskich (24.918 tys. zt; 37,7% skonsolidowanych przychodéw)
byty 0 27,1% nizsze niz rok wczesniej (34.168 tys. zt), na co kluczowy wptyw miat znaczny spadek przychodow
z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej (5.881 tys. zt wobec 14.948 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach
2017 r.), przy przychodach z tytutu obrotu papierami wartosciowymi nizszych o 4,8% (17.079 tys. zt wobec
17.948 tys. zt w okresie |-l kw. 2017 r.). Nizsze przychody z ustug bankowosci inwestycyjnej wynikaty z istotnie
mniejszej wartosci transakcji zrealizowanych w pierwszych trzech kwartatach 2018 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2017. W wyniku zwigkszenia przychodow w obszarze dziatalnosci detalicznej
0 53,9% (do 1.958 tys. zt) wzrosty natomiast pozostate przychody z dziatalnosci podstawowe;j.

IPOPEMA TFI (segment zarzgdzania funduszami i portfelami) zanotowata w pierwszych trzech kwartatach 2018 r.
przychody w wysokosci 24.679 tys. zt (37,3% skonsolidowanych przychoddw), tj. 0 8,2% wyzsze niz rok wczesniej
(22.808 tys. zt). W poréwnaniu do okresu I-1ll kw. 2017 r. zmienita si¢ struktura przychodoéw w ten sposéb, ze
wzrést udziat przychodéw za zarzgdzanie funduszami rynku kapitatowego w rezultacie wzrostu ich aktywéw,
ktorych srednia warto$¢ ksztattowata sie na poziomie 1,4 mld zt (wobec 1,1 mid zt w okresie I-IX 2017 r.). Lgczna
suma aktywow w zarzgdzaniu wyniosta na koniec wrzesnia 2018 r. 59,1 mld zt (48,0 mld zt rok wczesniej).

IPOPEMA Business Consulting (segment ustug doradczych) zanotowata w pierwszych trzech kwartatach 2018 r.
przychody na poziomie 16.514 tys. zt (25,0% skonsolidowanych przychodéw), co w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2017 (11.981 tys. zt) stanowito wzrost o0 37,8%.

Koszty

taczne koszty dziatalnosci Grupy IPOPEMA w okresie I-lll kw. 2018 r. byly 0 9,4% wyzsze w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2017 i wyniosty 69.021 tys. zt (wobec 63.092 tys. zt).

W segmencie ustug maklerskich tgczne koszty dziatalnosci w okresie styczen-wrzesien 2018 r. wyniosty
27.080 tys. zt i w poréwnaniu z okresem pierwszych trzech kwartatow roku 2017 (30.291 tys. zt) byty o 10,6%
nizsze, gtéwnie za sprawg nizszych kosztéw transakcyjnych.

Na wyzsze koszty dziatalnosci w segmencie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami (26.031 tys. zt
wobec 21.263 tys. zt w okresie I-1X 2017 r.) wptyw miaty przede wszystkim wyzsze koszty dystrybucji funduszy.
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Wzrost przychodéw w segmencie ustug doradczych w pierwszych trzech kwartatach 2018 r. pociagnat za soba
takze wzrost poziomu kosztéw dziatalno$ci (15.910 tys. zt), ktére w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
2017 wzrosty o 37,9%.

Wynik finansowy

Pomimo zysku na dziatalnosci wypracowanego w segmencie ustug doradczych, strata w segmentach ustug
maklerskich oraz zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi przetozyta sie na skonsolidowang strate na dziatalnosci
na poziomie 2.910 tys. zt (wobec 5.865 tys. zt zysku rok wczesniej). Na poziomie netto rowniez tylko segment
ustug doradczych zanotowat dodatni wynik, w zwigzku z czym skonsolidowana strata netto w okresie I-Ill kw.
2018 r. wyniosta 4.335 tys. zt (wobec zysku netto na poziomie 2.826 tys. zt rok wczesniej).

Z uwagi na fakt, ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02% oraz 77%
w IPOPEMA Financial Advisory, strata przypisana akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniosta 4.339 tys. zi,
a 4 tys. zt stanowit zysk przypisany udziatowcom mniejszosciowym.

Istotny spadek przychodéw w segmencie ustug maklerskich (pomimo nizszych kosztéw dziatalnosci) przetozyt sie
na strate na dziatalnosci podstawowej na poziomie 2.162 tys. zt (wobec 3.877 tys. zt zysku rok wczesniej) oraz
strate netto w wysokosci 3.732 tys. zt (wobec 576 tys. zt zysku netto rok wczesniej).

W ujeciu jednostkowym IPOPEMA Securities zanotowata w okresie I-1ll kw. 2018 r. strate netto w wysokosci
2.758 tys. zt (wobec 2.308 tys. zt zysku netto w pierwszych dziewieciu miesigcach 2017 r.).

Pomimo wzrostu przychodow z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi o 8,2%, wzrost poziomu kosztéw
dziatalnosci (o 22,4%) przetozyt sig na strate na dziatalnosci segmentu zarzgdzania funduszami i portfelami
w wysokosci 1.352 tys. zt (wobec 1.545 tys. zt zysku rok wczesniej) oraz strate netto na poziomie 1.096 tys. zt
(wobec 1.913 tys. zt zysku netto w okresie I-11l kw. 2017 r.).

Segment ustug doradczych zanotowat w okresie styczen-wrzesien 2018 r. zysk na dziatalno$ci w wysokosci
604 tys. zt oraz 493 tys. zt zysku netto, podczas gdy rok wczesniej zyski segmentu ksztattowaty sie na poziomie
odpowiednio 443 tys. zti 337 tys. zt.

2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktore miaty
wplyw na osiggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

Wartos¢ obrotéw zrealizowanych na warszawskiej gietdzie w okresie I-Ill kw. 2018 r. byta 0 14,4% nizsza niz rok
wczesniej. W tym samym okresie zmniejszyt sie réwniez udziat rynkowy Spotki — do 4,56% z poziomu 5,06%.
Przetozyto sie to na spadek przychodow z obrotu papierami wartosciowymi o 4,8% (17.079 tys. zt wobec
17.948 tys. zt rok wczesniej).

Na rynku transakcji kapitalowych okres styczen-wrzesien 2018 r. byt zdecydowanie trudniejszy niz analogiczny
okres roku ubiegtego. Pomimo realizacji kilku transakcji przychody segmentu z tytutu ustug bankowosci
inwestycyjnej byly istotnie nizsze niz w pierwszych trzech kwartatach roku 2017 (5.881 tys. zt w poréwnaniu
Z 14.948 tys. zt).

W okresie I-Ill kw. 2018 r. Spétka zanotowata natomiast wyzszy poziom pozostatych przychodéw z dziatalnosci
podstawowej (1.958 tys. zt w poréwnaniu z 1.272 tys. zt rok wczesniej), na co w gtdbwnej mierze wptynat wzrost
przychoddw w obszarze dziatalnosci detaliczne;j.

Powyzsze czynniki sprawity, ze pomimo nizszych kosztdw dziatalnos$ci segment ustug maklerskich zanotowat
strate na dziatalnosci podstawowej na poziomie 2.162 tys. zt oraz strate netto w wysokosci 3.732 tys. zt (wobec
zysku na dziatalnosci i zysku netto w pierwszych dziewieciu miesigcach 2017 r. na poziomie odpowiednio
3.877 tys. zti 576 tys. zt).
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Dziatlalnos¢ IPOPEMA TFI

Wzrost wartosci aktywow funduszy rynku kapitatowego (do 1,4 mld zt na koniec wrzesnia 2018 r. w poréwnaniu
z poziomem 1,2 mld zt rok wcze$niej) spowodowat zwigkszenie przychoddw z zarzadzania tego typu funduszami.
Jednoczesnie w rezultacie wprowadzonych w 2016 r. zmian przepiséw prawa regulujgcych dziatalno$¢ funduszy
zmniejszyly sie przychody z zarzadzania funduszami zamknigtymi. Ostatecznie pomimo wzrostu tgcznych
przychodéw IPOPEMA TFI 0 8,2%, wyzszy poziom kosztow dziatalnosci (0 22,4%) przetozyt sie na strate netto
segmentu na poziomie 1.096 tys. zt (wobec 1.913 tys. zt zysku netto rok wczesniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

Dzieki realizacji wiekszej liczby projektéw doradczych IPOPEMA Business Consulting zanotowata w pierwszych
trzech kwartatach 2018 r. istotny wzrost przychodéw (o 37,8%), co pomimo wyzszego poziomu kosztow
dziatalnosci (o 37,9%) zaowocowato wyzszym poziomem zysku netto (493 tys. zt wobec 337 tys. zt rok wczesniej).

3. Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki
w IV kwartale 2018 roku

Sytuacja rynkowa na GPW, BSE i PSE oraz ekspozycja IPOPEMA Securities
na rynku wtérnym

Po ponad 20-procentowym wzroscie indeksu WIG w 2017 r. warszawska gietda utrzymuje sie w roku biezgcym
w trendzie spadkowym — na koniec pazdziernika indeks WIG byt na poziomie o 13,2% nizszym niz na koniec
2017 r. (i 0 18,1% nizszej do szczytu z drugiej potowy stycznia). Mniej optymistycznie nastroje inwestoréw
widoczne sg réwniez w ich aktywnosci — wartos¢ obrotow w okresie I-Il1l kw. 2018 r. byta 0 14,4% nizsza niz przed
rokiem. Trudno jest przewidzie¢, jak sytuacja rynkowa bedzie sie rozwijata w kolejnych miesigcach 2018 r.

Zaangazowanie IPOPEMA Securities w projekty z zakresu ustug bankowosci
inwestycyjnej oraz realizacja przygotowywanych obecnie transakcji

Patrzac na rynek transakgji kapitatowych i ofert publicznych w okresie pierwszych trzech kwartatach trudno jest
oczekiwac, zeby sytuacja na rynku w catym roku 2018 miata by¢ lepsza niz w roku ubiegtym. Mimo to Spétka
pracuje obecnie przy realizaciji kilku transakciji, jak réwniez w dalszym ciggu prowadzi dziatania w celu pozyskania
nowych klientéw, w tym takze z obszaréw mniej podatnych na wahania koniunktury gietdowe;j.

Rozwdj dziatalnosci detalicznej IPOPEMA Securities

W lutym 2016 r. Spodtka rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie oferowania ustug maklerskich i produktéw
inwestycyjnych do szerszego grona klientéw indywidualnych. Obecnie Spotka wspodtpracuje z kilkoma podmiotami
wystepujgcymi w roli agenta firmy inwestycyjnej, a w trakcie sg postepowania notyfikacyjne przed Komisjg
Nadzoru Finansowego w sprawie kilku kolejnych podmiotéw. Pomimo faktu, ze dziatalnos¢ detaliczna kontrybuuje
juz do przychoddéw Spoiki, to ze wzgledu na stadium rozwoju projektu, jak réwniez obecne uwarunkowania
rynkowe ograniczajgce popyt inwestorow indywidualnych na okreslone produkty inwestycyjne (obligacje,
certyfikaty zamknietych funduszy inwestycyjnych) trudno jest miarodajnie oceni¢, w jakim tempie bedzie sie on
rozwijat w kolejnych okresach. Niemniej jednak Spotka prowadzi ciggte dziatania w zakresie poszerzania oferty
produktowej oraz pozyskiwania do wspotpracy kolejnych podmiotow w roli agentow IPOPEMA Securities.
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Dalszy rozwéj dziatalnosci IPOPEMA TFI

Zmiany koniunktury na rynku kapitatowym majg swoje odzwierciedlenie w naptywach $rodkéw do funduszy
inwestycyjnych. W okresie silnej dekoniunktury, oprécz spadku wartosci zarzgdzanych aktywow spada zaufanie
do inwestycji w tego typu produkty, co przejawia sie nie tylko bardzo ograniczonym naptywem nowych $rodkoéw,
ale rowniez umorzeniami jednostek uczestnictwa. Od poczgtku 2017 r. do sierpnia 2018 r. zauwazy¢ mozna byto
powrot sentymentu klientdw do produktéw inwestycyjnych (w tym okresie jedynie w czerwcu 2018 r. detaliczne
fundusze inwestycyjne zanotowaty ujemne saldo wptat). Niemniej jednak wrzesien i pazdziernik br. przyniosty
wyrazng korekte tego trendu — klienci detaliczni wyptacili z obecnych na rynku funduszy odpowiednio 2,9 mid zt
i1,4 mld zi. Obecnie trudno jest okresli¢, na ile te odptywy sg wynikiem wyptat srodkéw z towarzystw
zaangazowanych w instrumenty GetBack, a na ile trwatym odzwierciedleniem zmiany sentymentu klientéw, co
potencjalnie mogtoby mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki realizowane w segmencie zarzgdzania funduszami
i portfelami. Jednoczes$nie nalezy zauwazy¢, ze znaczna czes¢ przychodow IPOPEMA TFI (z tytutu zarzgdzania
funduszami zamknietymi) nie jest uzalezniona od wartosci aktywoéw funduszy, a tym samym od koniunktury
gietdowej. Niemniej jednak wprowadzone w 2016 r. zmiany przepiséw prawa majgce wptyw na funkcjonowanie
tego typu funduszy wptynely negatywnie na przychody z tego obszaru. Ten negatywny wptyw moze dotyczyc
réwniez przysztych okreséw, a jego skala uzalezniona bedzie od kierunku ewentualnych dalszych zmian
przepisow prawa regulujgcych ich dziatalnos$¢, w tym zasady ich opodatkowania. W konsekwencji, zwazywszy ze
IPOPEMA TFI jest wiodgcym podmiotem specjalizujgcym sie w tego rodzaju funduszach, ww. zmiany mogg
wptyng¢ na dalsze obnizenie przychodoéw z tego obszaru dziatalnosci IPOPEMA TFI.

Rozwdj dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting
W kolejnych miesigcach 2018 r. kluczowy wptyw na dziatalno$¢ IPOPEMA Business Consulting bedzie miata

konsekwentna realizacja czesci obecnie obstugiwanych kontraktéw, jak rowniez dalsze zwiekszanie portfela
zamowien przy jednoczesnej Scistej kontroli kosztéw dziatalnosci.

4. Realizacja prognhoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
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y r
Czesc i

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzyty IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz spotki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. i IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0.
Sp. k.. Konsolidacji podlegajg IPOPEMA Securities, IPOPEMA TFI, IPOPEMA Business Consulting oraz
IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. Sp. k., natomiast IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. zostata
wylgczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych.

IPOPEMA Securities S.A.

100% 50,02% 100% 77%
) IPOPEMA 1% IPOPEMA
IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA Business Financial Advisory Financial Advisory

Consulting Sp. zo.0. Sp. zo.o. Sp.zo.0. Sp. k.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W czerwcu 2018 r. zostata dokoniczona likwidacja rumunskiej spotki zaleznej IPOPEMA Business Services SRL.

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 r. akcjonariat Spotki posiadajgcy powyzej 5% akcji IPOPEMA
Securities S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

ipopema
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Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN! 2.990.789 9,98%
JLC Lewandowski S.K.A.2 2.990.789 9,98%
OFE PZU ,Ztota Jesien™ 2.950.000 9,85%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2.851.420 9,52%
Quercus Parasolowy SFIO* 2.827.552 9,44%
Value FIZ* 2.750.933 9,18%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,14%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 19.498.232 65,12%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spoétke zawiadomieri od akcjonariuszy

LGtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska
2pPodmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzadu Spotki

SJedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

Natomiast w zwigzku z otrzymanym w dniu 16 pazdziernika br. zawiadomieniem o zakonczeniu likwidacji Pekao
OFE skutkujgcym przeniesieniem wszystkich jego aktywow do OFE PZU (o czym Spétka informowata raportem
biezgcym nr 12/2018), na dzien publikacji sprawozdania akcjonariat Spdtki posiadajgcy powyzej 5% akdji
IPOPEMA Securities S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

. . Liczba akcji i glosow % tacznej liczby
AT na WZA glosow na WZA
OFE PZU ,Ztota Jesien™ 3.471.868 11,59%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2.990.789 9,98%
JLC Lewandowski S.K.A.? 2.990.789 9,98%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZANS® 2.851.420 9,52%
Quercus Parasolowy SFIO* 2.827.552 9,44%
Value FIZ* 2.750.933 9,18%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,14%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 20.020.100 66,87%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomieri od akcjonariuszy

LGtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska
2Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzadu Spotki

SJedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu Spotki

4. Liczba akcji posiadanych przez osoby
zarzadzajace lub nadzorujace

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. (oraz w dacie sporzgdzenia niniejszego dokumentu), wskazane ponizej osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce posiadaty — bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane
(w tym fundusze dedykowane) — akcje IPOPEMA Securities S.A. Stan posiadania ww. oséb nie zmienit sie
w stosunku do stanu prezentowanego w raporcie za pierwsze poétrocze 2018 r.

Osoba liczba akcji i gloséw % kapitatu i gloséw
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu® 6.320.868 21,11%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,50%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 915.000 3,06%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,33%
Piotr Szczepiorkowski — Cztonek Rady Nadzorczej 10.020 0,03%
Razem 11.085.171 37,03%

1 Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada rowniez zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna
Lewandowska.
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5. Informacje dotyczace emisji, wykupu
| splaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W zwigzku z realizacjg polityki zmiennych skfadnikéw wynagrodzen w okresie -1l kw. 2018 r. spotki z Grupy
IPOPEMA dokonaty emisji obligacji o tacznej wartosci 2,4 tys., podczas gdy rok wczesniej wartosc
wyemitowanych obligacji wyniosta 5,2 tys. zt. Do dnia publikacji sprawozdania wykupione zostaty obligacje na
taczng kwote 5,2 tys. zt (wobec 5,2 tys. zt w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2017 r.). Wiecej informacji na
temat emisji i wykupu obligacji zawarto w nocie nr 11 do sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities oraz
w nocie nr 15 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Pozyczki, gwarancje, poreczenia

W okresie I-Ill kw. 2018 r. (ani w okresie poréwnawczym) Spoétka nie otrzymata ani nie udzielata poreczen ani
pozyczek (z wyjgtkiem pozyczek o nieznaczacej dla Spdtki wartosci dla pracownikéw i wspoétpracownikow),
natomiast gwarancje wystawione na rzecz Spotki, o ktérych szczegotowe informacje zamieszczono w nocie nr 12
do sprawozdania finansowego IPOPEMA Securities, zostaty odnowione lub wygasty.

7. Wybrane zdarzenia korporacyjne

Zmiany w strukturze Grupy IPOPEMA

Zgodnie z informacjami zawartymi w punkcie 2 powyzej w czerwcu 2018 r. zakonczona zostata likwidacja
rumunskiej spoétki zaleznej IPOPEMA Business Services SRL.

Dywidenda z IPOPEMA Business Consulting

W czerwcu br. uchwalona zostata wyptata dywidendy z IPOPEMA Business Consulting, z czego na rzecz
IPOPEMA Securities przypada 600 tys. zt.

8. Istotne postepowania sadowe

W dniu 27 lipca 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gérnoslgskie Przedsiebiorstwo
Wodociggow S.A. z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20.554.900,90 zt z tytutu rzekome;j
szkody majgtkowej poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycja GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego
z tzw. funduszy dedykowanych zarzadzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknietego
aktywow niepublicznych). Towarzystwo uwaza powodztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu
jego oddalenia sktadajgc do sgdu odpowiedz na pozew oraz uczestniczac w dalszych czynnos$ciach procesowych.
Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sprawie odbyta sie tylko jedna rozprawa (w dniu 13 lutego
2018 r.). Podczas rozprawy petnomocnik Towarzystwa przedstawit kolejne wnioski dowodowe, ktére, podobnie
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jak wnioski dowodowe zgtoszone w odpowiedzi na pozew, nie zostaty dotychczas rozpoznane. Z uwagi na fakt
poczgtkowego stadium postepowania dowodowego oraz skomplikowany stan faktyczny i prawny na obecnym
etapie nie mozna przesgdzi¢ wyniku przedmiotowego postepowania.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie I-lll kw. 2018 r. Spoétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe. Wigcej informacji dotyczgcych transakcji z jednostkami powigzanymi zamieszczonych zostato
w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie 26.

10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2018 r. a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Spotki.

Warszawa, dnia 15 listopada 2018 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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