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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2016 . 2015r. 2016 r. 2015r. 2016 r. 2015r. 2016r. 2015r.

Przychody z dziatalnosci

reyenody Z. atinoset 20 579 24 576 4736 5841 59 089 70479 13525 16 948
podstawowej
Koszty dziatalnos$ci podstawowe;j 18 784 22 061 4323 5244 56 825 65714 13007 15 802
Zysk z dziatalnosci podstawowej 1795 2515 413 598 2264 4765 518 1146
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 1887 2 868 434 682 2443 4745 559 1141
Zysk brutto 1144 2126 263 505 1826 3718 418 894
Zysk netto z dziafalnosci 931 1869 214 444 1403 2548 321 613
kontynuowanej
Zysk netto 931 1869 214 444 1403 2548 321 613
Zysk netto na jedng akcje zwyktg
($rednia wazona) — w zt / EUR
- zwykly 0,03 0,06 0,01 0,01 0,04 0,08 0,01 0,02
- rozwodniony 0,03 0,06 0,01 0,01 0,04 0,08 0,01 0,02
Przgp’:ywy P|§nlezne nletts) 14 208 - 24 540 3270 -5833 -98 728 11192  -22598 2691
z dziatalnosci operacyjnej
Razem przeptywy pieniezne 9338 - 35215 2149 -8370 -107 977 1303 -24715 313

w tys. zt w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane

finansowe

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa razem 443 336 341 861 353 310 102 814 77 248 82 907
Zobowigzania krétkoterminowe 354 418 253 445 258 462 82193 57 269 60 650
Kapitaty 82 595 81334 84 408 19 155 18 378 19 807
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 276 272 2.82 0,64 061 0.66

(wzt/ EUR)

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu

nastepujgcych kurséw:

e Dla pozycji srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz

Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na

. 1-9.2016 1-9.2015
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,3688 4,1585

e Dla pozycji srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

EUR 4,3120 4,2615 4,2386
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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Nota 01.01.2016- 01.07.2016- 01.01.2015- 01.07.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 15 59 089 20579 70 479 24 576
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 25 464 8 485 33 200 13 298
ZParfzggggr)]/i: ;)It()ts;:vgin:?nduszy inwestycyjnych oraz 23995 8 638 28 303 8 485
Przychody z ustug doradczych 9 630 3456 8976 2793
Koszty dziatalnosci podstawowej 15 56 825 18 784 65 714 22 061
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 2264 1795 4765 2515
e e ransow
Wynik z operacji instrumentami finansowymi ) ) . .
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci
\é\c/)ysn:)krzzegg;;aql instrumentami finansowymi dostepnymi 201 121 111 39
Pozostate przychody operacyjne 577 209 539 215
Pozostate koszty operacyjne 498 197 576 186
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2443 1887 4745 2 868
Przychody finansowe 642 - 309 1050 449
Koszty finansowe 1259 434 2077 1191
Zysk (strata) brutto 1826 1144 3718 2126
Podatek dochodowy 16 423 213 1170 257
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1403 931 2548 1869
DZIALALNOSC ZANIECHANA - - - -
Zysk (strata) netto za okres 1403 931 2548 1869
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1287 889 2527 1869
Do udziatéw niekontrolujgcych 116 42 21 -
Zysk (strata) na akcje (w ztotych) 0,04 0,03 0,08 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w ztotych) 0,04 0,03 0,08 0,06
Inne catkowite dochody 77 130 -13 -14
i s ez s A s w0 ;e
Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikéw innych
catkowitych dochodéw - 18 - 30 3 3
Catkowity dochod za okres 1480 1061 2535 1855
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1364 1019 2514 1855
Do udziatéw niekontrolujgcych 116 42 21 -

Warszawa, dnia 9 listopada 2016 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa
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Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys

Wiceprezes Zarzadu

Daniel Scigata
Cztonek Zarzadu



Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Sréodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

AKTYWA Nota  30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 40 702 31723 148 949 52 076
Naleznosci krotkoterminowe 12,14 371 747 276 106 178 434 165 007
Aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 124 209 182
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 991 871 1147 1668
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2 450 1281 1214 2419
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu ) ) ) .
zapadalnosci

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 16 401 21131 11764 11767
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i ) ) ) .
stowarzyszonych

Naleznosci dlugoterminowe 1380 1375 1367 2 362
Udzielone pozyczki diugoterminowe 88 88 1 218
Rzeczowe aktywa trwate 5216 4913 5553 4983
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne 2630 2706 3156 2344
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1565 1533 1479 1118
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 166 10 37 -
RAZEM AKTYWA 443 336 341 861 353 310 244 144
PASYWA Nota 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Zobowigzania krétkoterminowe 14 354 154 253 314 258 462 153 255
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 264 131 - 222
Pozostate zobowigzania finansowe - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 520 567 593 633
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 10 181 133 170
Rozliczenia miedzyokresowe 14 5793 6 334 9714 6 958
Razem zobowiagzania 360 741 260 527 268 902 161 238
Kapitat podstawowy 13 2994 2994 2994 2994
Pozostate kapitaty 13752 13 622 13 675 13 605
Zyski zatrzymane 62 225 61136 64 231 62 855
Razem kapitaty wiasne 78 971 77 752 80 900 79 454
Udzialy niekontrolujace 3624 3582 3508 3452
Razem kapitaty 82 595 81334 84 408 82 906
RAZEM PASYWA 443 336 341 861 353 310 244 144

Warszawa, dnia 9 listopada 2016 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa
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Mirostaw Borys
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Daniel Scigata
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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Sréodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Nota  ii092015 30062016 30052015 50062015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto 1826 1144 3718 2126
Korekty razem: 25 - 100 554 13 064 7474 - 26 666
Amortyzacja 1983 649 1868 617
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 258 364 126 -81
Odsetki i dywidendy 885 275 616 288
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -184 - 86 -121 9
gg:ioatﬂa stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do -1236 -1170 - 956 508
fgizaer;aazs;anu instrumentow finansowych dostepnych do ) .18 -105 - 49
Zmiana stanu naleznos$ci - 193 453 -95915 87 915 47 620
ggjgfesktfﬂfeéc;?gv\xiazah krétkoterminowych (z wyjatkiem o5 424 110 217 -79325 - 76 308
Zmiana stanu rezerw i odpisoéw aktualizujgcych nalezno$ci 134 23 - 719 -40
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3914 - 843 - 965 800
Podatek dochodowy zaptacony - 476 - 437 - 898 -41
Pozostate korekty (m. in. koszt programéw motywacyjnych) 25 5 38 11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 98728 14 208 11192 - 24 540
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielenie pozyczek - 263 - 60 - -
Sptata udzielonych pozyczek 397 293 145 49
mzlr)g/;:tlzr::ﬁ](;zcc;lwych aktywow trwatych i warto$ci 983 -778 1489 -947
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych - - 5 -
:/;/rpr:]):\rl]vli/ ;algzgg:gocsigst do sprzedazy i utrzym. do uptywu 7 946 7118 7198 13
::la?rl;):rc]:lje;g‘s);;gngng do sprzedazy i utrzym. do uptywu 12387 -2100 .10 391 -1170
Pozostate wydatki - - -1000 -
Pozostate wptywy 190 120 363 168
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5100 4593 -5169 -1887
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zaciaggniecie kredytow i pozyczek 256 -5843 - -
Wplywy z tytutu emisji dluznych papieréow wartosciowych 2 - 6

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -6 -1 -5 -
Wptywy z emisji akcji wlasnych - - - -
Zaptacone odsetki -933 - 266 - 730 - 296
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -175 - 60 - 203 -64
Sptata kredytéw i pozyczek - - - 3388 -8028
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej -3293 -3293 - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - - - 400 - 400
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 4149 - 9463 -4720 -8788
Razem przeptywy pieniezne - 107 977 9338 1303 -35215
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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $srodkéw pienigznych

= - . - 108 222 8983 1368 - 35143
i ich ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 245 355 65 72
od walut obcych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 148 802 31487 50 707 87 225
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 26 40 825 40 825 52 010 52 010
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 19 815 19 815 4 246 4246
Warszawa, dnia 9 listopada 2016 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Daniel Scigata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Danuta Ciosek
Giéwna ksiegowa
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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Pozostate kapitaly
Kapitat Udzialy Kapitat
Kapitat zapasowy ze Kapitat z Zyski nlek_ontro- wlgsny
podstawowy sprzedazy aktuzlizacji Pozostate | zatrzymane lujace ogétem
akcji powyzej kapitaty
4 wyceny
wartosci
nominalnej
Na dzien 1.01.2016r. 2994 10 351 110 3214 64 231 3508 84 408
Zysk za okres - - - - 1287 116 1403
Inne catkowite
dochody ) ) 77 ) ) ) "
Wyptata dywidendy - - - - -3293 - -3293
Na dzien 30.09.2016r. 2994 10 351 187 3214 62 225 3624 82 595
Na dzien 1.01.2015r. 2994 10 351 53 3166 60 328 3831 80 723
Zysk za 2015 rok - - - - 3903 7 3980
Koszty programu
motywacyjnego - - - 48 - - 48
Inne catkowite
dochody - - 57 - - - 57
Wyptata dywidendy - - - - - - 400 - 400
Na dzien 31.12.2015r. 2 994 10 351 110 3214 64 231 3508 84 408
Na dzien 1.01.2015r. 2994 10 351 53 3166 60 328 3831 80 723
Zysk za okres - - - - 2527 21 2548
Koszty programu . . . 48 . . 48
motywacyjnego
Inne catkowite
dochody ) ) -13 ) ) ) -13
Wyptata dywidendy - - - - - - 400 - 400
Na dzien 30.09.2015r. 2994 10 351 40 3214 62 855 3452 82 906

Warszawa, dnia 9 listopada 2016 roku

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa
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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o Grupie Kapitalowej IPOPEMA Securities S.A.
Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”, ,Grupa IPOPEMA”) tworzg podmioty, nad ktorymi
IPOPEMA Securities S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spoétka”) sprawuje kontrole.
Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Préznej 9.
Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku Grupe IPOPEMA tworzy IPOPEMA Securities S.A. oraz spotki zalezne
zaprezentowane w pkt. 2 ponizej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy IPOPEMA jest:
dziatalnos¢ maklerska,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,

zarzgdzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

6. dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

IPOPEMA Securities S.A. — podmiot dominujacy

Jednostka dominujgca (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku
na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000230737.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

IPOPEMA Securities S.A. prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie stosownych zezwolen Komisji Nadzoru
Finansowego (d. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd).

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma Spotki
brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

W ramach dziatalnosci brokerskiej IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi na rynku wtornym. Partnerami Spdétki sg zaréwno uznane instytucje
finansowe o zasiegu miedzynarodowym, wiekszos$¢ najwazniejszych krajowych inwestorow instytucjonalnych,
w tym otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy zarzadzajgce aktywami
towarzystwa ubezpieczeniowe, jak i klienci indywidualni.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spétka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie
przygotowania i realizacji transakcji na rynku kapitatowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentéw udziatowych
(akcje), dtuznych (obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacje zamienne). W szczegdlnosci Spétka
koncentruje sie na obstudze publicznych emisji papieréw wartosciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie petni role
koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego — jak réwniez na obstudze transakcji fuzji i przejec
oraz wykupdéw menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym
od funduszy private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Spoétka Swiadczy réwniez ustugi doradcze
w zakresie restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i pozyskania finansowania dla projektéw
infrastrukturalnych.

ipopema



Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

2. Skiad Grupy

Podmiotem dominujgcym Grupy IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wchodzita IPOPEMA Securities S.A. oraz nastepujgce spotki:

Udziat w Udziat w
j'\ézznvgz tki Zakres dziatalnosci konMseéﬁgZCji kapitale prawach
zaktadowym glosu
- prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,
- zarzadzanie cudzym pakietem papierow
IPOPEMA warto$ciowych na zlecenie,
Towarzystwo - doradztwo w zakresie obrotu papierami
Funduszy wartosciowymi, petna 100% 100%
Inwestycyjnych - posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
S.A. uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
- petnienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych,
- zarzagdzanie portfelami maklerskich instrumentow
finansowych
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
IPOPEMA - _dzialalnoéé zwial_zana z zarzadzaniem urzadzeniami
Business |nf_ormatyf:;nyr_n|, _
Consulting - _dzm’:alnost_; zwigzana z doradztwem w zakresie petna 50,02% 50,02%
Sp.z0.0 informatyki,
e - dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania
IPOPEMA konts)gﬁtlac'i
Financial - do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania (nieistotnoéj(: 100% 100%
Advisory Sp. z spotka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej danych
0.0. finansowych)
IPOPEMA brak
Financial do dni dzenia niniei dani konsolidaciji
Advisory Sp. z - do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania (nisistotnosé n/d
0.0. spotka spotka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;j danych
komandytowa ** finansowych)
brak
IPOPEMA - ustugi wsparcia biurowo-biznesowego — spotka w kt_)n_solidac’ji’
Busmess likwidacji (nieistotnos¢ 100% 100%
Services Srl. *** danych
finansowych)

* W maju 2016 roku Spotka nabyta od IBC wszystkie udziaty w IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0.; w sierpniu
nazwa spotki zostata zmieniona na IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. (IFA)

** W lipcu 2016 roku do rejestru przedsiebiorcow zostata wpisana IPOPEMA Financial Advisory spotka
Z ograniczong odpowiedzialnos$cig spétka komandytowa (IFA SK), w ktérej wspdlnikami sg Spétka i Jarostaw
Btaszczak jako komandytariusze oraz IFA jako komplementariusz. Do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania IFA SK nie rozpoczeta dziatalno$ci operacyjnej. Spotka odpowiada za zobowigzania IFA SK wobec
wierzycieli do wysokosci 7.750 zt. Utworzenie ww. struktury, w skiad ktorej wchodzg IFA oraz IFA SK, zwigzane
jest z planowanym przeniesieniem do IFA SK prowadzonej dotychczas w ramach IPOPEMA Securities
dziatalno$ci doradczej dotyczgcej restrukturyzacji finansowej | pozyskania finansowania dla projektow
infrastrukturalnych. Przeniesienie dziatalno$ci nastgpi w 2017 r. (Jarostaw Bfaszczak — komandytariusz IFA SK —
wspotpracuje obecnie ze Spotkg w zakresie ww. dziatalno$ci).

*** W zwigzku ze zmiang formuty prowadzenia dziatalnosci na rynkach zagranicznych w 2016 roku rozpoczat sie
proces likwidacji IBS Srl.

*xx* \W zwigzku ze zmiang formuty prowadzenia dziatalnos$ci na rynkach zagranicznych w 2016 roku zakonczyt sie
proces likwidacji IBS Kft. W dniu 1 kwietnia 2016 roku IBS Kft zostata wykre$lona z rejestru sgdowego.
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3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 oraz MSSF majgcymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Inne standardy, zmiany do
obowigzujgcych standardow oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig
Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 2015 rok.

3.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

3.3. Zalozenie kontynuaciji dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy objete procesem konsolidaciji.

3.4. Poréwnywalnos¢ danych

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie nastgpity istothe zmiany prezentaciji.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosSci
w poréwnaniu do zasad zastosowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok,
opublikowanym w dniu 18 marca 2016 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato
przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz
interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

5. Wybrane zasady rachunkowosci

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
Aktywa finansowe

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu),

- pozyczki i naleznosci,
- instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

ipopema

11



Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Zobowigzania finansowe

- zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu),

- zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

O klasyfikacji instrumentéw finansowych Grupa decyduje w momencie ich poczatkowego ujecia.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;j.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jesli spetniony zostat ktérykolwiek z ponizszych warunkéw:

- aktywa/zobowigzania kwalifilkowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj: sg nabyte lub zaciggniete
gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sg czescig portfela okreslonych
instrumentow finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktdrych istnieje potwierdzenie aktualnego,
faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw lub sg instrumentami pochodnymi
(z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi),

- przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzedazy w krotkim terminie, sg to akcje notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie (,GPW”) i Gietdzie Papierow Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”). Grupa nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczenh.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje
0 grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym
rozpoznawane sg pod datg zawarcia transakcji w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkdw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw majatkowych, zas zobowigzania finansowe
wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikdw majatkowych.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy a wszelkie zyski
lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu bedgce w posiadaniu przez Grupe to akcje notowane na gietdach
papierow wartosciowych w Warszawie i Budapeszcie. Dla potrzeb wyceny Grupa uwzglednia gietdowe kursy
zamkniecia poszczegoélnych instrumentéw ogtaszane przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW?”) oraz Gielde Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) ostatniego dnia roboczego okresu
sprawozdawczego.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Grupa posiada
zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz okresu porownywalnego Grupa nie posiadata takich instrumentow
finansowych.
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Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci nie bedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Pozyczki
i nalezno$ci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem
naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne. Naleznosci o krétkim  terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci. Do kategorii tej Grupa zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak rowniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezaliczone do
pozostatych kategorii aktywoéw finansowych. Do pozycji pozyczki Grupa klasyfikuje pozyczki udzielone
pracownikom i wspétpracownikom IPOPEMA Securities.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy s to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywow dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, obligacje korporacyjne oraz obligacje skarbowe nabyte w celu lokowania
nadwyzek finansowych, o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Grupie.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od konca okresu sprawozdawczego lub do aktywéw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg
w innych catkowitych dochodach. W przypadku obligacji, zysk lub strate odnoszong na inne catkowite dochody
stanowi roznica miedzy ustalong na dzien wyceny wartoscig godziwg aktywdw, pomniejszong o odsetki naliczone
do tego dnia za pomocg stopy okreslonej w zawartej umowie i wartoscig tych aktywéw w skorygowanej cenie
nabycia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznawane jest na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczgtkowego ujecia sg one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakcji.

Udziaty w jednostkach zaleznych niepodlegajacych konsolidacji wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie wartosci aktywéw netto na certyfikat / jednostke
uczestnictwa ogtaszanej przez fundusz inwestycyjny w uzgodnieniu z depozytariuszem. Skutki wyceny
odnoszone sg na ‘inne catkowite dochody’.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie (koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego kosztu). Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania
zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie.
Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym
okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Grupa usuwa zobowigzania finansowe wytgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg ogoét naleznosci od klientdw, naleznosci od jednostek powigzanych innych
niz objete konsolidacjg, naleznosci od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz cato$¢ lub cze$é naleznosci
z innych tytutéw niezaliczonych do aktywow finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
konca okresu sprawozdawczego.

Naleznosci ujmuje sie poczgtkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie
wymagajacej zaptaty. Wartos$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy
istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych
z pierwotnych warunkéw umownych.

W szczegolnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego naleznosci w przypadku:
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- przeterminowania od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokos$ci naleznosci,
- przeterminowania powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Oprocz tej generalnej zasady moga by¢ stosowane w Grupie odpisy indywidualne, gdy Grupa uznaje odzyskanie
naleznosci w petnej wysokosci za obarczone duzym ryzykiem. Odpisy indywidualne zostaty zastosowane
w przypadku naleznosci handlowych.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych. Koszty zwigzane
z odpisaniem naleznosci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania
przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu. Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzehn wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.
Odwrocenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako pozostate
przychody operacyjne.

Naleznosci krétkoterminowe od klientdw, naleznosci krétkoterminowe od bankédw prowadzgcych dziatalnosé
maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientdw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

Naleznosci krotkoterminowe od klientdw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnosé
maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych, ktorych rozrachunek w izbach rozliczeniowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na
obowigzujgcy tryb rozliczen transakcji (T+2). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréow
wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientow, ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane
sg zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych domow maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krotkoterminowe od
klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach
papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg, innych domow
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krotkoterminowe
wobec klientow, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczgc od konca okresu sprawozdawczego.

Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos$ ze sktadnikéw aktywoéw. Dla wartosci niematerialnych, ktore nie
sg jeszcze dostepne do uzytkowania, Grupa przeprowadza test corocznie, niezaleznie czy nastgpity przestanki
utraty wartosci, czy nie. Test na utrate wartosci dla tych aktywéow Grupa moze wykonywa¢ w dowolnym terminie
w ciggu roku.

Grupa identyfikuje nastepujace przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci przez sktadnik aktywow:

- utrata wartosci rynkowej danego skfadnika aktywow odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wigeksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwykilego uzytkowania,

- w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczgce i niekorzystne dla Grupy
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym
Grupa prowadzi dziatalnosé, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu
z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego skftadnika aktywow i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng sktadnika
aktywow,

- wartosc¢ bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizaciji,

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne
uszkodzenie,

- w ciggu okresu nastgpity, lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpig, znaczgce
i niekorzystne dla Grupy zmiany dotyczgce zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest
aktualnie uzytkowany lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany,
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- dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej Swiadczace o tym,
ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywéw sa, lub w przysztosci beda, gorsze
od oczekiwanych.

Zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie krotszym
niz 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej
zaptaty.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogét zobowigzan wobec klientéw, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych innych niz objete konsolidacjg, zobowigzan wobec bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska,
innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec
Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw prowadzgcych
regulowane rynki papierow wartosciowych oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako zobowigzania
dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sg rowniez kredyty w rachunku biezgcym, ktérych wycena opisana
zostata w pkt. ,Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie” powyzej.

Rozpoznanie zobowigzan krotkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt. ,Nalezno$ci
krotkoterminowe od  klientdw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych — dziatalnos¢
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalnosé maklerskg, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich” powyzej.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktorych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczgc od konca okresu sprawozdawczego.

6. Zasady rachunkowosci wprowadzone w okresie 9 miesiecy 2016 roku

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

e Nowelizacja MSR 16 i MSR 38 — majgcy zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie od
1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Nowelizacja MSR 16 i MSR 38 ustanawia zasade ,konsumowania
korzysci ekonomicznych” w odniesieniu do ujmowania amortyzacji. RMSR wyjasnita, ze metoda oparta
o przychody generowane z dziatalnosci nie powinna by¢ stosowana do naliczania amortyzac;ji;

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze — poprawka — majgcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 lutego 2015 r. lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych — majgcy
zastosowanie do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana
umozliwi jednostkom stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w ich jednostkowych
sprawozdaniach finansowych;

e Nowelizacja MSSF 11 Wspodlne ustalenia umowne — majagcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana wprowadza nowe dodatkowe wytyczne
w sprawie sposobu wykazywania nabycia udziatdw we wspdlnej dziatalnosci gospodarczej; okresla
sposob ksiegowania takiego nabycia;

e Doroczne poprawki do MSSF cykl 2010-2012 — majgcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 lutego 2015 r. lub pdzniej. Poprawki dotyczg: MSSF 2 Pojecia , warunkéw
nabycia uprawnien”, MSSF 3 zaptaty warunkowe przy tgczeniu jednostek, MSSF 8 grupowanie
segmentdéw operacyjnych oraz uzgadnianie sumy aktywoéw segmentéw sprawozdawczych z aktywami
jednostki, MSSF 13 naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe, MSR 7 odsetki kapitalizowane,
MSR16/MSR 38 aktualizacja — metoda proporcjonalna, MSR 24 kadra zarzadzajaca;

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) — majgcy zastosowanie do okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Poprawki dotyczg: MSSF 5 Zmiany
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w metodach, MSSF 7 Kontrakty ustugowe, MSR 19 Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,
MSR 34 Ujawnienie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardow i interpretacji nie miato znaczgcego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe - opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 24 lipca 2014 r., stanowi ostateczng wersje standardu zastepujgc wczesniejsze
publikowane wersje MSSF 9 i konczy projekt Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy Standard odnosi sie do
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, metodologii utraty wartosci oraz
rachunkowosci zabezpieczen. MSSF 9 nie obejmuje rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdéw lub
zobowigzan finansowych, co stanowi osobny projekt Rady Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem — majgcy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakciji,
w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu”
zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub
czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wilasnosci, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe, zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 30 stycznia 2014 r. i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie. Standard ten pozwala jednostkom, ktdre sporzadzajg
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy, do ujmowania kwot wynikajgcych
z dziatalno$ci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla
poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami, ktére stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie
z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegac
prezentacji w odrebnej pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow
i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow;

e MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami - zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 12 Ujecie podatku odroczonego z tytutu niezrealizowanych strat, zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 19 stycznia 2016 roku i obowigzujg za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawnien - zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 29 stycznia 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e MSSF 16 Leasing - zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
13 stycznia 2016 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 2 Piatnosci na bazie akcji — zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 20 czerwca 2016 roku i obowigzuja obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie pozostatych standardow i interpretacji nie bedzie miato znaczgcego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.
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8. Zmiany szacunkéw

W okresie 9 miesiecy 2016 roku nie dokonywano zmian szacunkow za wyjgtkiem rozliczen miedzyokresowych
biernych, amortyzacji i odpiséw na naleznosci, o ktérych mowa w nocie 14.

9. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) s$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty przeliczane sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 30 wrzesnia 2015
usD 3,8558 3,9011 3,7754
EUR 4,3120 4,2615 4,2386
100 HUF 1,3947 1,3601 1,3529
RON 0,9675 0,9421 0,9600
GBP 4,9962 5,7862 5,7305
UAH 0,1488 0,1622 0,1774
CzK 0,1596 0,1577 0,1560
CHF 3,9802 3,9394 3,8785
TRY 1,2822 1,3330 1,2477
100 JPY 3,8171 3,2411 3,1402
NOK 0,4796 0,4431 0,4474
CAD 2,9290 2,8102 2,8173
SEK 0,4487 0,4646 0,4515
DKK 0,5786 0,5711 0,5682
100 INR 5,7856 5,8962 5,7469
Zrédto: NBP

10. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego jednostce
dominujgcej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego srednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajgce akcje zwykte. W przypadku Spétki sg to akcje serii C, ktére mogg zostaé
wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego w zwigzku z przyjetym w Spoétce programem motywacyjnym,
w zakresie w jakim zostat on wdrozony. Dotychczas do objecia osobom uprawnionym — po spetnieniu
okreslonych kryteriéw — przeznaczonych zostato 1.880.952 akcji.
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Z uwagi na brak akcji rozwadniajgcych zysk podstawowy oraz zysk rozwodniony uksztattowaty sie na tym samym
poziomie w okresach objetych niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

01.01-30.09.2016 01.01-30.09.2015
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Srednia wazona liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Rozwodniona liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836
Zysk netto z dz. kontynuowanej za okres na akcje
- zwykly 0,04 0,08
- rozwodniony 0,04 0,08

11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o $swiadczone ustugi. Istniejg zatem
nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. Segment ,Ustlugi maklerskie i pokrewne” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA Securities tj. dziatalnosc¢
maklerskg oraz bankowos$¢ inwestycyjng, koncentrujgcg sie na obstudze publicznych emisji papierow
wartosciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie Spotka petni role koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego
— jak roéwniez na emisji instrumentéw dtuznych, obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz wykupow
menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od funduszy
private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Segment obejmuje rowniez ustugi doradcze w zakresie
restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i pozyskania finansowania dla projektéw infrastrukturalnych.

2. Segment ,Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzgdzanie portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych” obejmujacy dziatalnos¢ IPOPEMA TFI, tj. tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
oraz zarzgdzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych.

3. Segment ,Ustugi doradcze” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting, tj. gtéwnie doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania, zarzgdzanie urzgdzeniami informatycznymi,
doradztwo w zakresie informatyki, dziatalno$¢ zwigzang z oprogramowaniem.
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Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zarzadzanie
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Ustugi _ funduszgmi _ ]
maklerskie i |nwestycyjnym] | Razem
oraz portfelami doradcze
PEEIE maklerskich inst.
fin.
Przychody
Przychody segmentu ogétem 25 464 23 995 9708 59 167
Sprzedaz miedzy segmentami -78 -78
Sprzedaz na rzecz klientéow zewnetrznych 25 464 23 995 9630 59 089
Koszty segmentu
Koszty segmentu ogétem - 26 080 - 21 356 - 9498 - 56 934
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami - - - -
Wytgczenia konsolidacyjne 52 57 - 109
fgjrzl;yt rsz‘:%r;‘}f”t“ ~zakup od dostawcow - 26028 - 21299 - 9498 - 56 825
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowej - 564 2 696 132 2264
Koszty nieprzypisane - - - -
Spociatkonaniom  Koextam fnanaomym -564 2696 152 2264
Przychody z tytutu odsetek 186 66 13 265
Koszty z tytutu odsetek -1047 -24 - -1071
Pozostate przychody / koszty finansowe netto 1592 150 17 1759
Pozostate przychody / koszty operacyjne -26 81 56 111
Wytgczenia konsolidacyjne - 1502 - - - 1502
ﬁi);sll(og:‘lt':zﬁjjoqz;g“aitkowaniem i udziatami -1361 2969 218 1826
Podatek dochodowy - 239 597 62 420
Wytaczenia konsolidacyjne - 3 - 3
Podatek dochodowy ogétem -239 600 62 423
Zysk netto za okres -1122 2 369 156 1403
Aktywa i zobowigzania na 30.09.2016
Aktywa segmentu 405 991 29 119 8 226 443 336
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogétem 405 991 29119 8 226 443 336
Zobowigzania segmentu 351 568 2 436 944 354 948
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2 386 3355 52 5793
Wynik segmentu -1122 2 369 156 1403
Kapitaty wtasne (bez wyniku z biezacej dziatalnosci) 53182 21679 2823 77 684
gggi;ll)rl]géili()ontrolujace (bez wyniku z biezgcej ) ) 3508 3508
Pasywa ogétem 406 014 29839 7483 443 336
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Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zarzadzanie
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Ustugi _ funduszgmi _ )
maklerskie i Inwestycyjnymi s Razem
oraz portfelami doradcze
PEEIE maklerskich inst.
fin.
Przychody
Przychody segmentu ogétem 33200 30 039 9 006 72 245
Sprzedaz miedzy segmentami - -1736 - 30 -1766
Sprzedaz na rzecz klientéow zewnetrznych 33200 28 303 8 976 70 479
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcow zewnetrznych - 31209 - 27 430 -8916 - 67 555
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami
Wytgczenia konsolidacyjne 30 1811 - 1841
Koszty segmentu ogotem -31179 -25619 -8916 -65714
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowej 2021 2684 60 4765
Koszty nieprzypisane - - - -
opodiatkowaniem i Kosztami franeomym 2021 2 684 60 4765
Przychody z tytutu odsetek 382 135 15 532
Koszty z tytutu odsetek - 806 - 26 -1 - 833
Pozostate przychody / koszty finansowe netto 568 114 8 690
Pozostate przychody / koszty operacyjne 75 - 30 -1 44
Wytaczenia konsolidacyjne -1463 -17 - -1480
ﬁ?;sll(oﬁzfsﬁjgz;&z}tkowaniem i udziatami 777 2 860 81 3718
Podatek dochodowy 202 899 70 1171
Wytgczenia konsolidacyjne - -1 - -1
Podatek dochodowy ogétem 202 898 70 1170
Zysk netto za okres 575 1962 11 2548
5?&;2 ﬁ]tho nz}ztt;ll\:\:':gyl;::gtngglednienia kosztow 623 1962 11 2596
Aktywa i zobowigzania na 31.12.2015
Aktywa segmentu 314 512 30 814 7984 353 310
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogotem 314 512 30 814 7984 353 310
Zobowigzania segmentu 254 353 3829 1006 259 188
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5168 4 546 - 9714
Wynik segmentu 2032 1907 41 3980
Kapitaty wtasne (bez wyniku z biezgcej dziatalnosci) 54 412 19 726 2 859 76 997
Udziaty niekontrolujgce - - 3431 3431
Pasywa ogétem 315 965 30 008 7337 353 310
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12. Informacje objasniajace do srédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pienigzne i inne aktywa 30.09.2016  31.12.2015
Srodki pienigzne i inne aktywa w Grupie Kapitatowej

a) na rachunkach bankowych i w kasie 19 279 28 425
b) pozostate 21423 120524
Razem 40 702 148 949

Srodki pienigzne i inne aktywa:
a) $rodki pieniezne i inne aktywa wtasne Grupy Kapitatowej 20 887 44 644

b) srodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w domu
maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papierow wartosciowych w pierwszej ofercie 19 815 104 305
publicznej lub obrocie pierwotnym,

c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - -
Razem 40 702 148 949
Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane w formie lokat terminowych
oraz typu overnight. Lokaty krétkoterminowe dokonywane sg na okresy od jednego dnia do kilku miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug zmiennych

i statych stép procentowych, ktorych wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
Lokaty krétkoterminowe prezentowane sg w pozycji: pozostate.

W pozycji pozostate Srodki pieniezne wykazane zostaty rowniez srodki pieniezne klientow zdeponowane na
rachunku bankowym jednostki dominujgcej w kwocie 19.815 tys. zt na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku oraz
w kwocie 104.305 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe 30.09.2016 31.12.2015
Od klientéw / z tytutu dostaw i ustug 94 019 73138
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 73110 62 910
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 3949 602
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 210 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 7 414 110
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Wiedniu 119 795
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie - 220
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Stambule 2635 -
- pozostate 6 582 8 501
Od jednostek powigzanych 21 18

Od bankoéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich

i towarowych doméw maklerskich * 213613 64558
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie * 192 277 56 568
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 13871 4027
- z tytutu zawartych transakcji na gietdzie we Frankfurcie 883 -
- z tytutu zawartych transakcji na gietdzie w Nowym Jorku 543 -
- z tytutu zawartych transakcji na gietdzie w Stambule 2 150 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze - 3467
- pozostate 3889 496
Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 43 208 24 133
- z funduszu rozliczeniowego 43 208 24 133
- pozostate - -
Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych

i emerytalnych 4928 3634
Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajgcych - 2332
Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 47 119
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Pozostate 15911 10 502

Naleznosci krétkoterminowe razem 371 747 178 434

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi naleznosci krétkoterminowe od bankéw
prowadzgcych dziatalnoS¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg naleznosci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego
transakcje, ktéry wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji)

Naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe w przewazajgcej czesci powstajg w zwigzku z zawartymi
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych, ktoérych rozrachunek w izbach rozliczeniowych jeszcze
nie nastgpit.

W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw,
ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania wobec stron transakciji
rynkowych (bankéw prowadzacych dziatalno$s¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich — tzw. anonimowa strona transakcji) oraz naleznosci od klientéow, dla ktérych transakcje kupna
zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na
zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci od stron
transakcji rynkowych oraz zobowigzania wobec klientow, dla ktoérych transakcje sprzedazy zrealizowano.
Informacje na temat aktywow finansowych

W okresie 9 miesiecy 2016 roku oraz w okresie porownawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartoSci
godziwej instrumentéw finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdcenie takich odpiséw

W okresie 9 miesiecy 2016 roku Grupa nie dokonywata odpiséw ani nie odwracata wczesniej utworzonych
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw za wyjgtkiem zmiany stanéw odpiséw na naleznosci (nota 14).
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych

W okresie 9 miesiecy 2016 roku Grupa nabyta Srodki trwate i wartosci niematerialne o wartosci 983 tys. zt wobec
1.489 tys. zt w okresie 9 miesiecy ubiegtego roku.

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 9 miesigcy 2016 roku oraz w 2015 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

Istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

13. Informacje objasniajgce do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — kapitaty

Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kapitat podstawowy Grupy wynosit 2.993.783,60 ztotych i nie ulegt zmianie
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2015 roku.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyktych
na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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14. Informacje objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania
z sytuacji finansowej — zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

5055010 w5301 2015
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 9714 7 625 7625
Utworzone w ciggu okresu 6 523 11 156 17 456
Wykorzystane 10 437 11 823 15 309
Rozwigzane 7 - 58
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 5793 6 958 9714

Odpisy na naleznosci

W okresie 9 miesigcy 2016 roku stan odpiséw na naleznosci zwiekszyt sie o 134 tys. zt (z czego w Il kwartale
2016 roku o 23 tys. zt) w wyniku rozwigzanych lub wykorzystanych odpiséw. W analogicznym okresie roku
ubiegtego stan odpiséw na naleznosci zmniejszyt sie o 719 tys. zt (w Il kwartale 2015 roku stan wzrést o 40 tys.
zh).

Zobowigzania (krétkoterminowe)

Zobowiazania krétkoterminowe 30.09.2016 31.12.2015

Wobec klientow 195 975 168 415

Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych doméw maklerskich

i towarowych domoéw maklerskich * 127352 68 947
- wobec Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie * 112 441 67 216
- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Budapeszcie 4542 602
- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie 210 -
- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku 7 407 109
- wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Stambule 2634 -
- wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych we Wiedniu 118 795
- wobec Gietdy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie - 219
- pozostate - 6
Wobec podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe 543 563
- zobowigzania wobec Gietdy Papierow Wartosciowych Warszawie 541 488
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Budapeszcie - 44
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Pradze - 21
- zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Bukareszcie - 6
- wobec CME w Chicago 2 4
Wobec Krajowego Depozytu i giefdowych izb rozrachunkowych 11 355 844
Kredyty i pozyczki 15394 15138
- od jednostek powigzanych - -
- pozostate 15394 15138
Dtuzne papiery warto$ciowe 5 6
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 830 818
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 730 1969
inwestycyjnych i emerytalnych

Pozostate 1970 1762
a) z tytutu wyptaty dywidendy - -
b) pozostate 1970 1762
- zobowigzania finansowe (leasing) 250 186
- pozostate zobowigzania 1720 1576

ipopema

23



Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Zobowigzania krotkoterminowe razem 354 154 258 462

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu: zobowigzania
krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg zobowigzania wobec
KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Zobowigzania za wyjatkiem kredytéw sg nieoprocentowane.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 30.09.2016 31.12.2015
Kredyt bankowy 15 394 15138
- kwota kredytu pozostata do sptaty 15 394 15138
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 15394 15138

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Spotka posiadata 15.394 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytow zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 15.138 tys. zt na 31 grudnia 2015 roku), wynikajgcych z:

1. zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwéch uméw o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerskg i sg corocznie odnawiane — aktualny okres
ich obowigzywania uptywa 15 wrzesnia 2017 roku:

i. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zi. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spétki wobec Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
zwigzanych z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej
dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie
lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zi, jako zabezpieczenie wspodlne z kredytem opisanym w punkcie
ii.

ii. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zi, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajgcych z czionkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji  Gietldowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, pethomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej,
wspolnym zabezpieczeniem obu kredytéw jest rowniez kaucja w wysokosci 4 min zt.

2. przyznanego przez Raiffeisen Bank Zrt limitu kredytowego w rachunku biezagcym w wysokosci 409 min HUF
stuzgcego rozliczeniu transakcji gietdowych na gietdzie w Budapeszcie w zwigzku z prowadzong tam
dziatalnoscig brokerskg - okres obowigzywania przyznanego limitu uptywa 16 marca 2017 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest kaucja w wysokosci 409 min HUF.

Obligacje

W okresie 9 miesiecy 2016 roku Spoétka dokonata emisji 10 obligacji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej
2 tys. zt, ktérych zapadalnos$¢ (w zaleznos$ci od serii) przypada na lata 2016-2019. W okresie 9 miesiecy 2015
roku Spétka dokonata emisji 30 obligacji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej 5,7 tys. zt, ktérych zapadalnosé
(w zaleznosci od serii) przypada na lata 2015-2018. taczna wartos¢ zobowigzan Spétki z tytutu wykupu
ww. obligacji nie przekroczy ich wartosci nominalnej i jest nieznaczgca dla Spotki. Ich emisja zwigzana jest
natomiast z wdrozong w Spotce ,Politykg zmiennych skfadnikéw wynagrodzen” w wykonaniu Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 2 grudnia 2011 r. w sprawie zasad ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych
skfadnikdw wynagrodzen osodb zajmujgcych stanowiska kierownicze. Wiecej informacji dotyczacych ww. polityki
ujawnionych zostato w opublikowanym na stronie internetowej Spétki dokumencie pt. ,Ujawnienia informac;ji
zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg IPOPEMA Securities S.A.”.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 6,4 tys. zt (z czego
w Il kwartale 2016 roku wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 1,1 tys. zt) wobec 4,5 tys. zt w okresie
9 miesiecy 2015 roku.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatar naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity.
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15. Informacje objasniajgce do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody z dziatalno$ci podstawowej

01.01.2016 - 01.07.2016 -  01.01.2015-  01.07.2015 -

HrAE Ry AR e e 30.09.2016  30.09.2016  30.09.2015  30.09.2015

Przychody z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 16 185 5 680 22 311 7 500
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej 9101 2733 10 761 5697
ooty s osug sy IMESOUDN 2 pyoes e a9 o4
Przychody z tytutu ustug doradczych 9630 3456 8 976 2793
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej 178 72 128 101
Przychody z dziatalnosci podstawowej razem 59 089 20 579 70 479 24 576
Koszty dziatalnosci
01.01.2016 -  01.07.2016 - 01.01.2015 - 01.07.2015 -

Koszty dziatalnosci podstawowej
v 5 4 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Koszty z tytutu afiliacji - - . R
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych

oraz na rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb 4751 1590 6 798 2234
rozrachunkowych

Wynagrodzenia 25 446 8 368 27 201 9 606
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2324 515 2152 520
Swiadczenia na rzecz pracownikow 548 245 366 120
Zuzycie materiatow i energii 438 136 580 191
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 2312 788 3013 1009
Amortyzacja 1983 649 1868 617
Podatki i inne opfaty o charakterze publicznoprawnym 1908 1140 1 365 444
Pozostate, w tym: 17 115 5353 22 371 7 320
- koszty zwigzane z zarzgdzaniem i dystrybucjg funduszy 6 909 2162 11182 2994

- koszty transakcyjne inne niz koszty rozliczenia transakcji

przez izby rozliczeniowe i gietdy papieréw wartosciowych 1734 554 1428 636
- serwisy informacyjne i ustugi teleinformatyczne 2 680 828 2779 923
- marketing, reprezentacja i reklama 632 192 1215 542
- zakup oprogramowania (do refaktury) 1354 480 530 120
- inne ustugi obce 3806 1137 5237 2105
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 56 825 18 784 65 714 22 061

16. Podatek dochodowy

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2016 - 01.07.2016 - 01.01.2015 - 01.07.2015 -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Zysk brutto przed opodatkowaniem 1826 1144 3718 2126

Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 347 217 706 404

Przychody/koszty podatkowe niebilansowe, z tytutu
ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego - suma korekt Laer i 1468 18
konsolidacyjnych

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - 147 -1202

pozostate
Straty podatkowe z lat ubiegtych, z tytutu ktérych nie
rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku
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dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozliczonych strat

podatkowych

Koszty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania 536 82 1877 771
przychodu

Ujemne/dodatnie réznice przejsciowe, od ktorych nie

rozpoznano aktywa/rezerw z tytutu odroczonego -70 - -11 -11
podatku

Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania -1533 - 105 -1043 - 354
P_oqstawa r_1a||czen|a podatku dochodowego 2926 1121 6 156 1348
biezacego i odroczonego

Obnizenia, zwolnienia - - - -
Obciagzenie wyniku finansowego z tytutu podatku 423 213 1170 257

dochodowego

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe spotek
z Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Informacja o podatku odroczonym

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie 0 123 tys. zt w okresie 9 miesiecy
2016 roku (w tym w Il kwartale 2016 roku zmniejszyty sie 0 171 tys. zt), a w okresie porownawczym, tj. w okresie
9 miesiecy 2015 roku, wzrosty o 70 tys. zt (w tym w Il kwartale 2015 roku o 139 tys. zt). Aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wzrosto o 86 tys. zt w okresie 9 miesiecy 2016 roku, z czego w Il kwartale
2016 roku wzrosty o 32 tys. zt), a w okresie poréwnawczym, tj. w okresie 9 miesiecy 2015 roku, zmniejszyto sie
0 297 tys. zt, z czego w Il kwartale 2015 roku wzrosto o 183 tys. zt.

17. Swiadczenia pracownicze — programy akcji pracowniczych

W okresie 9 miesiecy 2016 roku ani w okresie pordwnawczym osoby uprawnione nie obejmowaty akcji
w ramach uchwalonego w Spétce programu motywacyjnego.

tgcznie na poziomie skonsolidowanym koszty programéw motywacyjnych powiekszyly koszty wynagrodzen
0 48 tys. zt w okresie 9 miesiecy 2015 roku (brak kosztu w okresie 9 miesiecy 2016 roku), obcigzajgc wynik
segmentu dziatalnosci IPOPEMA Securities S.A.

Do wyceny planu opcyjnego, w zwigzku z ktérym rozpoznane zostaty ww. koszty, zastosowany zostat model
drzewa dwumianowego.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 29 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w kwocie 3,5 min zt. Na wyptate dywidendy przeznaczony zostat zysk za 2015 rok w wysokosci 3.493 tys. zt.
Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,11 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 8 lipca
2016 roku (dzien dywidendy), a dniem jej wyptaty 27 lipca 2016 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona
w fgcznej kwocie 3.293 tys. zt. Roznica miedzy wartoscig wyptaconej dywidendy a kwotg 3,5 min zt uchwalong
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest wynikiem zaokraglen w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie
z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zasilita kapitat zapasowy Spotki.

Walne Zgromadzenie IPOPEMA TFI S.A. w dniu 29 kwietnia 2016 r. podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w tgcznej kwocie 1.470 tys. zt, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi ok. 0,42 zt. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego dywidenda zostata w catosci wyptacona na rzecz Spoiki.

ipopema

26



Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Walne Zgromadzenie IPOPEMA Asset Management S.A. w dniu 19 czerwca 2015 r. podjeto decyzje o wyptacie
dywidendy za rok 2014 w fgcznej kwocie 1 min zt, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi ok. 17,85 zi.
Dywidenda zostata w catos$ci wyptacona na rzecz Spétki.

Walne Zgromadzenie Wspdlnikow IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2015 roku
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok 2014 w wysokosci 800 tys. zt, co w przeliczeniu na jeden udziat
wynosi ok. 400 zt. Dywidenda zostata w catos$ci wyptacona.

19. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Zarowno w okresie 9 miesiecy 2016 roku jak i w catym 2015 roku spotki z Grupy nie emitowaty udziatowych ani
kapitatowych papierow wartosciowych.

W ww. okresach Spotka dokonywata natomiast emisji obligacji, o czym informacje zamieszczone zostaty
w nocie 14.

20. Wylaczenia spoétek z konsolidacji

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala
na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest
istotny, nie objeto konsolidacja IPOPEMA Business Services Kft. (1 kwietnia 2016 roku IBS zostata wykreslona
z rejestru sgdowego), IPOPEMA Business Services Srl IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. (w maju 2016
roku Spétka nabyta od IBC wszystkie udziaty w IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0. oraz IPOPEMA Financial
Advisory Sp. z 0.0. spdtka komandytowa.

IPOPEMA
POPEIA Eg\i';‘;'f;: IPOPEMA IPOPEMA
dane w tys. zt Advisory Sp. 2 0.0 Business Business
Sp.z0.0. spotka Services Kft. Services Srl.
komandytowa
Suma bilansowa na 30.09.2016 1 - n/d 49
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki -
iaced (w O - n/d -
dominujgcej (w %)
Przychody za okres 1.01. - 30.09.2016 - . n/d 263
UdZ|_a’f proc_entogvy w przychodach jednostki ) - n/d 1,03
dominujgcej (W %)
Aktywa netto na 30.09.2016 1 . n/d 49
Wynik finansowy za okres 1.01. - 30.09.2016 - ° n/d 24
IPOPEMA IPOPEMA IPOPEMA
dane w tys. zt Outsourcing Business Business
Sp. zo.0. Services Kft. Services Srl.
Suma bilansowa na 31.12.2015 1 96 60
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujgcej ) 0,03 0,02
(W %)
Przychody za okres 1.01. - 30.09.2015 - 186 380
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujgcej (w %) - 0,56 1,14
Aktywa netto na 31.12.2015 1 62 24
Wynik finansowy za okres 1.01. - 30.09.2015 -1 37 -17

21. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ spotek Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

22. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotka wystawita weksle jako zabezpieczenie kredytu — szczegdtowy opis znajduje sie w nocie 14.
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23. Gwarancje

W styczniu 2012 r. Spotce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys. Euro, ktorej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.380 tys. zt.
Na mocy zawartych aneksow (w roku 2014 i 2015) kwota gwarancji zostata podwyzszona do 277 tys. Euro.
Gwarancja wystawiona zostata na okres do 15 kwietnia 2018 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem
powierzchni biurowej.

W marcu 2016 r. mBank S.A. udzielit Spoice gwarancji, ktorej beneficjentem jest Raiffeisen Bank Polska S.A.,
bedgcy od 16 marca 2016 roku bankiem rozliczeniowym IPOPEMA dla transakcji zagranicznych. Gwarancja
wystawiona zostata na kwote 1,5 min Euro i zabezpiecza terminowg sptate zobowigzan finansowych Spotki
wobec Raiffeisen Banku powstatych w zwigzku ze $wiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi
i rozrachunkowymi dla transakcji zagranicznych. Zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja w kwocie 0,9 min Euro.
Gwarancja zostata udzielona do 31 marca 2017 roku.

24. Leasing

Grupa jako leasingobiorca — prawo do uzytkowania budynku

Spotki z Grupy wynajmujg pomieszczenia biurowe na podstawie umoéw najmu. Prawo do uzytkowania budynku
przez okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa najmu prawa do budynku
zostata pierwotnie zawarta na okres 5 lat poczawszy od 2013 roku z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 2 lata.
Na mocy aneksu do umowy zawartego w styczniu 2016 roku umowa najmu zostata przedtuzona do stycznia 2023
roku. Warto$¢ minimalnych opfat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego 30.09.2016 31.12.2015
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku * 2119 3112
W okresie od 1 do 5 lat * 8 477 9798
Powyzej 5 lat * 3335 -
Razem zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego 13931 12 910

* $rednia wartos$ci roczna w okresie trwania najmu

Grupa jako leasingobiorca — leasing finansowy

Spotki z Grupy zawarty umowy leasingu pojazdow. Finansujgcy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia,
gdy zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepiséw (w tym
w szczegolnosci przepiséw podatkowych). Dla pojazdow okreslony zostat limit przebiegu pojazdu, ktory
rozliczany bedzie za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego
przez strony limitu, wowczas spotki z Grupy zaptacg dodatkowg optate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu
pojazdu.

Umowy leasingu zostaty zaklasyfikowane jako leasing finansowy. Wartos¢ minimalnych optat leasingowych
zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 30.09.2016 31.12.2015
Wartos¢ bilansowa netto 640 704
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 767 776
W okresie 1 roku * 250 186
W okresie od 1 do 5 lat * 517 590

Powyzej 5 lat * - -

Wartos¢ warunkowych optat leasingowych ujetych jako koszt

175 268
okresu

Spotki z Grupy nie zawieraty umow subleasingu.
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25. Transakcje z jednostkami powigzanymi

IPOPEMA Securities jest jednostkg dominujgcg — sktad Grupy oraz udziaty kapitatowe zostaty zaprezentowane
W nocie 2.

W okresie 9 miesiecy 2016 roku oraz w 2015 roku Grupa nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty (w tys. zi)

Nazwa Przychody z Pozostate Zakupy —
Spotki dz. przychody dziatalnosé
powiazanej podstawowej operacyjne podstawowa

Przychody z Pozostate Zakupy —
dz. przychody dziatalnosé
podstawowej operacyjne podstawowa

Pozostate
zakupy

Pozostate
zakupy

W okresie od 01.01.-30.09.2016 roku W okresie od 01.01.-30.09.2015 roku

IPOPEMA
Business - - - - - - 184 -
Services Kift.

IPOPEMA
Business - - 262 - - - 377 -
Services Srl.

IPOPEMA
Financial
Advisory Sp.
Z0.0.
Czionkowie
Zarzadu

i organéw
nadzorczych
Pozostate
jednostki N - - N N N - -
powigzane
Razem - 31 305 - 3 19 584 -

Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Nazwa Spétki powigzanej Naleznosci Zobowiazania

30.09.2016 r. 31.12.20157. 30.09.2016 r. 31.12.2015 .

IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0.
IPOPEMA Business Services Srl.
Cztonkowie Zarzgdu i organéw nadzorczych 21 18

Pozostate jednostki powigzane - - - R

Razem 21 18 - -

IPOPEMA Securities $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A,,
jednakze kosztami transakcji obejmowane sg bezposrednio fundusze.
26. Pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna - $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych, zarzgdzania funduszami i aktywami
klientéw oraz nabywanie i zbywanie papieréw wartosciowych w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych, rzeczowego majatku trwatego
oraz papieréw wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.
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Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w skroconym Prezentacja w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej z przeptywdw pienieznych
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 40 702 148 949 40 825 148 802
1. W kasie 2 1 2 1
2. Na rachunkach bankowych 19 277 28 423 19 277 28 423
3. Inne $rodki pieniezne 21 417 120 495 21 417 120 494
4. Inne aktywa pieniezne 6 30 - -
5. Roznice kursowe naliczone - - 129 - 116

Réznica pomiedzy prezentacjg srodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeptywoéw pienieznych na dzien
30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku wynika z ,,oczyszczenia” srodkéw pienieznych z réznic
kursowych oraz prezentowanych w srodkach pienieznych otrzymanych kart rozliczeniowych w ramach umowy
abonenckiej dotyczgcej telefonii komorkowe;.

Srodki pieniezne na koniec okresu obejmujg $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne oraz klientéw —
podziat zostat zaprezentowany w nocie 12.

Réznice zmian stanéw pozycji bilansowych

Prezentacja w skréconym Prezentacja w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z skonsolidowanym
sytuaciji finansowej sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych — zmiana stanu
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016
Naleznosci (krétko- i dlugoterminowe) brutto 373831 180 371 -193 453
Naleznosci netto 373 127 179 801
Odpisy na naleznosci 704 570 134
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1157 1184

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ((bez podatku
odroczonego dotyczgcego kapitatu wiasnego i rezerwy na 5783 9670 -3914
niezaptacone odsetki)

Razem zmiana stanu odpiséw i rozliczen

miedzyokresowych -3780

Roéznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2016 roku z naleznosci: z tytutu
udzielonych pozyczek, z tytutu wptaty na podwyzszenie wartosci kaucji dokonanej w 2015 roku oraz z tytutu
odsetek od wptaconej kaucji, uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjnej.

Objasnienie do pozostatych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Pozostate korekty 25 38
- program motywacyjny - 48
- pozostate 25 -10
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Pozostate wydatki - 1000
- podwyzszenie kauciji - 1000
Pozostate wptywy 190 363
- otrzymane dywidendy 52 190
- otrzymane odsetki 138 173
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27. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem lub organem
administracji publicznej

W dniu 27 lipca 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gornoslgskie Przedsiebiorstwo
Wodociggéw S.A. z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20.554.900,90 zt z tytutu rzekomej
szkody majgtkowej poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycjg GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego
z tzw. funduszy dedykowanych zarzadzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknietego
aktywow niepublicznych). Towarzystwo kwestionuje w catosci przedmiotowe powddztwo i podejmuje kroki prawne
w celu jego oddalenia. Z tego wzgledu IPOPEMA TFI nie utworzyta rezerw na potencjalne koszty zwigzane z ww.
roszczeniem.

W  kwietniu 2016 roku Spoétka ztozyta przeciwko jednemu ze swoich klientow pozew o zaptate
w postepowaniu nakazowym. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 49,2 tys. zt. Do dnia dzisiejszego postepowanie
nie zostato zakonczone.

W pazdzierniku 2015 roku IPOPEMA TFI zostata ukarana przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej
za niedopetnienie obowigzku rejestracji transakcji oraz niewykonanie w terminie zalecenia pokontrolnego Komisji
Nadzoru Finansowego karg pieniezng w wysokosci 5 tys. zi. TFl ztozylo wniosek do Ministra Finansow
0 ponowne rozpoznanie sprawy, w grudniu 2015 r. Minister Finanséw utrzymat zaskarzong decyzje w mocy. TFI
ztozyto skarge na te decyzje do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego, ktéra zostata oddalona. IPOPEMA TFI
rozwaza skarge kasacyjng do NSA.

W marcu 2015 r. IPOPEMA TFI zostata ukarana przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego karg pieniezng
w wysokosci 50.000 zt za nieprzestrzeganie w okresie od 4 wrzesnia 2012 r. do 29 lipca 2013 r. przez jeden
z subfunduszy ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z jego statutu, w zwigzku z inwestowaniem w kontrakty
terminowe na indeks WIG20. TFl nie zgodzito sie z argumentacjg Komisji i ztozyto wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, ktory do dnia dzisiejszego nie zostat rozpatrzony.

28. Istotne zdarzenia i czynniki w okresie pierwszych 9 miesiecy 2016
roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

W pierwszych trzech kwartatach 2016 r. jedynie gietda w Budapeszcie zanotowata wzrost wartosci realizowanych
obrotéw (o 7,8% w stosunku do okresu I-lll kw. 2015 r.), podczas gdy w Warszawie i w Pradze obroty byly
odpowiednio 0 13,0% i 12,7% nizsze niz w pierwszych 9 miesigcach 2015 r. W tym samym czasie w wyniku
nasilajgcej sie konkurencji — gtéwnie ze strony zdalnych brokeréw — udziat rynkowy Spotki na GPW zmniejszyt sie
do poziomu 4,66% z 5,91% rok wczesniej. Udziat na BSE utrzymat sie natomiast praktycznie na poziomie sprzed
roku (2,18% wobec 2,21% rok wczesniej). Powyzsze czynniki sprawity, ze przychody Spétki z tytutu obrotu
papierami wartosciowymi w okresie styczen-wrzesien 2016 r. byly o 27,5% nizsze niz rok wczesniej
(16.185 tys. zt wobec 22.311 tys. zt).

Na rynku transakgcji kapitatowych sytuacja w okresie I-1ll kw. 2016 r. byta trudniejsza niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego (tgczna wartos¢ transakcji IPO na GPW byta trzykrotnie nizsza niz w analogicznym okresie
2015 r.). Mniejsza liczba transakcji zrealizowanych przez IPOPEMA Securities w tym okresie przetozyta sie na
spadek poziomu przychodoéw z tytutu bankowosci inwestycyjnej (9.101 tys. zt wobec 10.761 tys. z}).

Powyzsze czynniki sprawity, ze przychody segmentu ustug maklerskich byty o 23,3% nizsze niz rok wczes$niej,
a pomimo obnizenia kosztoéw dziatalnosci segment zanotowat w okresie I-lll kw. 2016 r. strate netto na
poziomie 1.122 tys. zt (wobec 575 tys. zt zysku netto rok wczesniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

Pomimo wzrostu fgcznej wartosci aktywoéw w zarzadzaniu do 51,0 mild zt na koniec wrzesnia 2016 r.
w poroéwnaniu z poziomem 34,0 mld zt rok wczesniej, przeniesienie zarzgdzania funduszami typu ,white label”
oraz spadek wartosci aktywow zarzagdzanych w ramach asset management przetozyly sie na spadek przychodow
segmentu zarzadzania funduszami i portfelami o 15,2% (23.995 tys. zt w okresie I-Ill kw 2016 r. wobec 28.303
tys. zt rok wczesniej). Jednocze$nie obnizenie kosztéw dziatalnosci o 16,9% przetozyto sie na zwigkszenie zysku
netto segmentu do 2.369 tys. zt (z poziomu 1.961 tys. zt w okresie I-11l kw. 2015 r.).

Dziatalno$¢ IPOPEMA Business Consulting

Realizacja wiekszej liczby projektéw doradczych w okresie pierwszych 9 miesiecy 2016 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2015 przetozyta sie na wzrost przychodéw IPOPEMA Business Consulting o 7,3%,
co pomimo wyzszych kosztéw dziatalnosci o 6,5% zaowocowato wyzszym zyskiem netto niz rok wczesniej
(156 tys. zt wobec 12 tys. zt).
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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 9 miesiecy 2016r.

Pozycje wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne,
ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwos¢

Nie wystgpity.

29. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktore nie zostaty a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 9 listopada 2016 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Daniel Scigata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa
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