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Czesc |
1. Wynik finansowy

Wybrane skonsolidowane dane finansowe I-1Il kw. 2015 I-1Il kw. 2014

Przychody ogétem, w tym 70.479 77.956
Ustugi maklerskie i pokrewne 33.200 36.218
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 28.303 31.506
Ustugi doradcze 8.976 10.232
Koszty dziatalnosci ogétem 65.714 66.418
Zysk z dziatalnosci podstawowej 4.765 11.538
Zysk netto za okres 2.548 6.287

*Dane nieaudytowane

Przychody

Spadki poziomu przychodoéw we wszystkich segmentach dziatalnosci Spétki spowodowaly, ze skonsolidowane
przychody w okresie styczen-wrzesien 2015 r. byly o 9,6% nizsze niz rok wczesniej (70.479 tys. zt wobec
77.956 tys. zl). Segment ustug maklerskich (47,1% skonsolidowanych przychodéw) zanotowat przychody nizsze
0 8,3% za sprawag nizszego poziomu przychodow z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi (22.311 tys. zt wobec
27.773 tys. zt), na co wplyw miata przede wszystkim nizsza warto$¢ obrotéw realizowanych na GPW (o 2,3%)
oraz nizszy udziat rynkowy Spétki (5,91% w okresie I-lll kw. 2015 r. w poréwnaniu z 7,10% rok wczes$nigj).
Jednoczesnie przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej wzrosty 0 27,8% (do poziomu 10.761 tys. zi)
dzieki kilku transakcjom obstugiwanym przez Spoétke, ktére z sukcesem zostaty zakonczone w trzecim kwartale.

Segment zarzgdzania funduszami i aktywami (potgczona dziatalnos¢ IPOPEMA TFI i IPOPEMA Asset
Management) zanotowat w okresie styczen-wrzesien 2015 r. przychody na poziomie 28.303 tys. zt (0 10,2%
nizszymi niz rok wczesniej), co stanowito 40,2% skonsolidowanych przychodéw z dziatalnosci podstawowej. Na
koniec wrzesnia 2015 r. IPOPEMA TFI zarzadzato 106 funduszami i subfunduszami o tgcznej wartosci aktywow
na poziomie 33,6 mid zt (96 funduszy z 26,4 mid zt tgcznych aktywdw rok wczesniej), natomiast warto$¢ aktywow
w funduszach aktywnie zarzadzanych (z wytagczeniem funduszy ‘white label’) wyniosta 608 min zt (w poréwnaniu
z poziomem 706 min zt na koniec wrzesnia 2014 r.).

Przychody IPOPEMA Business Consulting (segment ustug doradczych) w okresie I-lll kw. 2015 r. wyniosty
8.976 tys. zt (12,7% skonsolidowanych przychodéw), co w poréwnaniu z analogicznym okresem rok wczesniej
stanowito spadek o 12,3%.

Koszty

tgczne koszty dziatalnosci w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. byly nieznacznie nizsze niz rok wczesniej
(65.714 tys. zt wobec 66.418 tys. zt), co wynikato z faktu utrzymania poziomu kosztéw we wszystkich obszarach
na zblizonych poziomach w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W segmencie ustug maklerskich
koszty dziatalnosci wyniosty 31.179 tys. zt wobec 31.481 tys. z, w segmencie zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi — 25.620 tys. zt wobec 25.513 tys. zt, natomiast w segmencie ustug doradczych — 8.915 tys. zt
wobec 9.424 tys. zt.

Koszty zwigzane z wyceng realizowanych w IPOPEMA Securities programéw opcyjnych (wykazywane sg tylko
w sprawozdaniu skonsolidowanym) wyniosty w okresie styczen-wrzesien 2015 r. 48 tys. zt (96 tys. zt rok
wczesniej) i w catosci obcigzylty segment dziatalnosci maklerskie;j.

Wynik finansowy
Skonsolidowany wynik na dziatalno$ci podstawowej wyniést w pierwszych trzech kwartatach 2015 r. 4.765 tys. zt,

a skonsolidowany zysk netto uksztaltowat sie na poziomie 2.548 tys. zt (wobec odpowiednio 11.538 tys. zt oraz
6.287 tys. zt rok wczesniej).
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Z uwagi na fakt, ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02%, zysk przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 2.527 tys. zi, a 21 tys. zt stanowi zysk przypisany udzialowcom
mniejszosciowym.

W segmencie ustug maklerskich spadek przychoddw przy praktycznie niezmienionym poziomie kosztow przetozyt
sie na nizszy poziom zysku netto (575 tys. zt wobec 855 tys. zt rok wczesniej). Jednoczesnie zysk netto IPOPEMA
Securities wynikajacy z jednostkowego sprawozdania finansowego wyniést w pierwszych trzech kwartatach
2015 r. 2.055 tys. zt, podczas gdy rok wczesniej jednostkowy zysk netto ksztattowat sie na poziomie 4.014 tys. zt
Ro6znica wynika z tego, ze w sprawozdaniu skonsolidowanym nie sg wykazywane dywidendy otrzymane od spétek
zaleznych — w tgcznej wysokosci 1.400 tys. zt w okresie I-11l kw. 2015 r. oraz 3.000 tys. zt w analogicznym okresie
roku 2014).

Nizszy poziom zysku netto wystgpit réwniez w segmencie zarzgdzania funduszami (1.961 tys. zt wobec
4.712 tys. zt rok wczesniej), co jest konsekwencjg spadku przychoddéw i pozostania kosztéw na poziomie
zblizonym do okresu poréwnawczego.

Obnizenie przychodéw miato wptyw na obnizenie zysku netto réwniez w segmencie ustug doradczych (12 tys. zt
wobec 720 tys. zt w okresie I-1ll kw. 2014 r.) pomimo odnotowanego nizszego poziomu kosztéw w stosunku od
okresu minionego.

2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktore miaty
wptyw na osi ggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze ba  nkowo $ci inwestycyjnej

Wartos$¢ obrotow realizowanych na GPW w okresie pierwszych trzech kwartatow byta nizsza niz rok wczesniej
(0 2,3%), podczas gdy gietdy w Budapeszcie i w Pradze notowaly obroty wyzsze niz w pierwszych dziewieciu
miesigcach roku 2014 — o odpowiednio 6,7% i 13,7%. W tym samym czasie w wyniku nasilajgcej sie konkurencji
— gtéwnie ze strony zdalnych brokeréw — udziat rynkowy Spoétki zmniejszyt sie do poziomu 5,89% na GPW i2,21%
na BSE (z odpowiednio 7,10% i 3,51% rok wczesniej). Powyzsze czynniki sprawity, ze przychody Spotki z tytutu
obrotu papierami wartosciowymi w okresie styczen-wrzesien 2015 r. byty o 19,7% nizsze niz rok wczesniej
(22.311 tys. zt wobec 27.773 tys. z}).

O ile w pierwszych miesigcach roku rynek transakcji kapitatowych praktycznie ,zastygt’, to drugi kwartat przyniost
pewne ozywienie. Niestety napieta sytuacja ekonomiczna w Grecji na przetomie czerwca i lipca oraz zwigzana
Z nig niepewnos¢ po stronie inwestoréw przetozyly sie na wstrzymanie dwoch transakcji obstugiwanych przez
Spotke. Po wakacjach zaobserwowaé mozna byto ponownie pewng poprawe nastrojow rynkowych — Spétka
obstugiwata kilka transakcji zakonczonych sukcesem. W konsekwencji przychody z tytutu bankowosci
inwestycyjnej w okresie styczen-wrzesien 2015 r. wyniosty 10.761 tys. zt i byty o blisko 30% wyzsze niz rok
wczesniej (8.418 tys. zt).

Tym samym tgczne przychody segmentu ustug maklerskich po trzech kwartatach 2015 r. byly 0 8,3% nizsze niz
rok wczesniej, co wobec faktu utrzymania kosztow dziatalnosci na niezmienionym poziomie przetozyto sie
na 575tys. zt zysku netto segmentu w sprawozdaniu skonsolidowanym (wobec 855 tys. zt rok wczesniej).
Niemniej jednak konsekwencjg wskazanej powyzej pewnej poprawy nastrojow rynkowych i realizacji przez Spotke
kilku transakcji, w samym Ill kwartale br. przychody tego segmentu wyniosty 13.298 tys. (wobec 9.558 tys. zt
w Il kwartale roku 2014), co stanowi 40% przychoddéw segmentu uzyskanych od poczatku roku (tj. I-1ll kw.
2015 r.). Przetozyto sie to wprost na istotnie wiekszy zysk netto, ktéry w Il kwartale wyniést 1.507 tys. zt (podczas
gdy w okresie poréwnawczym, tj. Il kw. roku 2014, odnotowana byta strata na podobnym poziomie).

Dziatalno §¢ IPOPEMA TFI i IPOPEMA Asset Management

Pomimo wzrostu tgcznej wartosci aktywéw w zarzgdzaniu (do 33,6 mld zt na koniec wrzesnia 2015 r.
w poréwnaniu z poziomem 26,4 mid zt rok wczesniej), spadek poziomu aktywéw w funduszach aktywnie
zarzadzanych (z 706 min zt do 608 min z}) przetozyt sie na spadek poziomu przychodéw segmentu zarzadzania
funduszami i portfelami (0 10,2% do poziomu 28.303 tys. zt). Jednoczesnie przy praktycznie niezmienionym
poziomie kosztow dziatalnosci przetozyto sie to na nizszy poziom zysku netto segmentu (1.961 tys. zt wobec
4.712 tys. zt rok wczesniej).

Dziatalno s¢ IPOPEMA Business Consulting

Mnigjsza liczba projektéw doradczych realizowanych w okresie pierwszych 9 miesiecy 2015 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2014 wptyneta na obnizenie przychodéw IPOPEMA Business Consulting o0 12,3%,

ipopema
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€O pomimo nizszego poziomu kosztow dziatalnosci (0 5,4%) przetozyto sie na obnizenie zysku netto (12 tys. zt
wobec 720 tys. zt w okresie I-1ll kw. 2014 r.).

3. Czynniki mog ace mie ¢ wptyw na wyniki
w IV kwartale 2015 roku

Sytuacja rynkowa na GPW, BSE i PSE oraz pozycja IPO PEMA Securities na
rynku wtérnym

Pierwszych dziewie¢ miesiecy 2015 r. charakteryzowato sie duzg zmiennoscig nastrojéw na gtéwnych rynkach
dziatalnosci Spotki — po wzrostach w pierwszych miesigcach wartosci indekséw WIG i praskiego PX sg obecnie
na poziomach zblizonych do poczatku roku. Z kolei budapesztanski BUX opart sie spadkom i utrzymuje sie na
poziomie o ok. 30% wyzszym niz na poczgtku roku. Jednoczesnie o ile wartosci obrotow zrealizowanych
w okresie styczen-wrzesien 2015 r. na BSE i PSE byty odpowiednio 0 6,7% i 13,7% wyzsze, to na GPW — ktéry
jest dominujgcym rynkiem w kontekscie przychodéw Spéiki z dziatalnosci brokerskiej — aktywnos$é inwestoréw
byta 0 2,3% nizsza niz rok wczesniej. W perspektywie najblizszych miesiecy 2015 r. trudno jest przewidzie¢, jak
sytuacja na rynkach dziatalnosci Spétki bedzie sie rozwijaé, w szczegolnosci tak diugo, jak nowy rzad i jego
program gospodarczy nie zostaly jeszcze zaprezentowane.

Zaangazowanie IPOPEMA Securities w projekty z zakresu ustu g bankowo Sci
inwestycyjnej oraz realizacja przygotowywanych obec nie transakcji

Po trudnym pierwszym kwartale na rynku transakcji kapitatowych w kolejnych miesigcach biezacego roku
widoczna byta poprawa sytuacji rynkowej (pomimo krétkotrwatego zachwiania nastrojow spowodowanego
ryzykiem bankructwa Grecji). Trudno przewidzie¢ na ile obecne nastroje bedg sie utrzymywa¢ w kolejnych
miesigcach roku, tym bardziej w kontekscie oczekiwania na szczegoéty programu gospodarczego nowego rzgdu.
Niemniej jednak niezaleznie od tego Spétka jest w trakcie realizacji transakcji, ktorych finalizacja planowana jest
w kolejnych miesigcach biezacego roku oraz w dalszym ciggu prowadzi dziatania w celu pozyskania nowych
klientow (w tym takze z obszaréw mniej podatnych na wahania koniunktury gietdowej).

Dalszy rozwaj dziatalno sci IPOPEMA TFI i IPOPEMA Asset Management

Zmiany koniunktury na rynku kapitatowym majg swoje odzwierciedlenie w naptywach $rodkéw do funduszy
inwestycyjnych. W okresie silnej dekoniunktury oprocz spadku wartosci zarzgdzanych aktywow spada zaufanie
do inwestycji w tego typu produkty, co przejawia sie nie tylko bardzo ograniczonym naptywem nowych srodkéw,
ale réwniez umorzeniami jednostek uczestnictwa. Po blisko trzech latach konsekwentnych naptywow srodkéw do
funduszy detalicznych wrzesien byt trzecim kolejnym miesigcem, w ktérym notowaty one odptywy $rodkéw. O ile
trudno jest okresli¢ jak nastroje inwestorow bedg sie ksztattowaty w kolejnych miesigcach, to obserwowane
obecnie nadal rekordowo niskie poziomy stop procentowych moga jednak w dalszym ciggu sprzyjac transferowi
oszczednosci z depozytow bankowych do lokat w funduszach inwestycyjnych, co moze mie¢ korzystny wplyw na
wyniki realizowane w segmencie zarzgdzania funduszami i portfelami. Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze
znaczna czes$¢ przychodoéw IPOPEMA TFI (z tytutu zarzgdzania funduszami zamknietymi) nie jest uzalezniona
od wartosci aktywow w funduszu, a tym samym od koniunktury gieldowej. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w dalszej
perspektywie istotny wptyw na te czes¢ dziatalnosci IPOPEMA TFI moze mie¢ ostateczny ksztatt zapowiadanych
obecnie rozwigzan legislacyjnych w obszarze potencjalnego opodatkowania $rodkéw zgromadzonych
w funduszach inwestycyjnych (w tym FlZ).

Rozwoj dziatalno $ci IPOPEMA Business Consulting
W kolejnych miesigcach 2015 r. kluczowy wptyw na dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting bedzie miata

konsekwentna realizacja czesci obecnie obstugiwanych kontraktéw, jak réwniez dalsze zwiekszanie portfela
zamowien przy jednoczesnej Scistej kontroli kosztéw dziatalnosci.

4. Realizacja prognhoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

ipopema
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y r
Czesc Il

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowe] IPOPEMA Securities

Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzy IPOPEMA Securities S.A. jako jednostka dominujgca oraz spotki
zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0.
IPOPEMA Asset Management S.A., IPOPEMA Business Services Kft (Wegry) i IPOPEMA Business
Services SRL (Rumunia) oraz IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0. — spotka zalezna od IPOPEMA Business
Consulting. Konsolidacji podlegajg IPOPEMA Securities, IPOPEMA TFI, IPOPEMA Asset Management oraz
IPOPEMA Business Consulting, natomiast IPOPEMA Business Services Kft i IPOPEMA Business Services SRL
oraz IPOPEMA Outsourcing zostaty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$é danych finansowych.

IPOPEMASecurities S.A.
100% 100% 100% 50,02%
PoPEMATRISA  POCU e ManagemeniSA  ConsulingSp. 7 oo
95% 5% 100%
IPOPEMA Business IPOPEMA
Services SRL Outsourcing Sp. z 0.0.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W okresie pierwszych trzech kwartatow 2015 roku w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej IPOPEMA
Securities nie zaszty zadne zmiany.

W dacie sporzadzenia niniejszego dokumentu otwarty zostat natomiast proces likwidacji IPOPEMA Asset
Management S.A. czego jedynym celem jest uproszczenie struktury kapitalowej Grupy i ograniczenie kosztéw
dziatalnosci. Dziatania te nie majg i nie bedg mialy jednak negatywnego wplywu na zakres prowadzonej
dziatalnosci i nie beda ograniczaé dotychczasowych mozliwosci uzyskiwania przychodéw z biezgcej dziatalnosci.
W zwigzku z tym ww. zmiana ma znaczenie w kontekscie organizacyjno-operacyjnym, a nie jest istotna
w aspekcie biznesowym.

Ponadto w ramach dziatan majgcych na celu uproszczenie struktury i ograniczanie kosztow podjeta zostata
réwniez decyzja o likwidacji wegierskiej spotki IPOPEMA Business Services Kft. Nie ma to jednak istotnego
znaczenia dla dziatalno$ci IPOPEMA Securities oraz jej grupy kapitatowej. W szczegolnosci nie wplynie to na
ograniczenie dziatalnosci na gietdzie w Budapeszcie, ktory kontynuowana bedzie w dotychczasowym zakresie.

3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 r. akcjonariat Spotki posiadajacy powyzej 5% akcji IPOPEMA
Securities S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

ipopema
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pibadel] S ety
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2.990.789 9,99%
JLC Lewandowski S.K.A.2 2.990.789 9,99%
OFE PZU ,Zlota Jesien™ 2.950.000 9,85%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN® 2.851.420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,14%
Quercus Parasolowy SFIO* 1.754.164 5,86%
Razem akcjonariusze powy zej 5% 15.673.911 52,35%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomieri od akcjonariuszy

1Gtownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska
2Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzgdu Spotki

3Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w akcjonariacie Spotki posiadajgcym bezposrednio lub
posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu nie zaszlty zadne zmiany.

4. Zmiana liczby akcji posiadanych przez
osoby zarz adzajqce lub nadzoruj ace

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. (jak réwniez na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz w dacie sporzgdzenia niniejszego
dokumentu), wskazane ponizej osoby zarzgdzajgce posiadaty — bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne lub powigzane (w tym fundusze dedykowane) — akcje IPOPEMA Securities S.A.:

Osoba liczba akcji i gloséw % kapitatu i glosow
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu* 6.320.868 21,11%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,50%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzgdu 915.000 3,06%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,33%
Razem 11.075.151 36,99%

1 Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada réwniez zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna
Lewandowska.

5. Informacje dotycz gce emisji, wykupu
| sptaty nieudziatowych | kapitatowych
papierow warto sciowych

W okresie I-lll kw. 2015 roku (ani w okresie poréwnawczym) nie miaty miejsca emisje, wykupy, ani sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych IPOPEMA Securities S.A., z wyjgtkiem emisji obligacji
imiennych o tgcznej wartosci nominalnej 5,7 tys. zt. taczna warto$¢ zobowigzan Spoétki z tytutu wykupu
ww. obligacji nie przekroczy ich wartosci nominalnej i jest nieznaczaca dla Spdiki, a ich emisja zwigzana jest
z wdrozong w Spoétce ,Politykg zmiennych sktadnikdw wynagrodzen”. Wiecej informacji tego dotyczgcych zawarto
w nocie nr 10 w $rédrocznym skroconym sprawozdania jednostkowym i nocie nr 14 w $rédrocznym skréconym
sprawozdaniu skonsolidowanym.
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6. Pozyczki, gwarancje, por eczenia

W okresie I-11l kw. 2015 roku (ani w okresie poréwnawczym) Spotka nie otrzymata ani nie udzielata poreczen ani
pozyczek, natomiast odnowione zostaly gwarancje wystawione na rzecz Spokki, o ktérych szczegdtowe
informacje zamieszczono w nocie nr 11 do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego IPOPEMA
Securities.

7. Wybrane zdarzenia korporacyjne
| istotne informacje

Powotanie cztonka Zarz adu

W dniu 21 maja 2015 r. Rada Nadzorcza powotata Daniela Scigate na czlonka Zarzadu Spoétki, co zwigzane jest
z planowanym rozszerzeniem oferty produktowej IPOPEMA adresowanej do klientdéw detalicznych.

Dywidendy z IPOPEMA Asset Management i IPOPEMA Busi  ness Consulting

W okresie -1l kw. 2015 r. uchwalone zostaty wyptaty dywidendy z IPOPEMA AM oraz IPOPEMA BC na rzecz
IPOPEMA Securities w wysokosci odpowiednio 1.000 tys. zt i 400 tys. zt. O ile kwoty te stanowig przychéd
finansowy Spotki widoczny w sprawozdaniu jednostkowym, to w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
IPOPEMA podlega on wytgczeniu.

8. Postepowania s gdowe

W marcu 2014 r. zostato wszczete postepowanie administracyjne przed Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego
w stosunku do IPOPEMA TFI w sprawie przestrzegania przepisow statutu przez jeden z funduszy. Pomimo
przedstawienia szczego6towych wyjasnien i argumentéw, KNF wydata decyzje o natozeniu na IPOPEMA TFI kary
pienieznej w wysokosci 50 tys. zt. Towarzystwo ztozyto wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.

W maju 2014 r. wydana zostata finalna decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw naktadajgca
kare na IPOPEMA Asset Management S.A. w wysokosci 17,7 tys. zt (rownowartos$¢ 4 tys. Euro). Kara dotyczy
uchybien proceduralnych zaistniatych w okresie sprzed przejecia Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.
(,CSAM") przez IPOPEMA Securities S.A.; (CSAM nalezat wtedy do Grupy Kapitatowej Credit Suisse). Do dnia
publikacji sprawozdania kara zostata optacona w catosci.

Ponadto we wrzes$niu 2015 r. IPOPEMA TFI otrzymato postanowienie Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej dotyczgce natozenia kary pienieznej (5.000 zt) za niedopetnienie obowigzku rejestracji transakcji oraz
niewykonania w terminie zalecenia pokontrolnego Komisji Nadzoru Finansowego. W przedmiotowe] sprawie
IPOPEMA TFI zlozyta odwotanie do Ministra Finansow.

Poza powyzej opisanym postepowaniami w 2015 r. zadna ze spoétek z Grupy IPOPEMA nie byta strong innych
postepowan sgdowych lub administracyjnych.

9. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie |-l kw. 2015 r. nie byly zawierane przez Spoétke istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.
Szczegoétowa specyfikacja transakcji z jednostkami powigzanymi wykazana zostata w $rodrocznym skréconym
sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie 24.
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10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2015 r. a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majgce znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ Spotki.

Warszawa, dnia 5 listopada 2015 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski  Mirostaw Borys Daniel Scigata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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