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SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZE] IPOPEMA SECURITIES S.A.
ZA ROK 2012
[przyjete uchwatq Rady Nadzoreze) IPOPEMA Securities S.A. g dnia 21 maja 2013 r]

Niniejsze sprawozdanie Rady Nadzorczej zostalo sporzadzone celem przedlozenia walnemu
zgromadzeniu akcjonariuszy IPOPEMA Securities S.A. (dalej ,,Spotka”) w zwiazku z art. 382 § 3
Kodeksu Spoélek Handlowych oraz zgodnie z pkt IIL1. ppkt. 1) ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW”.

I. Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Jacek Jonak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,
Malgorzata Adamkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Mrowiec — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania ww. sklad nie ulegl zmianie, natomiast zmiany
wystapily w roku 2012, kiedy to Pani Malgorzata Adamkiewicz i Pan Zbigniew Mrowiec powolani
zostali w sktad Rady Nadzorczej przez walne zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2012 r. W tej samej
dacie ustalo czltonkostwo Pana Romana Milera oraz Pana Wiktora Sliwinskiego w wyniku ztozonych
przez nich rezygnaciji.

II.  Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej w 2012 roku

W minionym roku Rada Nadzorcza odbyla 5 posiedzen (w tym jedno wylacznie jako Komitet
Audytu) oraz podejmowala uchwaly wtrybie obiegowym. Wszystkie posiedzenia odbywaly si¢
w Warszawie, w skladzie umozliwiajacym podejmowanie uchwal. Posiedzenia poswiccone byly
gléwnie omawianiu spraw z zakresu biezacej dzialalnosci Spotki. W szczegdlnosci omawiane byly
osiggane przez Spotke wyniki finansowe (rowniez §rédrocznie) oraz sytuacja rynkowa
i uwarunkowania rozwoju, a takze przeprowadzona byla dyskusja budzetowa w efekcie ktorej
zatwierdzony zostal budzet na rok 2012. Jak co roku odbylo si¢ rowniez spotkanie
z przedstawicielami audytora Spolki, ktorzy omowili wstepne wyniki 1 przebieg badania sprawozdania
finansowego za rok 2011 (spotkania te odbywaja si¢ na koficowym etapie pracy audytora, przed
wydaniem ostatecznej opinii i raportu z badania). Zlozone zostalo réwniez o$wiadczenie audytora
o jego bezstronnosci i niezaleznosci, zgodnie z duchem i litera ustawy o bieglych rewidentach.

W ramach czynno$ci nadzorczych i1 w wykonaniu zadan Komitetu Audytu m.in. omawiano
ksztaltowanie si¢ wymogow kapitalowych i kapitaléw nadzorowanych Spoélki, ktérych wysokosé
brana byla pod uwage przy opiniowaniu wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku za rok 2011
(w II potowie roku Rada dokonata weryfikacji wezesniej omawianych i prezentowanych przez Zarzad
projekeji). Dyskutowano réowniez 1 uzgadniano kwestie dotyczace planu audytu (w tym w zakresie
weryfikacji jego wykonania) zwieniczone przyjeciem planu audytu na rok 2012. Ponadto omawiano
wykonanie zalecent zgltoszonych Spolce przez Komisje Nadzoru Finansowego w ramach cyklicznego
procesu Badania i Opinii Nadzorczej, ktéremu podlegaja domy maklerskie. Odrebne posiedzenie
Komitetu Audytu poswigcone bylo szczegélowemu oméwieniu zgloszonych przez Zarzad zmian do
obowiazujacej w Spolce Polityki zarzadzania ryzykiem i kapitalem. Ponadto Rada Nadzorcza
zapoznawala si¢ z okresowymi raportami Inspektora Nadzoru Spotki.

Oproécz ww. spraw i zwyczajowych uchwal podejmowanych corocznie przez Rade Nadzorcza,
w ubieglym roku zatwierdzono réwniez Polityke zmiennych skladnikéw wynagrodzen, wdrozona
w Spélce w wykonaniu nowych przepisow dotyczacych doméw maklerskich wprowadzonych
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Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 2 grudnia 2011 r. w sprawie zasad ustalania przez dom
maklerski polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen zajmujacych stanowiska kierownicze.

III. Komitety Rady Nadzorczej

W 2012 roku jedynym komitetem wydzielonym w ramach Rady Nadzorczej byl Komitet Audytu.
Funkcjonuje on w Spoétce od 12 marca 2010 r., w ktérej to dacie zostal on powolany w ramach Rady
Nadzorczej (uprzednio obowiazki Komitetu petnila Rada Nadzorcza). W zwiazku ze zmianami w jej
skladzie dokonanymi w roku 2012, Rada Nadzorcza ponownie ukonstytuowala Komitet Audytu,
ktérego sklad nie ulegl zmianie i byt nastepujacy:

1. Jacek Jonak — Czlonek Komitetu Audytu,

2. Janusz Diemko — Czlonek Komitetu Audytu,

3. Bogdan Kryca — Czlonek Komitetu Audytu.

W minionym roku nie nastapily istotne zmiany w zakresie dzialania Komitetu oraz jego zadan, ktoére
okreslone zostaly zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. Nr 77, poz. 649). Naleza do nich w szczegdlnosci:

- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

- monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

- monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

W roku 2012 odbyty si¢ dwa posiedzenia Komitetu Audytu (w tym jedno polaczone z posiedzeniem
Rady Nadzorczej), na ktérych omawiano sprawy wymienione w drugim akapicie pkt II niniejszego
sprawozdania.

IV.  Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spoftki.

W Spélce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, ktérego zakres —
zwazywszy, ze IPOPEMA Securities jest podmiotem nadzorowanym podlegajacym Komisji Nadzoru
Finansowego — jest do$¢ zlozony i wymagany przepisami regulujacymi dzialalnos¢ domow
maklerskich. Zwazywszy na zmiany zachodzace w Spélce oraz jej otoczeniu regulacyjnym, rézne
elementy tego systemu podlegaja okresowej ocenie — zgodnie z informacja zawarta w pkt II
niniejszego sprawozdania, w roku 2012 r. na forum Komitetu Audytu omawiano i uzgodniono
zmiany do Polityki zarzadzania ryzykiem 1 kapitalem.

Rada Nadzorcza nie stwierdzila istotnych uchybien w ww. systemie uznajac go za prawidlowy
1 spelniajacy swoja role, widzac przy tym potrzebe jego regularnej weryfikacji. W tym kontekscie
zwraca si¢ uwage, ze Spotka jako dom maklerski podlega corocznej regulacyjnej ocenie Komisji
Nadzoru Finansowego w ramach procesu Badania i Oceny Nadzorczej (BiON), ktérego wyniki
1 zalecenia sa omawiane na forum Rady Nadzorczej. W opinii Rady ocena BiION nadana Spélce przez

Komisje¢ w roku 2012 r. jest dobra.

Brak znaczacych nieprawidlowosci systemu kontroli wewnetrznej stwierdzil réwniez audytor Spotki,
ktéry w zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych weryfikuje wybrane jego obszary (w zakresie,
w jakim jest to niezbedne do wydania opinii z badania sprawozdan).

V.  Ocena sytuaciji biznesowej Spotki.

Rok 2012 byl trudnym okresem dla calej branzy brokerskiej, co dotyczylo réwniez IPOPEMA
Securities. Nizsze o 25% wartosci obrotow na Gieldzie Papierow Wartos$ciowych w Warszawie mialy
bezposrednie przelozenie na nizszy poziom przychodéw z dzialalnosci brokerskiej i tym samym
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nizsza rentownos$¢. Niemniej jednak bioragc pod uwage cala branze maklerska, w ocenie Rady
Nadzorczej wyniki osiagnicte przez IPOPEMA Securities nalezy uznaé za relatywnie dobre: Spétka
wygenerowala 9 mln zt zysku z dziatalnosci maklerskiej, a zysk netto zysk netto wyniést 8,5 min zt.
Wprawdzie jest to wynik istotnie gorszy od osiagni¢tego w roku 2011, jednakze jak wynika z raportu
Komisji Nadzoru Finansowego (,,Notatka dotyczaca sytuacji doméw maklerskich w roku 20127
z kwietnia 2013 r.: http://www.knf.gov.pl/Images/Raport DM 2012 tcm75-34361.pdf) cala branza
odnotowala strate z dzialalnosci maklerskiej (tj. dzialalnosci podstawowej) przekraczajaca 69 miln z1,
a laczny zysk netto byl nizszy o ponad 80% wyniést 100,6 mln z1.

W ocenie Rady Nadzorczej wartym zwrocenia uwagi jest to, ze pomimo bardzo trudnej sytuacji na
rynku transakcji kapitalowych, gdzie praktycznie calkowicie zostala wstrzymana podaz ofert
publicznych, IPOPEMA Securities uczestniczyla w zdecydowanej wigkszosci istotnych transakeji
zrealizowanych na GPW w 2012 r. (m.in. petnita funkcj¢ globalnego wspotkoordynatora i oferujacego
w pierwszej ofercie publicznej Alior Banku, bedacej najwickszg transakcja spotki prywatnej w historii

GPW).

Miarg silnej pozycji rynkowej Spotki, w szczegdlnosci w tak trudnej sytuacji rynkowej, moga by¢
réwniez nagrody otrzymane przez IPOPEMA Securities za dzialalno$¢ w minionym roku, w tym:
I miejsce w rankingu gazety ,,Parkiet” najlepszych zespoléow rynkéw kapitalowych za najwigksza
warto§¢ PO przeprowadzonych w 2012 r., dyplom przyznany przez GPW za ,obsluge
wprowadzenia najwigkszej wartodci akcji w wolnym obrocie w ramach IPO na Gléwnym Rynku
w 2012 1.7, czy drugie miejsce w rankingu biur maklerskich magazynu Forbes.

Poza aspektem biznesowym, obszarem objetym szczegdlnym zainteresowaniem Rady Nadzorczej jest
bezpieczeistwo kapitalowe 1 wypelnianie przez Spotke wymogdw regulacyjnych. Zgodnie
z informacje¢ zawarta w pkt II niniejszego sprawozdania, Rada Nadzorcza analizowala ksztaltowanie
si¢ wymogow kapitalowych i kapitaléw nadzorowanych nie stwierdzajac w tym obszarze istotnego
ryzyka niedotrzymania tych wymogéw, ani odchylent od przyjetej w Spotce polityki w tym zakresie.

Odnoszac si¢ jeszcze do innych aspektow dzialalnosci Spoétki, wartym zwrocenia uwagi jest fakt, ze
zgodnie z opinia audytora przedstawiong Radzie Nadzorczej, Spoétka jest bardzo dobrze
przygotowana do badania sprawozdan finansowych, a ich jako$¢, jak réwniez jako$¢ 1 zakres
przedstawianych audytorowi danych i informacji jest bardzo dobra. Audytor podkreslil, ze Spotka
wspolpracuje z bieglym rewidentem réwniez w trakcie roku obrotowego konsultujac kwestie
rachunkowe zwiazane z planowanymi zmianami, nowymi ustugami, nietypowymi transakcjami co
pozwala na wypracowanie wlasciwych rozwiazan jeszcze przed sporzadzeniem sprawozdania
finansowego 1 w konsekwencji na uniknigcie korekt i przeprowadzenie badania w terminie.

VI. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci IPOPEMA Securities oraz Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities oraz jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2012

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych i § 16 ust. 3 pkt a) - ¢) Statutu
IPOPEMA Securities S.A., Rada Nadzorcza dokonala oceny dzialalnosci Spotki w roku 2012 na
podstawie przedlozonych dokumentéw:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. bilans na dzien 31 grudnia 2012 r.;

3. rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.;
4

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia
2012 r,;

rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.;

AN

dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego;

7. sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci IPOPEMA Securities S.A. oraz Grupy Kapitalowe;
IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012.
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Zgodnie z powyzszymi dokumentami:

a) bilans na dzien 31 grudnia 2012 r. wykazuje po stronie aktywow i pasywow kwote:
— 769.267 tys. z1 w sprawozdaniu jednostkowym,
— 793.049 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym;

b) rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. wykazuje
zysk netto w wysokosci:

— 8.528 tys. zt w sprawozdaniu jednostkowym,
— 9.8806 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym;

c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia
2012 r. wykazuje kapital wlasny na koniec okresu w wysokosci:

— 59.342 tys. z1 w sprawozdaniu jednostkowym,
— 75.229 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym;
d) rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazuje zwigkszenie stanu s$rodkéw pienigznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. o kwote:
— 157.565 tys. z1 w sprawozdaniu jednostkowym,

— 155.851 tys. zt w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Oceniajac sprawozdanie finansowe Rada Nadzorcza, poza wyzej wymienionymi dokumentami, wzigla
pod uwage rowniez opinie i raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spoltki za
rok 2012 oraz opini¢ i raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities za rok 2012.

W oparciu o powyzsze dokumenty, kierujac si¢ przede wszystkim ww. opinia i raportem biegtego
rewidenta, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy
koniczacy si¢ dnia 31 grudnia 2012 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
IPOPEMA Securities za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2012 r., sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci IPOPEMA Securities oraz Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities za rok 2012 oraz
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy koficzacy si¢ w dniu 31 grudnia 2012 r., skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej IPOPEMA Securities oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci IPOPEMA
Securities oraz Grupy Kapitatlowej IPOPEMA Securities za rok 2012.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje udzielenie wszystkim czlonkom Zarzadu
Spolki absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkéw w roku 2012.

[podpisy czlonkdw Rady Nadzorezej]



