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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2013r.

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 3 miesi gce zako nczone 31 marca 3 miesi gce zako nczone 31 marca

2013r. 2012r. 2013r. 2012r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 26 945 24 173 6 456 5790
Koszty dziatalnosci podstawowej 22 326 19118 5349 4579
Zysk z dziatalnosci podstawowej 4619 5 055 1107 1211
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4042 5382 968 1289
Zysk brutto 3879 3030 929 726
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3212 2833 770 679
Zysk netto 3212 2833 770 679
Zysk netto na jedng akcje zwykta ($rednia wazona)
-wzt/ EUR
- zZwykly 0,10 0,09 0,02 0,02
- rozwodniony 0,10 0,09 0,02 0,02
Przeplywy plenlezne netto z dziatalnosci 178511 Sa121 - 42 769 - 987
operacyjnej
Razem przeptywy pieniezne -201 117 -2601 - 48 186 - 623

w tys. zt w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012

Aktywa razem 525 706 793 049 125 845 193 985

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym zobowigzanie z tyt.

biezacego podatku dochodowego 437 799 709 314 104 802 173 503
Kapitaty razem 79 700 75 229 19 079 18 401
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29752 122 29 937 836 29752 122
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,66 2,53 0,64 0,62

Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu
nastepujacych kurséw:

» Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowi  gzujacych na

ostatni dzie i kazdego miesi aca w danym okresie 01.01-31.03.2013 01.01-31.03.2012

EUR 4,1738 4,1750

» Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Kurs obowi azujacy na dzie n 31.03.2013 31.12.2012

EUR 4,1774 4,0882
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2013 roku

esiecy 2013r.

Nota 01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012

DZIALALNO $€ KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalno $ci podstawowej, w tym: 15 26 945 24173
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 16 755 13751
Przychody z obstugi funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzania aktywami 7879 6 680
Przychody z ustug doradczych 2311 3742
Koszty dziatalno $ci podstawowej 15 22 326 19118
Zysk (strata) z dziatalno $ci podstawowej 4619 5 055
Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu - 532 306
Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu . }
zapadalnosci
Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy 32 25
Pozostate przychody operacyjne 255 185
Pozostate koszty operacyjne 332 189
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 4042 5382
Przychody finansowe 1057 815
Koszty finansowe 1220 3167
Zysk (strata) brutto 3879 3030
Podatek dochodowy 16 667 197
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 3212 2833
DZIALALNO SC ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto za okres 3212 2833
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3109 2588
Do udziatéw niekontrolujgcych 103 245
Zysk (strata) na akcje (w ztotych) 0,10 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w ztotych) 0,10 0,09
Zysk netto za okres 3212 2833
Inne catkowite dochody 161 524
Zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 199 647
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 38 123
Catkowity dochéd za okres 3373 3357
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3270 3112
Do udziatéw niekontrolujgcych 103 245

Warszawa, dnia 14 maja 2013 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Wiceprezes Zarzadu
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup

y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2013 roku

esiecy 2013r.

31.03.2012
AKTYWA Nota 31.03.2013 31.12.2012 Dane
przeksztalcone
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 54 066 254 781 97 063
Naleznosci krotkoterminowe 12, 14 443 230 518 522 466 867
Aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego 778 - 518
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1119 750 1379
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 4287 330 1925
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - - -
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 7 436 5682 6 980
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych - - -
Naleznosci diugoterminowe 2411 1434 1588
Udzielone pozyczki diugoterminowe 1377 1520 2081
Rzeczowe aktywa trwate 5673 4642 2378
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 2978 3067 2192
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2271 2321 821
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 80 - -
RAZEM AKTYWA 525 706 793 049 583 792
31.03.2012
PASYWA 31.03.2013 31.12.2012 Dane
przeksztatcone

Zobowigzania krotkoterminowe 14 437 799 707 974 492 531
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 1340 -
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania diugoterminowe 636 526 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 199
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 14 7571 7 980 5727
Rezerwy - - -
Razem zobowi gzania 446 006 717 820 498 457
Kapitat podstawowy 13 2994 2975 2975
Pozostate kapitaty 14 016 12 842 13 430
Zyski zatrzymane 59 430 56 255 65 261
Razem kapitaty wiasne 76 440 72072 81 666
Udzialy niekontroluj ace 3260 3157 3669
Razem kapitaty 79 700 75 229 85 335
RAZEM PASYWA 525 706 793 049 583 792

Warszawa, dnia 14 maja 2013 roku

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzadu
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Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2013r.

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2013 roku

01.01.2013 - 01.01.2012 -

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Nota 31.03.2013 31.03.2012

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk brutto 3879 3030
Korekty razem: 25 - 182 390 -7151
Amortyzacja 503 461
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 399 1057
Odsetki i dywidendy 209 239
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 381 200
Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy -32 -
Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - 3957 - 404
Zmiana stanu naleznosci 73 909 44 043
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) - 251621 - 49 200
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci 11 - 148
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 915 -3231
Podatek dochodowy - 585 -220
Pozostate korekty ( m. in. wptyw programoéw motywacyjnych i nabycie CSAM) 106 52
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej -178 511 -4121
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Sptata udzielonych pozyczek - 2
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 1350 - 325
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 5

Wplywy z inst. fin. dost. do sprzedazy i utrzym. do uptywu terminu zapadalnosci 1737 2119
Nabycie inst. fin. dost. do sprzedazy i utrzym. do uptywu terminu zapadalnosci -1601 - 2445
Otrzymane odsetki 102 -
Pozostate wydatki - 1009 - 1263
Pozostate wptywy 39 31
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -2077 -1881
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 20 2752
Sptata kredytéw i pozyczek -21179 -
Wplywy z emisji akcji wkasnych 929 987
Zaptacone odsetki -234 - 338
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 65 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j - 20529 3401
Razem przeptywy pieni ezne - 201 117 -2601
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2013r.

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow - 200 764 - 3478
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 353 - 877
Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 251 090 96 400
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 26 49 973 92 922
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4185 13739

Warszawa, dnia 14 maja 2013 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup

y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi

Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale

wiasnym

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2013 roku

esiecy 2013r.

Przypadaj acy na akcjonariuszy Spotki

Pozostate kapitaty
Kapitat Udziaty Kapitat
Kapitat Zapasowy ze Kapitat z Zyski niekontro W}e}sny
podstawowy sprzedazy aktualizacji Pozostate | zatrzymane -lujace ogotem
akcji powy zej kapitaty
A wyceny
warto $ci
nominalnej
Na dzien 1.01.2013r. 2975 9441 570 2831 56 255 3157 75 229
Zysk za okres - - - - 3109 103 3212
Emisja akcji 19 909 - - - - 928
Koszty programu } ) ) 104 ) ) 104
motywacyjnego
Inne catkowite
dochody - - 161 - - - 161
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Inne korekty - - - - 66 - 66
Na dzien 31.03.2013r. 2994 10 350 731 2935 59 430 3260 79700
Na dzien 1.01.2012r. 2 955 8 474 716 2727 62 673 3424 80 969
Zysk za 2012 rok - - - - 9 054 832 9 886
Emisja akcji 20 967 - - - - 987
Koszty programu ) ) . 104 ) ) 104
motywacyjnego
Inne catkowite
dochody ) ) - 146 ) ) ) - 146
Wyptata dywidendy - - - - - 15472 -1 099 -16 571
Inne korekty - - - - - - -
Na dzien 31.12.2012r. 2975 9441 570 2831 56 255 3157 75 229
Na dzien 1.01.2012r. 2 955 8 474 716 2727 62 673 3424 80 969
Zysk za okres - - - - 2588 245 2833
Emisja akcji 20 967 - - - - 987
Koszty programu ) ) ) 29 ) } 29
motywacyjnego
Inne catkowite
dochody ) ) 524 ) ) ) 524
Na dzien 31.03.2012r. 2975 9441 1240 2749 65 261 3669 85 335
Warszawa, dnia 14 maja 2013 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Danuta Ciosek
Gtowna Ksiegowa
ipof@fma  ipg@ma  ipg@ma  IpgyfgFma :



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2013r.

Dodatkowe noty obja s$niajace

1. Informacje o Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securiti  es S.A.

Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”, ,Grupa IPOPEMA") tworza podmioty, nad ktorymi
IPOPEMA Securities S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) sprawuje kontrole.

Siedziba jednostki dominujacej znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Proznej 9.

Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupe IPOPEMA tworzy IPOPEMA Securities S.A. oraz spoéiki zalezne
zaprezentowano w pkt. 2 ponizej.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:
1. dziatalno$¢ maklerska,
2. doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
3. prowadze_nie _towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,
4. zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych,
dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

6. dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

IPOPEMA Securities S.A. — podmiot dominuj  acy

Jednostka dominujgaca (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku
na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000230737.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)
udzielita Spotce zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okreslonym decyzja.

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma Spotki
brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

W ramach dziatalnosci brokerskiej IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi na rynku wtérnym dla klientdw instytucjonalnych. Partnerami Spétki sg
zaréwno uznane instytucje finansowe o zasiegu miedzynarodowym, jak i wiekszo$¢ najwazniejszych krajowych
inwestoréw instytucjonalnych, w tym otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy
zarzadzajace aktywami oraz towarzystwa ubezpieczeniowe.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spoétka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie
przygotowania i realizacji transakcji na rynku kapitatowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentéw udziatowych
(akcje), dtuznych (obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacje zamienne). W szczegoélnosci Spétka
koncentruje sie na obstudze publicznych emisji papieréw warto$ciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie peni role
koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego — jak réwniez w obstudze transakcji fuzji i przeje¢
oraz wykupow menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym
od funduszy private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Spotka Swiadczy réwniez ustugi doradcze
w zakresie restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2013r.

2. Skiad Grupy

Podmiotem dominujagcym Grupy IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W sktad Grupy na dzien 31 marca 2013 roku wchodzita IPOPEMA Securities S.A. oraz nastepujgace spotki:

Udziat w Udziat w
j’\égivc\)l:tki Zakres dziatalno $ci korl:ﬂsitl?(jc:;:ji kapitale prawach
zaktadowym gtosu
- prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,
IPOPEMA - zarzadzanie cudzym pakietem papierow
Towarzystwo wartosciowych na zlecenie,
Funduszy - doradztwo w zakresie obrotu papierami petna 100% 100%
Inwestycyjnych wartosciowymi,
S.A. - posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
- petienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych
IPOPEMA Asset zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentow
Management fi petna 100% 100%
inansowych
S.A.
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
IPOPEMA - QZia}alnos'é zwia_zana z zarzadzaniem urzadzeniami
Business |nf_ormatyf:’znyr_n|, _
Consulting - _dnalalnosc_ zwigzana z doradztwem w zakresie petna 50,02% 50,02%
informatyki,
Sp. zo.o.

- dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania

Jednostka zalezna posrednio tj. przez IPOPEMA Business Consulting sp. z 0.0. bedgcg jej jedynym udziatowcem

brak
IPOPEMA - wsparcie dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting k(_)n_SO|IdaC:jI’ 10.00/9
Outsourcing Sp. 0.0 (nieistotnos¢ ud_2|a}ow
Sp. z o.0. T danych posiada IBC
finansowych)
brak
IPOPEMA konsolidacji
Business - ustugi wsparcia biurowo-biznesowego (nieistotnos¢ 100% 100%
Services Kift. danych
finansowych)

3. Podstawa sporz adzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o0 zgodno Sci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz MSSF majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Inne standardy, zmiany do
obowigzujacych standardéw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig
Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF).

Ip#fma Ip#fma Ipfma ipg@Fma 10



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2013r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2013 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012
roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. za 2012 rok.

3.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

3.3. Zatozenie kontynuacji dziatalno $ci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy objete procesem konsolidacji.

3.4. Porownywalno $¢ danych
W | kwartale 2013 roku i w 2012 roku nie nastgpity istotne zmiany prezentacji za wyjatkiem opisanych ponize;.

Grupa zadecydowata o wyodrebnieniu pozycji ,aktywa z tytutu podatku biezgcego” i ,zobowigzania z tytutu
podatku biezgcego” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do konca 2012 r. rozrachunki z tytutu podatku
biezacego prezentowane byly odpowiednio w ramach ,naleznosci/zobowigzan krétkoterminowych”. Zmiana
pozwoli na zaprezentowanie uzytecznych informacji dla odbiorcéw sprawozdania finansowego.

Ponadto Grupa zadecydowata o zmianie prezentacji aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Do konca 2012 r. poszczegolne spétki Grupy nie dokonywaty kompensaty aktywow i zobowigzan
z tytulu odroczonego podatku dochodowego a tym samym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycje te
prezentowane byty rozdzielnie odpowiednio w aktywach i pasywach. Z uwagi na fakt, ze aktywa i zobowigzania
w ramach poszczegdlnych spétek Grupy spetniajg zasady kompensaty okreslone w paragrafie 74 MSR 12 aktywa
i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku zostaty skompensowane. Zmiana powoli na lepsze
zaprezentowanie spodziewanych przeptywoéw pienieznych zwigzanych z przysztym obcigzeniem podatkowym.
Tym samym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowane zostaly wylgcznie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, poniewaz w kazdej spétce wchodzacej w sktad Grupy aktywa przewazaty
nad zobowigzaniami z tego tytutu.

Grupa dokonata réwniez zmian prezentacji rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych. Do konca 2012 r.
Swiadczenia urlopowe, premie, niezafakturowane koszty oraz podobne pozycje prezentowane byty w ramach
sezerw”. Pomimo, ze w niektérych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminéw zaptat
wymienionych pozycji to jednak stopien niepewnosci nie jest na ogot znaczacy. Dlatego tez prezentacja
$wiadczen urlopowych, premii, niezafakturowanych kosztéw oraz podobnych pozycji w ramach ,rozliczen
miedzyokresowych biernych” zamiast w pozycji ,rezerw” pozwoli na lepsze odzwierciedlenie stopnia niepewnosci
Z nimi zwigzanego.

Wptyw zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2012 roku przedstawiony zostat
w tabelach ponizej:

Zmiana Zmiana Zmiana
Stan na 31 prezentacyjna prezentacyjna prezentacji
marca 2012 r. aktywow i aktywow i rozliczen  Stan na 31 marca 2012 r.
(dane zobowi gzan z zobowi gzan z migdzyokre (dane przeksztatcone)
opublikowane) tytutu podatku tytutu podatku sowych
odroczonego bie zacego biernych
Naleznosci
Krotkoterminowe 467 385 - -518 - 466 867
Aktywa z tytutu
biezacego podatku - - 518 - 518
dochodowego
Aktywa z tytutu
odroczonego 821
podatku 1549 -728 - -
dochodowego
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Zobowigzania

krétkoterminowe 492 531 - - - 492 531

Zobowigzania z
tytutu podatku - 199 - - 199
odroczonego

Rozliczenia
miedzyokresowe 197 - - 5530 5727
bierne

Rezerwy 6 457 - 927 - -5530 -

W zwigzku z powyzszymi zmianami Grupa dokonata réwniez zmian w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych,
co zaprezentowano w tabelach ponizej:

Stan na 31 marca Zmiana prezentacji

rozlicze Stan na 31 marca 2012 r.
ozgtﬁlzé\f\?;nei miedzyokresowych (dane przeksztatcone)
P biernych
Zmiana stanu naleznosci 45 942 -1899 44 043
Zmlan_a stanu rezerw i ogmsow -4712 4564 - 148
aktualizujgcych naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 566 -2 665 -3231

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  S$ci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci
w poréwnaniu do zasad zastosowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok,
opublikowanym w dniu 20 marca 2013 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato
przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

5. Woybrane zasady rachunkowo $ci

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
Aktywa finansowe

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu),

- pozyczki i naleznosci,
- instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe

- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu),

- zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

O klasyfikacji instrumentéw finansowych Grupa decyduje w momencie ich poczatkowego ujecia.
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Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktdéry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jesli spetniony zostat ktérykolwiek z ponizszych warunkéw:

- aktywa/zobowigzania kwalifikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj: sa nabyte lub zaciggniete
gtéwnie wcelu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sg czescig portfela okreslonych
instrumentow finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego,
faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw lub sa instrumentami pochodnymi
(z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajacymi),

- przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzedazy w krotkim terminie, sga to akcje notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie (,GPW") i Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) oraz instrumenty pochodne
notowane na GPW jak réwniez kontrakty fx forward i fx swap na walute. Grupa nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby
w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje
0 grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym
rozpoznawane sg pod datg zawarcia transakcji. Instrumenty finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien
zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych
w zamian innych sktadnikdw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe wprowadzane sg do ksiag na dzien
zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy a wszelkie zyski
lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia transakcji.
Pochodne instrumenty finansowe bedace w posiadaniu Grupy notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, z wyjatkiem zawartych przez Spoétke transakcji fx forward i fx swap. Warto$¢ godziwg ustala sie
w oparciu o notowania instrumentéw na Gietdzie Papieréw Wartosciowych z dnia bilansowego lub w przypadku
instrumentéw nienotowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w oparciu 0 uznane modele wyceny
wykorzystujace dane rynkowe z dnia wyceny (dziehn bilansowy). Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej
wartosci godziwej wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa, a o wartosci ujemnej — jako
zobowigzania.

Pozostate instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu bedace w posiadaniu przez Grupe to akcje notowane
na gietdach papieréw wartosciowych w Warszawie i Budapeszcie. Dla potrzeb wyceny Grupa uwzglednia
gieldowe kursy zamkniecia poszczegoélnych instrumentéw ogtaszane przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW") oraz Gietde Papierow Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) ostatniego dnia
roboczego roku obrotowego.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Grupa posiada
zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz okresu poréownywalnego Grupa nie posiadata takich instrumentow
finansowych.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci nie bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Pozyczki
i naleznosci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgatkiem
naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci. Do kategorii tej Grupa zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak rdwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezaliczone do
pozostatych kategorii aktywdéw finansowych.

Do pozycji pozyczki Grupa klasyfikuje pozyczki udzielone pracownikom i wspoétpracownikom IPOPEMA
Securities. W zwigzku z mozliwoscig umorzenia pozyczek po okresie sptaty, Grupa stosuje metode liniowego
umarzania naleznosci gtéwnej oraz naliczonych odsetek. Odpisy umorzeniowe prezentowane sa w kosztach
finansowych. Ponadto do tej pozycji Grupa zaliczyta pozyczki udzielone spéice zaleznej niepodlegajacej
konsolidaciji.

Do pozyczek i naleznosci Grupa klasyfikuje réwniez naleznosci z tytutu wynajmu $rodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych bedacych przedmiotem wynajmu na rzecz IPOPEMA Business Services. Umowa
wynajmu spetnia definicje leasingu finansowego. Wartos¢ naleznosci z tytutu leasingu na dzien
31 marca 2013 roku wynosi 240 tys. zt (wobec 272 tys. zt na 31 grudnia 2012 roku), z czego 113 tys. zt to
naleznosci diugoterminowe (145 tys. zt na 31 grudnia 2012 roku).

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywéw dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych oraz obligacje skarbowe nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych, o ile
instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Grupie.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od konca okresu sprawozdawczego lub do aktywdéw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sga na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sa
w innych catkowitych dochodach. W przypadku obligacji, zysk lub strate odnoszong na inne catkowite dochody
stanowi r6znica miedzy ustalong na dzien wyceny wartos$cig godziwg aktywow, pomniejszong o odsetki naliczone
do tego dnia za pomocg stopy okreslonej w zawartej umowie i wartoscig tych aktywéw w skorygowanej cenie
nabycia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznawane jest na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakcji. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wycenia sie w cenie biezacej, tj. w wartosci ostatnio
ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Udziaty w jednostkach zaleznych niepodlegajacych konsolidacji wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie wartosci netto na certyfikat ogtaszanej przez fundusz
inwestycyjny w uzgodnieniu z depozytariuszem. Skutki wyceny odnoszone sg na ‘inne catkowite dochody’.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie (koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego kosztu). Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania
zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéow odsetkowych w odpowiednim okresie.
Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym
okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Grupa usuwa zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
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Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogot naleznosci od klientow, naleznosci od jednostek powigzanych innych
niz objete konsolidacjg, naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz catos¢ lub czes¢ naleznosci
z innych tytutéw niezaliczonych do aktywéw finansowych, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
konca okresu sprawozdawczego.

Naleznosci ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie
wymagajacej zaptaty. Wartos¢ naleznosci pomniejszana jest nastepnie o odpisy aktualizujgce. Wartosé
naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze nie bedzie mozna otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow
umownych.

W szczegolnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego naleznosci w przypadku:
- przeterminowania od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokosci naleznosci,
- przeterminowania powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Oproécz tej generalnej zasady moga by¢ stosowane w Grupie odpisy indywidualne, gdy Grupa uznaje odzyskanie
naleznosci w petnej wysokosci za obarczone duzym ryzykiem. Odpisy indywidualne zostaty zastosowane
w przypadku pozyczek oraz naleznosci handlowych.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostaltych kosztéow operacyjnych. Koszty zwigzane
z odpisaniem nalezno$ci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania
przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu. Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzeh wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.
Odwrécenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako pozostate
przychody operacyjne.

Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerska i innych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw oraz zobowigzania
krétkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska i innych doméw maklerskich

Naleznosci krétkoterminowe od klientdéw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnosc
maklerska iinnych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientdbw oraz zobowigzania
krétkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska iinnych doméw maklerskich powstajg
w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach
rozliczeniowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na obowigzujacy tryb rozliczen transakcji (T+3). W przypadku
transakcji kupna zawartych na gietdach papierow wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktorych
rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania krotkoterminowe wobec bankow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska idomoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci
krotkoterminowe od klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy
zawartych na gietdach papieréw warto$ciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg
banki depozytariusze, wykazywane sag naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnos$é
maklerska i innych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientow, dla ktorych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.
Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.

Utrata wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywoéw. Dla wartosci niematerialnych, ktére nie
sg jeszcze dostepne do uzytkowania, Grupa przeprowadza test corocznie, niezaleznie czy nastapity przestanki
utraty wartosci, czy nie. Test na utrate wartosci dla tych aktywéw Grupa moze wykonywa¢ w dowolnym terminie
w ciggu roku.

Grupa identyfikuje nastepujace przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci przez sktadnik aktywow:
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- utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewaé w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,

- w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysziosci znaczace i niekorzystne dla Grupy
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym
Grupa prowadzi dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu
z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego skladnika aktywow i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng skfadnika
aktywow,

- warto$¢ bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizaciji,

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywéw lub jego fizyczne
uszkodzenie,

- w ciggu okresu nastapity, lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpig, znaczace
i niekorzystne dla Grupy zmiany dotyczgce zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest
aktualnie uzytkowany lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany,

- dostepne sa dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej $wiadczace o tym,
ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywéw sa, lub w przysziosci beda, gorsze
od oczekiwanych.

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie krotszym
niz 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg og6t zobowigzan wobec klientéw, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domoéw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec Krajowego Depozytu
i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotow prowadzacych regulowane rynki papierow
wartosciowych oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia
miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sg rowniez kredyty w rachunku biezacym, ktérych wycena opisana
zostala w pkt. ,Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie” powyzej.

Rozpoznanie zobowigzan krétkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt. ,Naleznosci
krotkoterminowe od klientow, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg
i innych domoéw maklerskich, zobowigzania krotkoterminowe wobec klientéw oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i innych doméw maklerskich” powyzej.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin splaty przypada w okresie dhuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.

6. Zasady rachunkowo s$ci wprowadzone w okresie 3 miesi ecy 2013 roku

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2013 roku:

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub poézniej;

e« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku
lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - Odroczony podatek dochodowy: Realizacja warto$ci aktywow
— ma zastosowanie poczgwszy od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej;

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej;
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Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 20 Rozliczanie kosztéw usuwania odpadoéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie);

Zmiany w MSSF 1 - Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Celem zmian
jest umozliwienie zwolnienia jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego
zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystaja z pozyczek rzgdowych
oprocentowanych ponizej stép rynkowych.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw i interpretacji nie miato znaczacego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty op  ublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe — majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
od lub po 1 stycznia 2015 r.;

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej;

MSSF 11 Wspollne przedsiewziecia - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pézniej;

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach — ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspélnych przedsiewzieciach - ma
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie;

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27, Jednostki Inwestycyjne - ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie pozostatych standardow i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

8. Zmiany szacunkéw

W okresie 3 miesiecy 2013 roku nie dokonywano zmian szacunkOw za wyjatkiem rezerw, amortyzacji i odpiséw
na naleznosci, o ktérych mowa w nocie 14.
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9. Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) s$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty przeliczane sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sSredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 marca 2013 31 grudnia 2012
usb 3,2590 3,0996
EUR 4,1774 4,0882
100 HUF 1,3726 1,3977
GBP 4,9528 5,0119
UAH 0,4006 0,3825
CzZK 0,1621 0,1630
CHF 3,4323 3,3868
TRY 1,7994 1,7357
100 INR 6,0033 5,6681
Zrodio: NBP

10. Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego jednostce
dominujacej za dany okres przez $rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego srednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajagce akcje zwykte. W przypadku Spotki sa to akcje serii C, ktére moga zostac
wyemitowane w ramach kapitalu warunkowego w zwigzku z przyjetym w Spoétce programem motywacyjnym,
w zakresie w jakim zostat on wdrozony. Dotychczas do objecia osobom uprawnionym — po spetnieniu
okreslonych kryteribw — przeznaczonych zostato 2.178.474 akcji, z czego 72.258 akcji zostato uznane jako
rozwadniajace i powiekszyto liczbe akcji na potrzeby wyliczenia zysku rozwodnionego.

Z uwagi na niewielkg liczbe akcji rozwadniajacych zysk podstawowy oraz zysk rozwodniony uksztalttowaly sie
na podobnym poziomie w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

01.01-31.03.2013 01.01-31.03.2012
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 752 122
Srednia wazona liczba akcji — w szt. 29 848 074 29 624 189
Rozwodniona liczba akcji — w szt. 29 920 332 29 715 657
Zysk netto z dz. kontynuowanej za okres na akcje
- zwykty 0,10 0,09
- rozwodniony 0,10 0,09
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11. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o $wiadczone ustugi. Istniejg zatem
nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. Segment ,Ustlugi maklerskie i pokrewne” obejmujgcy dziatalnos¢ IPOPEMA Securities tj. dziatalnosc
maklerska oraz bankowos$¢ inwestycyjna, koncentrujgca sie na obstudze publicznych emisji papierow
wartosciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie Spoétka pehni role koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego
— jak réwniez na emisji instrumentéw dtuznych, obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz wykupéw
menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od funduszy
private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Segment obejmuje ustugi doradcze w zakresie
restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw.

2. Segment ,Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych” obejmujacy dziatalnos¢ IPOPEMA TFI oraz IPOPEMA AM, zajmujace sie gtdwnie tworzeniem
i zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzaniem portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych.

3. Segment ,Ustugi doradcze” obejmujacy dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting zajmujaca sie gtownie
doradztwem w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, zarzgdzaniem urzadzeniami
informatycznymi, doradztwem w zakresie informatyki, dziatalnoscig zwigzang z oprogramowaniem.

Ip#fma Ip#fma Ipfma ipg@Fma 19



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2013r.

3 miesi gce zako nczone 31 marca 2013 roku
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zarzadzanie

Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci Ustugi _nfu:Sc:usz_zra]mrin_ Ustuai
O Io:’zviz p)ért);{elzmli doragg;e Razem
PELITETING maklerskich inst.
fin.
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 16 755 8 783 2311 27 849
Sprzedaz miedzy segmentami - - 904 - - 904
Przychody segmentu ogétem 16 755 7879 2311 2694 5
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcéw zewnetrznych -12 512 -8441 -2 310 - 23 263
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami - - - -
Wytgczenia konsolidacyjne - 937 - 937
Koszty segmentu ogétem -12 512 - 7504 -2 310 -2 2326
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowe;j 4243 375 1 4619
Koszty nieprzypisane - - - -
opocatkowaniem | Kossiam inansonym 4243 375 1 4619
Przychody z tytutu odsetek 220 50 155 425
Koszty z tytutu odsetek - 323 -11 -5 - 339
Pozostate przychody / koszty finansowe netto - 835 27 58 - 750
Pozostate przychody / koszty operacyjne -64 -18 6 -76
Wytgczenia konsolidacyjne - - - -
ﬁi)éskli)ﬁ:rzc()elgjogg;jritikowaniem i udziatami 3941 423 215 3879
Podatek dochodowy 737 -37 8 708
Wytaczenia konsolidacyjne - -41 - -41
Podatek dochodowy ogétem 737 -78 8 667
Zysk netto za okres 2504 501 207 3212
ngrgsqtborig&)\lfvfcsy?ne;gnggI ednienia kosztow 2608 501 207 3316
Aktywa i zobowi gzania na 31.03.2013
Aktywa segmentu 495 020 23372 7 314 525 706
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogotem 495 020 23372 7 314 525 706
Zobowigzania segmentu 434 677 2 966 792 438 435
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4208 3363 - 7571
Wynik segmentu 2504 501 207 3212
Kapitaty wtasne (bez wyniku z biezacej dziatalnosci) 58 721 13 383 1124 73228
Udzialy niekontrolujace - - 3260 3260
Pasywa ogo6tem 500 110 20213 5383 525 706
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3 miesi gce zako nczone 31 marca 2012 roku

Dziatalno $¢ kontynuowana

Zarzadzanie

Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci Ustugi _ func:usz_ami _ Ustuai
ELEE 3] Icr:g‘zasp)c/)?t)?enlgmli dorzg(?;e AL
PELITETING maklerskich inst.
fin.

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 13751 6 892 3793 24 436
Sprzedaz migdzy segmentami - -212 -51 - 263
Przychody segmentu ogétem 13751 6 680 3742 2417 3
Koszty segmentu -9913 -6 506 - 3146 - 19 565
- w tym koszty programu motywacyjnego -22 - - -22
Wytaczenia konsolidacyjne 52 374 21 447
Koszty segmentu ogétem -9861 -6132 -3125 -19118
Zysk (strata) segmentu z dz. podstawowe;j 3890 548 617 5055
Koszty nieprzypisane - - - -
e e e
Przychody z tytutu odsetek 293 57 - 350
Koszty z tytutu odsetek - 338 - - - 338
Pozostate przychody / koszty finansowe netto -2 056 33 -9 -2032
Pozostate przychody / koszty operacyjne 153 36 -1 188
Wytaczenia konsolidacyjne -15 - 155 -23 -193
ﬁi)éskli)ﬁirz;gjogg)c/i;tikowaniem i udziatami 1927 519 584 3030
Podatek dochodowy ogétem 397 - 348 148 197
Zysk netto za okres 1530 867 436 2833
?g@l}(rggfbonﬁgtg\lfvgesyjbneezgnggI ednienia kosztow 1552 867 436 2855
Aktywa i zobowi gzania na 31.12.2012

Aktywa segmentu 761 998 22 320 8731 793 049
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogotem 761 998 22 320 8731 793 049
Zobowigzania segmentu 704 373 3040 2427 709 840
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5143 2837 - 7980
Wynik segmentu 3576 4612 1698 9 886
Kapitaty wtasne (bez wyniku z biezacej dziatalnosci) 54 120 8 536 - 470 62 186
Udzialy niekontrolujace - - 3157 3157
Pasywa ogotem 767 212 19 025 6 812 793 049
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12. Informacje obja $niajace do sprawozdania z sytuacji finansowej —
aktywa

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajq sie z nastepujacych pozycii:

Srodki pieni ezne i inne aktywa 31.03.2013 31.12.2012
Srodki pieni ezne i inne aktywa w Grupie Kapitalowej

a) na rachunkach bankowych i w kasie 24 699 21994
b) pozostate 29 367 232 787
Razem 54 066 254781

Srodki pieni ezne i inne aktywa:
a) srodki pieniezne i inne aktywa wiasne Grupy Kapitatowej 32 507 36 381

b) srodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w
domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw wartosciowych w pierwszej 21559 218 400
ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym,

c) $rodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - -
Razem 54 066 254 781

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane w formie lokat terminowych
oraz typu overnight. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na okresy od jednego dnia do kilku miesiecy,
w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug zmiennych
i statych stop procentowych, ktérych wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych..
Lokaty krotkoterminowe prezentowane sg w pozycji: Inne $rodki pieniezne. Natomiast lokaty powyzej 3 m-cy
prezentowane sg w pozycji: Inne aktywa pieniezne.

W pozycji pozostate $rodki pieniezne wykazane zostaly rowniez $rodki pieniezne klientdbw zdeponowane na
rachunku bankowym jednostki dominujgcej w kwocie 21.559 tys. zt na dzien 31 marca 2013 roku oraz w kwocie
218.400 tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Nalezno$ci
Naleznosci krétkoterminowe 31.03.2013 31.12.2012
Od klientéw / z tytutu dostaw i ustug 176 799 156 560
- od klientéw z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 142 365 144 546
- od klientow z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 27 041 479
- od klientoéw z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze 106 -
- od klientoéw z tytutu zawartych transakcji na GPW w Wiedniu - 1419
- od klientéw z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 1236 -
- pozostate 6 051 10 116
Od jednostek powigzanych 698 832

Od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i

towarowych doméw maklerskich * 224362 305 805
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie * 188 140 289 547
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 31514 15 641
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze 1138 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 2024 -
- pozostate 1546 617
Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - -
Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 32776 45129
- z funduszu rozliczeniowego 32776 45129
- pozostate - -
Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i 4973 6727

emerytalnych
Od emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajgcych - -
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Od izby gospodarczej - -

Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 10 24
Pozostate 3612 3445
Naleznosci krétkoterminowe razem 443 230 518 522

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu:
. naleznosdci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
. zobowigzania krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg odpowiednio naleznosci i zobowigzania wobec KDPW CCP
(podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe w przewazajgcej czesci powstajg w zwigzku z zawartymi
transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych, ktérych rozrachunek w izbie rozliczeniowej jeszcze nie
nastapit.

W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientow,
ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sa zobowigzania wobec stron transakcji
rynkowych (bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich — tzw. anonimowa strona transakcji) oraz naleznosci od klientow, dla ktérych transakcje kupna
zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdzie papierow wartosciowych, wykonanych na
zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadza banki depozytariusze, wykazywane sa naleznosci od stron
transakcji rynkowych oraz zobowigzania wobec klientéw, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

Informacje na temat aktywow finansowych

W okresie 3 miesiecy 2013 roku oraz w okresie poréwnawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwrdcenie takich odpiséw

Zaréwno w | kwartale 2013 roku jak i w 2012 roku Grupa nie dokonywata odpis6w ani nie odwracata wczesniej
utworzonych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw za wyjatkiem zmiany stanéw odpiséw na
naleznosci (nota 14).

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

W okresie 3 miesiecy 2013 roku Grupa nabyta srodki trwate i wartosci niematerialne o wartosci 1.349 tys. zt
wobec 325 tys. zt w okresie 3 miesiecy roku ubiegtego.

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 3 miesiecy 2013 oraz w 2012 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

Istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

13. Informacje obja $niajace do sprawozdania z sytuacji finansowej —
kapitaty

Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2013 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 2.993.783,60 ztotych i zwiekszyt sie
0 18.571,40 zt w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2012 roku.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyklych
na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy wynosit 2.975.212,20 zt i dzielit sie na 29.752.122 akcji.
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14. Informacje obja s$niajace do sprawozdania z sytuacji finansowej —
zobowi gzania i rozliczenia mi edzyokresowe bierne

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych biernych

52018 a0.02017 2012
Stan na pocz atek okresu sprawozdawczego 7 980 8 507 8 507
Utworzone w ciggu okresu 3477 2358 10 310
Wykorzystane 3729 5138 10 351
Rozwigzane 157 - 486
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 7571 5727 7 980

Odpisy na naleznosci

W okresie 3 miesiecy 2013 roku stan odpiséw na naleznosci zwiekszyt sie o 12 tys. zt w wyniku utworzonych
odpiséw. W okresie poréwnawczym, tj. w okresie 3 miesiecy 2012 roku stan odpisOw na naleznosci zmniejszyt sie
0 149 tys. zt, natomiast w 2012 roku warto$¢ odpisOw na naleznosci zmniejszyta sie 0 1.352 tys. zt.

Zobowigzania (krétkoterminowe)

Zobowi gzania krétkoterminowe 31.03.2013 31.12.2012

Wobec klientow 209 702 459 407
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich

i towarowych domoéw maklerskich * 216 267 216673
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie * 173 654 199 397
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 41 205 15 858
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze 173 -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Wiedniu - 1418
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 1235 -
Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 1042 749
- zobowigzania wobec gietdy papieréw warto$ciowych w Warszawie 939 649
- zobowigzania wobec gieldy papierow wartosciowych w Budapeszcie 97 50
- zobowigzania wobec gietdy papieréw warto$ciowych w Pradze 6 6
- zobowigzania wobec gietdy papieréw warto$ciowych w Wiedniu - 44
Wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych 1901 454
Kredyty i pozyczki 4034 25213
- od jednostek powigzanych - -
- pozostate 4034 25213
Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 1897 1273
Z tytutu wynagrodzen - 1
Wobec toyvarzygtw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 405 589
inwestycyjnych i emerytalnych

Pozostate 2551 3615
a) z tytutu wyptaty dywidendy - -
b) pozostate 2551 3615
- zobowigzania finansowe (wycena fx swap i forward) 24 -
- pozostate zobowigzania 2527 3615
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 437 799 707 974

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu:
. naleznosdci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
. zobowigzania krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
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w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg odpowiednio naleznosci i zobowigzania wobec KDPW CCP
(podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktéry wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Zobowigzania za wyjatkiem kredytow sg nieoprocentowane.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek 31.03.2013 31.12.2012
Kredyt bankowy 4034 25213
- kwota kredytu pozostata do sptaty 4034 25213
Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek 4034 25213

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa posiadala 4.034 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 25.213 tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 roku), wynikajgcych
z zawartych przez Spotke w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwoch umoéw o kredyt obrotowy
w rachunku biezacym (linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska i sg corocznie odnawiane — aktualny
okres ich obowigzywania uptywa 19 lipca 2013 roku:

1. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zi. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spotki wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych zwigzanych
z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie lokaty terminowej) w wysokosci 4 min
zt, jako zabezpieczenie wspdlne z kredytem opisanym w punkcie 2.

2. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zi, ktorej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajacych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji Gietdowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych. Zabezpieczeniem
kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt 1 powyzej, wspolnym
zabezpieczeniem obu kredytow jest rowniez kaucja w wysokosci 4 min zt.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu

lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do kohnca okresu
sprawozdawczego

Nie wystapity.

15. Informacje obja $niajace do sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody z dziatalnosci podstawowej

. - . 01.01.2013 - 01.01.2012 -

Przychody z dziatalno $ci podstawowej
31.03.2013 31.03.2012

Przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi 12 337 11 797
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej 4 329 1799
P_rzycbody z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzania aktywami 7879 6 680
klientéw
Przychody z tytutu ustug doradczych 2311 3742
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej 89 155
Przychody z dziatalno $ci podstawowej razem 26 945 24 173
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Koszty dziatalnosci

esiecy 2013r.

Koszty dziatalno $ci podstawowej s s
31.03.2013 31.03.2012
Koszty z tytutu afiliacji - -
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 3824 2822
Optaty na rzecz izby gospodarczej - -
Wynagrodzenia 9787 9 565
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 858 703
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 106 99
Zuzycie materiatéw i energii 207 145
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 1021 489
Amortyzacja 503 461
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 609 446
Prowizje i inne optaty 18 29
Pozostate 5393 4 359
Razem koszty dziatalno s$ci podstawowej 22 326 19118

16. Podatek dochodowy

Gtéwne skladniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw przedstawiajg sie

nastepujgco:

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 585 220
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych 82 -23
Podatek odroczony wptywajacy na kapitat 38 123
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowityc h 705 320
dochodéw
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 585 220
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu udzialowego / akcyjnego - -
Odroczony podatek dochodowy 82 -23
Podatek od niezrealizowanego zysku / straty z tytutu aktywow finansowych
. 38 123
dostepnych do sprzedazy
Podatek od rozliczanych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne
Korzy $¢ podatkowa / obci azenie podatkowe wykazane z kapitale 38 123
whasnym
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Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakftadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku w ktorym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Informacja o podatku odroczonym

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie wystgpity na dzien 31.03.2013 roku i na
31.12.2012 roku, natomiast w okresie 3 miesiecy 2012 roku wzrosty o 199 tys. zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie o 50 tys. zt w okresie 3 miesiecy 2013 roku,
natomiast w okresie 3 miesiecy 2012 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyto sie
0 953 tys. zt.

17. Swiadczenia pracownicze — programy akcji pracowniczy ch

W zwigzku z realizowanym w Spoétce programem motywacyjnym, w okresie pierwszych 3 miesiecy 2013 r. osoby
uprawnione objety 185.714 akcji z puli oferowanej w ramach Planu Opcyjnego Il (w okresie poréwnawczym
objetych zostato 197.321 akgji).

Ponadto, poza zrealizowanym juz Planem Opcyjnym | oraz Planem Opcyjnym Il, dotychczas przyznane zostato
warunkowe prawo do objecia — w maksymalnym terminie do 31 grudnia 2015 r. — 297.522 akcji z pozostatej puli
akciji serii C objetej kapitatem warunkowym wynoszacej 2.976.188 (,Plan Opcyjny III”).

Koszt wyzej wymienionych programéw motywacyjnych nie jest rozpoznawany w sprawozdaniu jednostkowym
z uwagi na brak takich wymogéw w ustawie o rachunkowosci, natomiast jest on rozpoznawany
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy. W zwigzku z przejsciem na system raportowania finansowego zgodny
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, konieczne byto uwzglednienie w
skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym Grupy wplywu wyceny programow opcyjnych realizowanych przez
Grupe.

tacznie na poziomie skonsolidowanym koszty ww. programéw powiekszylty koszty wynagrodzen w | kwartale
2013 roku o kwote 104 tys. zi, obcigzajacg wynik IPOPEMA Securities S.A. W okresie poréwnawczym,
tj. w | kwartale 2012 roku, koszty ww. programow powiekszyty koszty wynagrodzen o 22 tys. zi..

Do wyceny programu Il zastosowany zostat model Blacka—Scholesa zmodyfikowany o czynnik dywidendy ciggtej
oraz efekt rozwodnienia (zmniejszenie warto$ci poszczegoélnych akcji na skutek emisji nowych akcji po cenie
nizszej od rynkowej). Do wyceny programu lll zastosowany zostat model drzewa dwumianowego.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotki z Grupy nie wyptacity ani nie podjety decyzji o wyptacie
dywidendy.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. w dniu 28 listopada 2012
roku podjeto uchwate o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2012 z kapitatow
rezerwowych w wysokosci 2,2 min zt, co w przeliczeniu na jeden udziat wynosi ok. 1.099,45 zi. Dywidenda
zostala w catosci wyptacona w 2012 roku.

Walne zgromadzenie IPOPEMA TFI S.A. w dniu 23 kwietnia 2012 r. podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w tacznej kwocie 3,8 min zt, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi ok. 1,27 zt. Do dnia, na ktory sporzadzone
zostato niniejsze sprawozdanie, dywidenda zostata w catosci wyptacona na rzecz Spotki.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku
za 2011 rok w wysokosci 15.585 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 0,52 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 6 lipca 2012 roku (dzien dywidendy), a dniem jej
wyptaty 23 lipca 2012 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tacznej kwocie 15.471 tys. zt. R6znica
miedzy wartoscig wyptaconej dywidendy a zyskiem netto za 2011 r. w kwocie 114 tys. zt jest wynikiem zaokraglen
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w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zasilita kapitat
zapasowy Spotki.

19. Emisje, wykup i sptaty diu  znych i kapitatowych papierow
warto sciowych

W okresie 3 miesiecy 2013 roku oraz w 2012 roku Sp6tka wyemitowata odpowiednio: 185.714 oraz 197.321 akcji
serii C, o czym wiecej informacji zamieszczono w nocie 17.

20. Wyltaczenia spotek z konsolidaciji

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala
na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest
istotny, nie objeto konsolidacjg IPOPEMA Business Services Kft. - jednostki zaleznej od IPOPEMA Securities
oraz IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0. — jednostki zaleznej od IBC.

IPOPEMA IPOPEMA
dane w tys. zt Outsourcing Business Services
Sp. z 0.0. Kit.
Suma bilansowa na 31.03.2013 5 682
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %) - 0,14
Przychody za okres 1.01. - 31.03.2013 429
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujgcej (w %) 2,56
Aktywa netto na 31.03.2013 131
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.03.2013 218
dane w tys. zt Oltljatgcmrzé\lﬂ n'z lPOSP Smggﬁress
Sp. z 0.0.
Suma bilansowa na 31.12.2012 611
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujgcej (w %) 0,08
Przychody za okres 1.01. - 31.03.2012 244
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %) 1,77
Aktywa netto na 31.12.2012 - 86
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.03.2012 - 35

21. Sezonowo $¢ dziatalno sci

Dziatalnos¢ spotek Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg

istotnych wahan w trakcie roku.

22. Zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystapity zobowigzania warunkowe wynikajace
z umoéw leasingowych. Spotki z Grupy wynajmujg pomieszczenia biurowe na podstawie uméw najmu. Prawo do
uzytkowania budynku przez okres trwania umowy zaklasyfikowane zostalo jako leasing operacyjny. Umowa
najmu prawa do budynku zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 2 lata.

Warto$¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.
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Zobowi gzania z tytutu leasingu 31.03.2013 31.12.2012
Warto $§¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 2683 2 770*
W okresie od 1 do 5 lat 10 441 10 236*
Powyzej 5 lat 4671 5219*
Razem zobowi gzania z tytutu leasingu 17 795 18 225

* warto$¢ wyliczona na podstawie liniowego roztoZenia kosztu przez okres trwania leasingu

Wartos¢ aktywa warunkowego na 31 marca 2013 roku wyniosta 4 tys. zt wobec 27 tys. zt na 31 grudnia 2012
roku.

Na mocy umowy z bankiem rozliczajacym transakcje w Czechach, w 2013 roku Spoétka poniesie koszty
w maksymalnej wysokosci 2.550 tys. CZK (413 tys. z}), jezeli nie zostanie osiggnieta kwota minimalnego poziomu
kosztow transakcyjnych okreslona w zawartej umowie i stanowigca warunek poniesienia tego kosztu.

Oprécz powyzszego oraz gwarancji opisanych w nocie 23 Spétka wystawita réwniez weksle jako zabezpieczenie
kredytu — szczegotowy opis znajduje sie w nocie 14.

23. Gwarancje

W styczniu 2012 r. Spotce udzielona zostata przez Nordea Bank Polska S.A. gwarancja do tacznej kwoty 268 tys.
Euro, ktorej zabezpieczeniem jest kaucja w wysokosci 1.239 tys. zi. Gwarancja wystawiona zostata na okres
do 15 kwietnia 2018 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem nowej powierzchni biurowe;j.

W kwietniu 2012 r. BRE Bank S.A. udzielit Spétce gwaranciji, ktorej beneficjentem jest wegierski oddziat Deutsche
Bank AG, bedacy bankiem rozliczeniowym IPOPEMA Securities S.A. w odniesieniu do transakcji zawieranych na
gieldzie papierow wartosciowych w Budapeszcie. Gwarancja wystawiona zostata na kwote 2,5 min Euro
i zabezpiecza terminowg sptate zobowigzan finansowych Spotki wobec Deutsche Banku powstatych w zwigzku
ze Swiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi i rozrachunkowymi dla transakcji na BSE. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 1 kwietnia 2013 r., natomiast w odniesieniu do wybranych przypadkow
okreslonych w umowie jej waznos¢ uptywa 1 lipca 2013 r.

24. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

IPOPEMA Securities jest jednostka dominujacqg — sktad Grupy oraz udziaty kapitalowe zostaly zaprezentowane
w nocie 2.

W okresie 3 miesiecy 2013 roku oraz w 2012 roku Grupa nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty (w tys. zf)

AT Przychody z = Pozostale Zakupy — Przychody z  Pozostate Zakupy —
N:‘Vf/‘i”azirﬁ’g."k' dz. przychody  dziataino $é Pg;ﬁj‘a"e dz. przychody  dziafalno $¢ Pg;ﬁj‘a"e
powia ! podstawowej operacyjne podstawowa py podstawowej operacyjne podstawowa py
W okresie od 01.01. -31.03.2013 roku W okresie od 01.01. -31.03.2012 roku
IPOPEMA
Business - 31 189 - - 30 379 30
Services Kift.
Cztonkowie
Zarzadu . . 8 . . . 46
| organow
nadzorczych
Pozostate
jednostki - - - - 2 - R
powigzane
Razem - 31 197 - 2 30 425 30
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Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Nazwa Spétki powi gzanej Naleznosci Zobowi gzania
31.03.2013r. 31.12.2012r. 31.03.2013 . 31.12.2012.
IPOPEMA Business Services Kft. 784 914 - -
Czlonkowie Zarzadu i organéw nadzorczych R 2 - R
Pozostate jednostki powigzane R - - R
Razem 784 916 - -

IPOPEMA Securities $wiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.,
jednakze kosztami transakcji obejmowane sg bezposrednio fundusze.

25. Pozycje rachunku przeptywdw pieni  eznych
Dziatalno$¢ operacyjna - $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych oraz zarzgadzania funduszami i aktywami

klientow, petnienie funkcji animatora w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz
nabywanie i zbywanie papierow wartosciowych w ramach dziatalnosci dealera.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych, rzeczowego majatku trwatego
oraz papieréw wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zroédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
whasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w sprawozdaniu z Prezentacja w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej przeptywow pienieznych

31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 54 066 254 781 49 973 251 090
1. W kasie 8 8 8 8
2. Na rachunkach bankowych 24 691 21 986 24 691 21986
3. Inne $rodki pieniezne 25 227 228 696 25 227 228 696
4. Inne aktywa pieniezne (lokata powyzej 3 m-cy) 4140 4091 - -
Roznice kursowe naliczone - - 47 400

Wedtug stanu na 31 marca 2013 roku rdznica pomiedzy prezentacjg srodkéw pienieznych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych, a takze na dzien 31 marca 2012 r. wynika
z ujecia lokaty dtugoterminowej (o zapadalnosci powyzej 3 m-cy od konca okresu sprawozdawczego)
w wysokosci 4 min zt w dziatalnosci inwestycyjnej oraz odsetek od lokaty wynoszacych 140 tys. zt na dzien
31 marca 2013 r. i 141 tys. zt na dzien 31 marca 2012 r.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku réznica pomiedzy prezentacjg $rodkéw pienieznych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika z ujecia w dziatalnosci inwestycyjnej
lokaty dtugoterminowej (o zapadalnosci powyzej 3 m-cy od konca okresu sprawozdawczego) w wysokosci 4 min
zt, wytaczenia naliczonych odsetek od lokaty w wysokosci 91 tys. zt oraz ,0czyszczenia” srodkdéw pienieznych
z réznic kursowych.

Srodki pieniezne na koniec okresu obejmujg $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne oraz klientéw —
podziat zostat zaprezentowany w nocie 12.
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Prezentacja w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

esiecy 2013r.

Prezentacja w
sprawozdaniu z

przeptywow pienigznych —

zmiana stanu

31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 446 782 520 308 73 909
Naleznosci netto 446 419 519 956
Odpisy na naleznosci 363 352 11
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1119 750
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 80 -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 7571 7980
Zmiana stanu rozlicze n miedzyokresowych - 915

Roznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika zfaktu oczyszczenia naleznosci na dzien 31 marca 2013 roku z naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek, naleznos$¢ z tytutu wptaconej kaucji, naleznosci z tytutu zbycia certyfikatow inwestycyjnych
i naleznosci diugoterminowych, uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjnej oraz o naleznosci z tytutu leasingu
(czes$¢ diugoterminowa) zaprezentowanych w dziatalnosci finansowe;j.

Prezentacja w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Prezentacja w
sprawozdaniu z
przeptywéw pienieznych —
zmiana stanu

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 470 529 514 977 44 043
Naleznosci netto 468 973 513 273
Odpisy na naleznosci 1556 1704 - 148
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1379 880
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5727 8 507
Razem rozliczenia mi edzyokresowe (bez aktywa) -3231
Objasnienie do pozostatych pozycji rachunku przeptywow pienieznych
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Pozostate korekty 106 52
- program motywacyjny 104 23
- pozostate 2 29
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Pozostate wydatki 1009 1263
- wptacona kaucja jako zabezpieczenie gwarancji bankowej 1000 1247
- pozostate 9 16
Pozostate wptywy 39 31
- zmniejszenie naleznosci leasingowych 32 31
- otrzymane dywidendy - -
- pozostate 7 -
Ip#fma ipog#fma ipgdfma ipg@Fma 31



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grup y Kapitatlowej IPOPEMA Securities S.A. za okres 3 mi  esiecy 2013r.

26. Informacja o sprawach s agdowych

Spotka jest strong postepowan sadowych przed Sadem Okregowym w Warszawie — XIV Wydziatem Pracy
i Ubezpieczen Spotecznych w sprawach z odwotania Spétki od decyzji Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
(I Oddziat w Warszawie) ustalajgcych podstawe wymiaru sktadek na ubezpieczenie spoteczne, ubezpieczenie
zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych za okres od stycznia 2009 r.
do lutego 2010 r. Spoétka ztozyta korekty dokumentéw rozliczeniowych oraz utworzyta rezerwe w wysokosci
19 tys. zt w 2012 roku na prognozowang kwote kosztu wynikajaca z korekt rozliczen ZUS za lata 2009-2010.
Z uwagi na uchylenie przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zaskarzonych decyzji, Sp6tka podejmuje dziatania
majace na celu umorzenie postepowan.

27. Istotne zdarzenia i czynniki w okresie 3 miesi  ecy 2013 roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami na GPW i BSE

Pomimo odwrécenia w | kw. 2013 r. wzrostowej tendencji indekséw obserwowanej od potowy ubiegtego roku,
wartos¢ obrotéw zrealizowanych na GPW w okresie pierwszych trzech miesiecy 2013 r. byta nieznacznie wyzsza
niz przed rokiem. Co wiecej, IPOPEMA Securities znacznie wzmocnita swoj udziat rynkowy — do poziomu 10,33%
(z poziomu 8,13% w okresie styczen-marzec 2012 r.). Na gietdzie w Budapeszcie Spotce udato sie utrzymac
udziaty rynkowe na poziomie sprzed roku, niemniej jednak analizowany okres 2013 r. charakteryzowaly niestety
znacznie nizsze wartosci obrotow (o ponad 30% w poréwnaniu do | kw. 2012 r.). Przelozyto sie to tacznie na
wzrost przychodow z tytutu obrotu papierami wartosciowymi o 4,6% (12.337 tys. zt w | kw. 2013 r. wobec 11.797
tys. zt rok wczesniej).

Obstugiwane transakcje w obszarze bankowosci inwestycyjnej

W obszarze transakcji kapitalowych pierwszy kwartat 2013 r. byt dla Spétki zdecydowanie bardziej korzystny niz
ten sam okres roku 2012 — IPOPEMA Securities byta zaangazowana m.in. w transakcje sprzedazy przez Skarb
Panstwa duzego pakietu akcji PKO BP (Spétka byta wspoétprowadzacym ksigzke popytu w tej transakcji) oraz
zakonczyta z sukcesem proces restrukturyzacji finansowej spotki Trakcja S.A., przez co przychody z tytutu ustug
bankowosci inwestycyjnej wyniosty w tym okresie 4.329 tys. zt, tj. ponad dwukrotnie wiecej niz w | kwartale 2012
r. (1.799 tys. zt).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI i IPOPEMA Asset Management

Najwiekszy wptyw na wyzszy poziom przychoddéw w segmencie zarzadzania funduszami i portfelami miat wzrost
liczby oraz wartosci aktywow funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI. Na koniec | kw. 2012 r. IPOPEMA TFI
zarzadzato 63 funduszami, ktérych taczna warto$¢ aktywdw wyniosta 6.757 min zt, podczas gdy na koniec marca
2013 r. liczba funduszy wzrosta do 88 (wraz z subfunduszami), a tgczna wartos$¢ ich aktywéw — do 8.613 min zt.
Pomimo przychodéw wyzszych o 17,9% wzrost kosztow dziatalnosci w | kw. 2013 r. 0 22,4% przetozyt sie na
nieco nizszy poziom zysku netto (501 tys. zt wobec 867 tys. zt w | kw. 2012 r.).

Dziatalno$¢ IPOPEMA Business Consulting

Trudniejsza sytuacja rynkowa w obszarze ustug doradczych w | kw. 2013 r. znalazta odzwierciedlenie w wynikach
IPOPEMA Business Consulting — w poréwnaniu z pierwszym kwartatem ubiegtego roku przychody byly nizsze
0 38,2%, co pomimo obnizenia kosztéw dziatalnosci 0 26,1% przetozyto sie na nizszy poziom zysku netto (207
tys. zt wobec 436 tys. z).
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28. Zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu sprawozdawczego

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie
wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 14 maja 2013 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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