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Dom Maklerski Banku Handlowego jest najlepszy w obstudze funduszy inwestycyjnych
1 emerytalnych. Drugi w rankingu ,Forbesa” jest DM BZ WBK, ale z utrzymaniem wysokiej

pozycji moze mie¢ problem, bo wlasnie rozpadt sie jego zespdt makleréw

Grzegorz Urazinski

Ipopema Securities
wiceprezes Stanistaw Waczkowski

rzeci rok z rzedu  Forbes” wzigl — soko punktujg jego poziom
pod lupe biura maklerskie, obstugi na rynku wtérnym
ktére obstugujy krajowych GPW. W kategoriach: jakos¢
inwestordw instytucjonalnych.  analiz oraz wysoko$¢ prowi-
O oceng brokeréw w siedmiu kategoriach  zji, DM BH zajgl czwarte
poprosilismy samych zainteresowanych, — miejsce, ale to nie zagrozilo
czyli zarzadzajacych i traderéw z fun-  jego pozycji lidera w ogdlnym
duszy inwestycyjnych oraz emerytalnych.  zestawieniu. Finalny wynik
Odpowiedzi naplynely z 31 towarzystw. 3,98 pkt (w skali od 1 do 5)

Najlepszym instytucjonalnym brokerem  oznacza, ze broker z grupy
na polskim rynku okazal si¢ Dom Ma-  Citibanku 0 0,12 pkt wyprze-
klerski Banku Handlowego. Instytucje  dzil Dom Maklerski BZ WBK.
darzq go najwiekszym zaufaniem sposréd ~ Rok temu to konkurent z Poz-
wszystkich biur maklerskich. Cenig in-  nania znalazl sig na plerwszym DM BH Tk
prezes Witold Stepien

dywidualne podejscie do klienta i wy-  miejscu.
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Dzi$ spadek o jedno miejsce jest dla
DM BZ WBK mniejszym zmartwieniem
niz to, czy réwnie dobrze TFI 1 OFE be-
da go oceniac w kolejnych miesigcach. 31
sierpnia z 7-osobowego zespolu sales-
-traderéw odeszli trzej doswiadczeni
maklsrzy: Wojciech J6zwik, Sebastian
Kosakowski i Artur Zargba. W tym samym
czasie z firma pozegnal sie Marek Jura,
ceniony przez rynek szef dziatu analiz,
a chwile péiniej rezygnacje z funkeji wi-
ceprezesa domu maklerskiego zlozyl
Ryszard Czerwiniski, ktéry nadzorowal
zespdl researchu i sprzedazy instytucjo-
nalnej. Oficjalne powody rozstania nie
sq znane. Z ustalen ,Forbesa” wynika,
ze przyczyng byly m.in. przymiarki do
cigeia kosztéw w segmencie bankowosci
inwestycyjnej. Maklerom bylo o tyle
fatwiej przeciwstawic sie obnizkom wy-
nagrodzen, ze caly czas kilka nowych
firm prébuje skompletowac zespoty ana-
liz i sprzedazy instytucjonalnej. Kiedy
odchodzili z DM BZ
WBK, z jedng z nich

mieli by¢ juz wstepnie

umowieni, ale teraz
nic nie stol na prze-
szkodzie, zeby pod-
bi¢ stawke, rozma-
wiajac z innymi.
Nawet jezeli
zmienila si¢ stra-
tegia calej grupy ka-
pitatowej BZ WBK,

DM BZ WBK

wiceprezes Ryszard Czerwinski
(do kofica sierpnia 2009 +.)

jednak wykorzystaf sta-

w wyniku ktérej na znaczeniu stracila
bankowo$¢ inwestycyjna, to trudno przy-
puszczaé, ze Mariusz Sadlocha, prezes
DM BZ WBK, godzi sig z takimi ubyt-
kami w kadrach. Dzi§ musi szukat kogos
na ich zastepstwo, a prezesi pozostatych
doméw maklerskich zastanawiajg sig tyl-
ko, na kogo wypadnie. Na razie moga

bosé brokera z Poznania
1 powalczy¢ o zlecenia
INWestordw Instytucjo-
nalnych, kiére w nor-
malnych warunkach
trafilyby wlasnie do DM
BZ WBK. A ze jest si¢
o co bi¢, $wiadczg udzia-
ty tego brokera w obro-
tach na GPW. Przez 12
miesigcy, do sierpnia
2009 r., zrealizowal on
transakcje warte 36,6 mld zl (cze$é na
rachunek inwestoréw indywidualnych
i zagranicznych), co dato 11,4-proc. udzial
w rynku akcji i 3. pozycje, za DM BH
1 ING Securities.

Utalentowani maklerzy to najcenniejsze
akrywa biur maklerskich. Prawie to samo
mozna powiedziec o dobrych analitykach,
ale ich przejecie tak jednoznacznie na
wazrost biznesu sie nie przekiada. Przekonaly
sie o tym DB Securities oraz DM IDMSA.
Pierwszy z nich na poczatku drugiego
péirocza 2008 r. przejal trzy
osoby z wysoko ocenianego
pod wzgledem researchu
UniCredit CA IB, dzi$ ma
prawdopodobnie najdroz-
szych analitykéw w Polsce.
Od tego czasu jego udzial
w obrotach na GPW wrecz
spadl i wynosi $rednio 4,1
proc. miesiecznie. W rankin-
gu ,Forbesa” DB Securities
zajat 6. micjsce, ale w katego-
rii jakos¢ analiz znalazl sie dopiero
§ na 8. miejscu, co w poréwnaniu
z zesztym rokiem oznacza spa-
dek o trzy pozycje.
IDMSA zaczal wydawaé
profesjonalne analizy na poczat-
ku 2008 roku. Od tego czasu

inwestorzy instytucjonalni uznajg je za

jedne z lepszych w Polsce (5. miejsce

w rankingu ex aequo z ING Securities).

DUZO, ALE DO PODZIALU

100

min PLN brutto

byt wart rynek obstugi zlecen TFI
i OFE dla biur maklerskich

w okresie VIl 2008 r.- VI 2009 .

(zakladajac prowizje 0,17 proc.)

Jest to wynik przejecia zespotu analiz
z CDM Pekao, z Sobiestawem Pajgkiem
na czele. Tej samej sztuki IDMSA nie
zdolal powtérzyé w przypadku sales-
-traderdw i szybko sie przekonal, ze z sa-
mymi analizami nic nie wskéra. Jego
udzial w obrotach akcjami konsekwent-
nie spada. W 2009 r. wynosi $rednio
1,22 procent. W rankin-
gu ,Forbesa” IDMSA
zajal ostatnie, 12. miej-
sce. Dobrego zespolu
sprzedazy instytucjonal-
nej nie zdotal zbudowac
do dzi$, ale moze po
rozpadzie w DM BZ
WBK tworzy sie ku te-
mu szansa, Tyle tylko ze
skorzysta¢ z niej moze
cheie¢ wiecej podmio-
tow.

Na rynku plotkuje si¢ o nowym, za-
granicznym brokerze, ktéry zamierza wejsc
do Polski. Moze to byc' Nomura, ktéra
swoje plany dotyczace GPW ujawnila
kilka tygodni temu w rozmowie z ,Rzecz-
pospolity”, albo inny znany podmiot. Plany
rozpoczecia dziatalnosci w branzy ma-
klerskiej moze oddwiezy¢ grecki EFG
Eurobank Ergasias (wiasciciel Polbanku
EFG), ktdry szukal pracownikéw juz
w 2008 roku. Jest jeszcze Noble Securities
ze stajni Leszka Czarneckiego, kiory po
przejeciu DM Polonia dopiero co rozpo-
czal dziatalnoéé na GPW, i portugalski
Banco Espirito Santo de Investimento.
Ten ostatni wprawdzie jest obecny na
GPW od ponad roku, ale jak na razie nie
miat szczescia do ludzi. Polski oddzial
wspéltworzyl Arkadiusz Chojnacki, k-
ry wezesniej byt wicedyrektorem dziatu
analiz w DM BH. W BESI nie zadomo-
wil si¢ na dlugo 1 w styczniu tego roku
z praktycznie calym zespolem analiz

przeszedt do Ipopemy.

Dzigki Arkadiuszowi Chojnackiemu
Ipopema Securities moze si¢ teraz cieszy¢
3. miejscem w rankingu doméw maklerskich.
Jedng setng punktu wyprzedzita ING
Securities i DI BRE Banku, ktére zajmuja
ex aequo 4. miejsce. Jest to spory sukces,
biorac pod uwage, e rok temu byla na 8.
pozycji. Wowcezas na jej wyniku cigzyla
niska jakosé analiz, ktére zostaly ocenione
najgorzej na rynku. Po 12 miesigcach @
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