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Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. zar ok 2011

Oswiadczenie 0 zgodno Sci

Zarzad IPOPEMA Securities S.A. 0 swiadcza, ze:

¢ wedle naszej najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia
2011 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa ifinansowa oraz wynik
finansowy spotki IPOPEMA Securities S.A.

e BDO Sp. zo.0. zsiedzibg wWarszawie przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355, dokonujacy badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Spoétka BDO Sp. zo.0. oraz Biegty Rewident dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego spotki IPOPEMA Securities S.A., sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011
roku, spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa.

e Sprawozdanie Zarzadu za 2011 rok zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 20 marca 2012 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe

) w tys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe
2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 72 767 69 378 17 576 17 325
Koszty dziatalnosci podstawowej 51164 44 546 12 358 11 124
Zysk z dziatalnosci podstawowe;j 21 603 24 832 5218 6 201
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 615 22 364 4 496 5585
Zysk brutto 19 461 19 446 4701 4 856
Zysk netto 15585 15431 3764 3854
Lo tanate o edradde 0 om0 om
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4797 61127 1159 15 265
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 685 - 9852 1132 - 2460
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 7733 - 7487 -1868 -1870
Razem przeptywy pieniezne 1749 43 788 422 10 935

) wtys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 607 285 398 654 137 494 100 663
Zobowigzania krétkoterminowe 535 269 328 184 121 189 82 868
Kapitaly wiasne 65 301 64 082 14 785 16 181
Liczba akcji — w szt. 29 554 801 29 342 301 29 554 801 29 342 301
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,21 2,18 0,50 0,55

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy
zastosowaniu nastepujacych kurséw:

» Dla pozyciji rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywow pienieznych:

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurs6w obowi gzujacych na

ostatni dzie n kazdego miesi aca w danym okresie 2L Tl AL
EUR 4,1401 4,0044

» Dla bilansu:

Kurs obowi azujacy na dzie n 31.12.2011 31.12.2010
EUR 4,4168 3,9603

* Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie:

EUR 2011 rok 2010 rok
Minimalny kurs 3,8403 3,8356
Maksymalny kurs 4,5642 4,1770
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Wprowadzenie do sprawozdania
filnansowego

Informacje o Spéice

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.), zgodnie
z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 2640/2005, zawierajacym takze statut Spotki, sporzadzonym
przez Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej
55/73 lokal 33. Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Walicéw 11.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie XlI) Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 marca 2005 roku Spodtka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000230737.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 140086881.

Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci, zwang dalej ,PKD”, przedmiot dziatalnosci Spotki zostat
sklasyfikowany jako:

(i) PKD 66.12.Z - Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych,

(i) PKD 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

(iif) PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego — dalej ,KNF”) udzielita Spotce zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
w zakresie okreslonym decyzja.

Zmiana nazwy Spotki na IPOPEMA Securities Spoétka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty
nr5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia
firma Spoétki brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

Wszystkie wyemitowane do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego akcje Spétki (w tgcznej
liczbie 29.752.122) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym.
Dniem pierwszego notowania akcji Spotki byt 26 maja 2009 roku.

Zatozenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej przewidzie¢ sie
przysziosci, tj. wokresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego,
tj. 31 grudnia 2011 roku.

Skiad Zarz qdu oraz Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spéiki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
wchodza;

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spéiki na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
wchodza:

Jacek Jonak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Roman Miler — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,
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Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wiktor Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W 2011 roku ani w 2010 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej.
Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z artykutem 50 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, w przypadku, gdy informacje dotyczace
poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego nie wystapity w jednostce zaréwno w roku obrotowym,
jak i za rok poprzedzajacy rok obrotowy, przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija
sie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostato
zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 20 marca 2012 roku.

Identyfikacja sprawozdania

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg
w tysigcach ztotych polskich (,tys. zt").

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentow dostepnych do sprzedazy, ktére
wyceniane sg w wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci
(,PZR"), zgodnie z:

e Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku — Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223
z pézn. zm. (,Ustawa o rachunkowosci”);

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich ijednostek organizacyjnych bankéw, wramach ktérych
prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska - Dz. U. z 2009 roku nr 226, poz. 1824;

¢ Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metody wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych - Dz.
U. z 2001 r. Nr 149 poz. 1674 z p6zn. zm.;

e Ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0s6b prawnych — Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 z p6zn. zm.;

e Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi - Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz.
1384 z p6zn. zm.

¢ Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. Nr 209 poz.1743).

Informacje o jednostkach zale znych

Spoétka jest jednostkg dominujacg wobec nastepujacych spétek: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, IPOPEMA Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie oraz IPOPEMA Business
Services Kft. z siedzibg w Budapeszcie. Spétka dominujaca oraz spétki zalezne tworzg Grupe Kapitatowg
IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa Kapitatowa IPOPEMA”, ,Grupa Kapitatowa”).

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI”) zostata zawigzana w dniu
14 marca 2007 roku i dziata na podstawie zezwolenia KNF z dnia 13 wrze$nia 2007 r. Przedmiotem jej
dziatalnosci jest (i) prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi, (ii) zarzgdzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, (iii)
doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi, (i) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, (iv) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych. Kapitat zaktadowy IPOPEMA TFI wynosi 3.000 tys. zt, a w skilad jej Zarzadu wchodzg
osoby z wieloletnig praktykg rynkowg oraz doswiadczeniem na rynku finansowym, w tym m.in. w zakresie
zarzadzania aktywami oraz tworzenia funduszy inwestycyjnych: Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu,
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Maciej Jasinski oraz Aleksander Widera jako Wiceprezesi. IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akcji
i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu IPOPEMA TFI.

IPOPEMA Asset Management S.A. (,JAM”) zostata zawigzana w dniu 28 sierpnia 1996 roku jako spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig, a na podstawie uchwaty zgromadzenia wspdlnikéw z dnia 11 grudnia
1998 roku spotka zostata przeksztatcona w spoétke akcyjna. Jej kapitat zaktadowy wynosi 5.600 tys. zt i
dzieli sie na 56.000 akcji imiennych. Spoétka ta weszta w sktad Grupy Kapitatowej IPOPEMA w dniu 30
wrzesnia 2011 r., w ktérej to dacie IPOPEMA Securities nabyta 100% jej akcji. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych. IAM prowadzi dziatalnos$é
maklerskg na mocy zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) w dniu 9 pazdziernika 2001 roku. W sktad Zarzadu spotki na dzien 31
grudnia 2011 roku wchodzili: Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu, Aleksander Widera - Wiceprezes oraz
Anna Grygiel - Tomaszewska i Grzegorz Woch jako Cztonkowie Zarzadu, natomiast w dacie sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania w Zarzgdzie sg Jarostaw Wikalinski — Prezes oraz Aleksander Widera i Maciej
Jasinski — Wiceprezesi.

IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0. (,IPOPEMA BC”, ,IBC”") zostata zawigzana w dniu 26 sierpnia
2008 roku. Jej kapitat zakladowy wynosi 100.050 zt i dzieli sie na 2.001 udziatéw, z czego 1.001 jest
wlasnoscig IPOPEMA Securities S.A., a pozostate 1.000 udziatéw nalezy w réwnych czesciach do jej
partneréw — Elizy tos$-Strychowskiej i Tomasza Roweckiego, stanowigcych Zarzad IPOPEMA BC.
Przedmiotem dziatalnosci IBC jest (i) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania, (ii) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi, (iii)
dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, (iv) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
(v) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania.

IPOPEMA Business Services Kft. (,IBS”) jest spotkg handlowg prawa wegierskiego z siedzibg
w Budapeszcie zawigzang 10 grudnia 2009 r. Jej zatozycielem i zarazem jedynym akcjonariuszem jest
IPOPEMA Securities S.A. Kapitat zakladowy IBS wynosi 500.000 HUF (7 tys. zl). Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug wsparcia biurowo-biznesowego, m.in. dla agentéw IPOPEMA
Securities S.A., z udziatem ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ maklerska na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Budapeszcie (BSE). Zarzad Spoiki jest jednoosobowy — funkcje Prezesa petni Marcin
Kurowski — dotychczasowy wieloletni pracownik IPOPEMA Securities S.A.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzgadzane jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

IPOPEMA Business Services Kft. zostala wytgczona z konsolidacji z uwagi na nieistotnos¢ danych
finansowych — zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

Potaczenie spotek

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi nie nastgpito potgczenie spotek, o ktérym
mowa w art. 44 b i art. 44 ¢ Ustawy o rachunkowosci.

Korekta bt edu i korekty wynikaj ace z zastrze zen w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg korekty btedu.

Przyj ete zasady rachunkowo $ci, metody wyceny aktywow i pasywow
(w tym amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego:

1) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych iich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne wyceniane sa wedtug warto$ci nominalne;j.
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2) Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow. Stawki amortyzacji zastosowane przez Spotke przedstawia ponizsza tabela.

Typ Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzgdzenia techniczne 10%
Urzadzenia biurowe 20%
Komputery 30%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10%
Wartosci niematerialne i prawne 20% - 50%

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowe] nieprzekraczajacej 3.500 zi
zalicza sie jednorazowo w koszty. Dopuszcza sie jednak mozliwo$¢é obejmowania ewidencjg $rodkow
trwatych iwartosci niematerialnych iprawnych o wartosci nieprzekraczajgcej 3.500 zi, jesli jest to
uzasadnione potrzebami firmy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych moze zosta¢
usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie przychody i koszty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat
w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Warto$¢ koncowsa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie,
i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

3) Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg 0ogot naleznosci od klientéw, naleznosci od jednostek powigzanych,
naleznosci od biur maklerskich, innych doméw maklerskich itowarowych doméw maklerskich z tytutu
zawartych transakcji oraz cato$¢ lub cze$¢ naleznosci zinnych tytutdw niezaliczonych do aktywéw
finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢
naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu o analize sciggalnosci naleznosci
od poszczegolnych dtuznikow.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest w przypadku wzrostu ryzyka niesciggniecia petnej kwoty
naleznosci. Spoétka, biorac pod uwage specyfike dziatalnosci, przyjeta nastepujaca polityke przy ustalaniu
odpiséw na naleznosci przeterminowane:

- przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,
- przeterminowanie od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokosci naleznosci,
- przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Spotka dodatkowo moze tworzy¢ odpisy na naleznosci wedtug indywidualnej oceny wierzytelnosci.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych i prezentowane
w sprawozdaniu w rachunku wynikéw w pozycji: utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Koszty
zwigzane z odpisaniem naleznosci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt
uzyskania przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.

W pozycji naleznosci Spoétka ujmuje réwniez naleznosci z tytutu wynajmu $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych na rzecz IPOPEMA Business Services. Umowa wynajmu spetnia definicje
leasingu finansowego. Warto$¢ wynajmowanych $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych na 31 grudnia 2011 roku wynosita 393 zt (wobec 510 tys. zt na 31 grudnia 2010 roku), z czego
272 tys. zt to naleznosci dtugoterminowe (393 tys. zt na 31 grudnia 2010 roku).
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Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci  krétkoterminowe od bankdéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska i innych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw oraz
zobowigzania krétkoterminowe wobec bankdéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska iinnych domoéw
maklerskich

Naleznosci krétkoterminowe od klientdw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska i innych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw oraz
zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg iinnych domow
maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy papieréow wartosciowych,
ktérych rozrachunek w izbie rozrachunkowej jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na obowigzujacy tryb
rozliczen transakcji (T+3). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw wartosciowych,
wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadza banki depozytariusze, wykazywane sg
zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg iinnych domow
maklerskich (stron transakcji rynkowych) oraz naleznosci krotkoterminowe od klientdw, dla ktorych
transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach papieréw
wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sa naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg iinnych
domdéw maklerskich (stron transakcji rynkowych) oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec klientow, dla
ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
4) Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
1. Aktywa finansowe
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
2. Zobowigzania finansowe
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek
whasny w zwigzku z zawartymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgcej ich wartosc
rynkowg na dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny Spoétka uwzglednia gietdowe kursy zamkniecia
poszczegoélnych instrumentéw ogtaszane przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW") oraz Gietde Papierow Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) ostatniego dnia roboczego roku
obrotowego. Instrumenty niegietldowe (forward) Spoétka wycenita przy zastosowaniu stop procentowych
i kursow walutowych z dnia bilansowego. Zmiany wartosci instrumentow przeznaczonych do obrotu
uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje papiery wartosciowe nabyte
w wyniku transakcji btednych oraz papiery wartosciowe nabyte w wyniku transakcji wkasnych, sg to
zarébwno akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Budapeszcie, jak i instrumenty pochodne na akcje i indeksy gietdowe
(opcje i futures) notowane na GPW. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu Spoétka
zalicza instrumenty pochodne. Zaréwno aktywa jak i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Budapeszcie, z wyjatkiem zawartych przez Spoétke kontraktéw forward.

Aktywa izobowigzania finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym
wprowadzane sg do ksiag Spotki pod datg zawarcia transakcji. Aktywa finansowe wprowadzane sg do
ksiag na dzieh zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikow majgtkowych, zas zobowigzania finansowe wprowadzane sg
do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych
innych sktadnikow majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien Spoétka uwzglednia
poniesione koszty transakcji.
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Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych inaleznosci wlasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkow
pienieznych. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla
ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci. W Spotce do tej kategorii zalicza sie gtéwnie lokaty bankowe, $rodki pieniezne oraz
pozyczki udzielone. Do pozycji pozyczki udzielone Spétka Kklasyfikuje pozyczki udzielone
wspotpracownikom IPOPEMA Securities na okres 3 i 5 lat. W zwigzku z mozliwos$cig umorzenia pozyczek
po okresie spfaty, Spoétka stosuje metode liniowego umarzania naleznosci gtéwnej oraz naliczonych
odsetek. Odpisy umorzeniowe prezentowane sg w kosztach finansowych. Ponadto do tej pozycji Spotka
zaliczyta pozyczki udzielone spétce zalezne;j.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwosé
utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W Spotce nie wystgpity aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci w roku biezacym i poprzednim.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztow
transakciji, z uwzglednieniem wartos$ci rynkowej na dzien bilansowy. Do aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy zaklasyfikowane zostaly certyfikaty inwestycyjne, jak rowniez, zgodnie z rozporzadzeniem
w sprawie szczego6towych zasad rachunkowosci doméw maklerskich, udziaty iakcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane w cenie nabycia.

Udzialy iakcje jednostek podporzadkowanych wyceniane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne ujmowane sg w warto$ci godziwej, ustalonej na podstawie
ostatniej ogtaszanej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdéw netto na certyfikat. Skutki wyceny
odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci. Udzialy w jednostce zaleznej wyrazone w walucie obcej przelicza sie na ztotowki wedtug
$redniego kursu waluty z dnia bilansowego ogtoszonego przez NBP.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zaliczane sg w Spoétce gtéwnie kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezgcym.
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Sktadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Nabycie isprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakciji.

5) Utrata wartosci instrumentow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
instrumentow finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

6) Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Krétkoterminowe

Koszty poniesione w biezacym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczace przysztych okreséw odnosi sie
w krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, o ile koszty te zostang rozliczone w terminie 12 miesiecy
od dnia bilansowego.
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Dlugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia miedzyokresowe, ktore
rozliczone zostang w okresie pézniejszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice.

7) Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogét
zobowigzan wobec klientéw, zobowigzan wobec jednostek powigzanych, zobowigzan wobec bankow
prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg iinnych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich
z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych,
zobowigzan wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i zobowigzan
z tytutu kredytéw oraz innych zobowigzan nie zaklasyfikowanych jako zobowigzania dtugoterminowe,
rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, za wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, ktérych wycena zostata opisana w punkcie 4, oraz zobowigzan z tytutu kredytéw, ktére wyceniane
sg w zamortyzowanym koszcie.

Opis zobowigzan krétkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt 3 powyzej.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie dluzszym niz 12
miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

8) Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Przypadajgce na dany okres, lecz nieponiesione jeszcze koszty obejmuje sie biernymi rozliczeniami
miedzyokresowymi i prezentuje sie w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Rezerwy obejmuja:

a) rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
b) pozostate rezerwy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych.

Pozostate rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych igdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Pozostate rezerwy prezentuje sie w bilansie
w podziale na cze$¢ dtugo- Ilub krotkoterminowa. Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo- Ilub
krétkoterminowych jest uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja przeksztalci sie w faktyczne
zobowigzanie (w ciggu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).

9) Kapitat wtasny

Kapitat wtasny sktada sie z nastepujacych elementdw:

¢ kapitatu podstawowego,

e kapitatu zapasowego,

« kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny,
e zysku (straty) z lat ubiegtych,
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e zysku (straty) netto.

Kapitat wtasny wykazywany jest w wartosci nominalnej z podziatem na poszczegélne sktadniki, ustalone
zgodnie z przepisami prawa i umowa Spotki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci zgodnej ze statutem Spoiki i zarejestrowanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych. Sktada sie
z zysku zlat ubiegtych, ktéry na podstawie uchwaly Akcjonariuszy zostat zatrzymany w Spoéice oraz
kapitatu powstatego z nadwyzki ceny nabycia nad wartoscig nominalng akcji, tzw. agio.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny powstaje w wyniku przeszacowania aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy — certyfikatéw inwestycyjnych.

Zysk (strata) z lat ubiegtych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie zakresu i szczeg6towych zasad wyznaczania
wymogow kapitatowych oraz maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek iwyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatdbw Spétka jest zobligowana do wyliczania kapitatow
nadzorowanych. Do kapitatbw nadzorowanych Spoétka zalicza sume kapitatdbw podstawowych
i uzupetniajacych Il kategorii (wyjasnione ponizej) pomniejszong o warto$¢ akcji lub udziatow bankéw,
innych doméw maklerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych i instytucji
finansowych oraz udzielone tym instytucjom pozyczki podporzadkowane, ktére zaliczane sg do ich
kapitatéw.

Kapitaly podstawowe ustalane na potrzeby obliczania nadzorowanych kapitatow obejmuja;:

e kapitat podstawowy, kapitat zapasowy,

e pozostate kapitaty rezerwowe,

¢ pozycje dodatkowe kapitatéw podstawowych, tj. niepodzielony zysk z lat ubiegtych, zysk biezacego
okresu sprawozdawczego,

e pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe, tj. nalezne wptaty na kapitat podstawowy, akcje wtasne
posiadane przez dom maklerski, wycenione wedlug cen nabycia, pomniejszone o0 odpisy
spowodowane trwatg utratg ich wartosci, warto$¢ firmy, inne niz wartosé firmy wartosci niematerialne
i prawne, niepokryta strata z lat ubiegtych, réwniez w trakcie jej zatwierdzania oraz strata na koniec
okresu sprawozdawczego.

Kapitaty uzupetniajgce 1l kategorii domu maklerskiego obejmuja:

e kapitat z aktualizacji wyceny utworzony na podstawie odrebnych przepiséw,

e zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci nie krotszym niz pie¢ lat
w kwocie pomniejszanej na koniec kazdego roku w ciggu ostatnich pieciu lat trwania umowy o 20% tej
kwoty,

e zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz innych
instrumentow finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci.

10) Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

11) Zasada memoriatu i wspotmiernosci przychodéw z kosztami

W wyniku finansowym Spétki uwzglednia sie wszystkie osiggniete (poniesione) i przypadajace na dany
okres przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu ptatnosci.

Dla zapewnienia wspotmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, do aktywéw lub pasywow
danego okresu zalicza sie koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajgce na ten
okres koszty, ktore nie zostaly jeszcze poniesione. Oznacza to rozliczanie w czasie kosztow. Na koszty
jeszcze nieponiesione w danym okresie sprawozdawczym tworzone sa rezerwy.

12) Zasady ustalania wyniku finansowego

Elementy wyniku finansowego

Zgodnie z Zatacznikiem Nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku
w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich i jednostek organizacyjnych bankow,
w ramach ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ maklerska (Dz. U. z 2009 roku nr 226, poz. 1824) na wynik
finansowy netto sktadajg sie:

e Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej,
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Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej,

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej,

Zysk (strata) brutto,

Podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty).

Metoda ustalania wyniku z dziatalnosci maklerskiej

Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej stanowi réznice pomiedzy:

przychodami z dziatalnosci maklerskiej obejmujgcymi przychody z tytutu:

a)
b)
c)
d)

a)
b)
c)
d)
e)

f)
9)

prowizji:
od operacji instrumentami finansowymi we wkasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie,
z tytutu oferowania instrumentéw finansowych,

z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
pozostate,

inne przychody:

z tytutu prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw pienieznych klientow,

z tytutu oferowania instrumentéw finansowych,

z tytutu prowadzenia rejestrow nabywcéw instrumentéw finansowych,

z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu instrumentami finansowymi,

z tytutu reprezentowania bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska i doméw maklerskich na
regulowanych i na gietdach towarowych,

pozostate,

a kosztami dziatalnosci maklerskiej obejmujacymi koszty poniesione w celu osiggniecia przychodéw
z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.
Ewidencja kosztow w uktadzie rodzajowym prowadzona jest w Zespole 4 ,Koszty wedtug rodzajéw iich
rozliczenie”. Koszty te obejmuja:

koszty z tytutu afiliacji,

optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietld towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu
i gieldowych izb rozrachunkowych,

opfaty na rzecz izby gospodarczej,

wynagrodzenia,

ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,
$wiadczenia na rzecz pracownikéw,

zuzycie materiatéw i energii,

koszty utrzymania i wynajmu budynkow,

pozostate koszty rzeczowe,

amortyzacja,

podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym,
prowizje i inne optaty,

pozostate.

Przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu.

Metoda ustalania wyniku z dziatalnosci operacyjnej

Wynik z dziatalnosci operacyjnej obejmuje wynik z dziatalnosci maklerskiej skorygowany o:

zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnosci,
zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy,

pozostate przychody operacyjne,

pozostate koszty operacyjne,

réznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Przez pozostate przychody ikoszty operacyjne rozumie sie koszty iprzychody zwigzane posrednio
z dziatalnos$cig operacyjng Spotki, a w szczegolnosci koszty i przychody zwigzane:

ze zbyciem $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

z odpisami aktualizujgcymi warto$¢ rzeczowych skladnikow aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych,

z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

ipouFma
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ez przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, wtym w drodze darowizny aktywow, wtym takze
$rodkéw pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie warto$ci niematerialnych i prawnych,
e inne.

Metoda ustalania wyniku z dziatalnosci gospodarczej

Wynik z dziatalnosci gospodarczej obejmuje wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o:

¢ przychody finansowe,
e koszty finansowe.

Przychodami finansowymi w Spoéilce sa miedzy innymi: odsetki od lokat idepozytow, odsetki od
udzielonych pozyczek, pozostate odsetki oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody z tytutu odsetek
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie ich naliczenia.

Do kosztow finansowych Spotka zalicza w szczegdlnosci: koszty pozyskania finansowania, odsetki od
kredytow i pozyczek, pozostate odsetki oraz ujemne réznice kursowe.

Metoda ustalania wyniku brutto

Wynik brutto obejmuje wynik z dziatalnosci gospodarczej skorygowany o wynik z tytutu zyskow i strat
nadzwyczajnych.

Straty izyski nadzwyczajne sg identyfikowane przez Spotke zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt33 Ustawy
o rachunkowosci. Przez straty izyski nadzwyczajne rozumie sie straty izyski powstajace na skutek
zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Spoiki iniezwigzane z ogélnym
ryzykiem jej prowadzenia.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Wynik netto obejmuje wynik brutto skorygowany o podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty).

Podatek dochodowy

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:

e czes¢ biezaca,
e czes$¢ odroczona.

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowag aktywow i pasywéw, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Czes$é
odroczona podatku dochodowego wykazana w rachunku zyskow i strat stanowi réznice miedzy stanem
rezerw oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu.

13) Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

14) Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) s$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien —
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym
mowa w pkt. 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy aktywa izobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty
przeliczane sga na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu

ipouFma
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sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
UsD 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
100 HUF 1,4196 1,4206
GBP 5,2691 4,5938
UAH 0,4255 0,3722
CzK 0,1711 0,1580
CHF 3,6333 3,1639
100 INR 6,4100 6,7450

*Zrédto: NBP

Zmiany szacunkow

W 2011 roku nie wystapity zmiany szacunkow, za wyjatkiem zmiany stanu rezerw, amortyzacji i odpisow
na naleznosci, co zostato opisane w nocie 2, 9, 11 oraz 16.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

Porownywalno $¢€ danych sprawozdawczych
Niniejsze sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w spos6b zapewniajacy ich poréwnywalno$¢

przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowos$ci stosowanymi przez Spotke.

Wskazanie i obja $nienie ré znic w warto $ci ujawnionych danych pomi edzy

sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, sporz adzonymi
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowo  $ci, a odpowiednio
sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, ktore zostatyby

sporz gdzone zgodnie z MSR

Gdyby Spodika sporzadzata jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR, w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w 2011 roku oraz 2010 roku rozpoznany bytby koszt programéw
motywacyjnych, ktére omodwione zostaly szczeg6towo w nocie 59 Dodatkowych informacji i objasnien
sprawozdania finansowego. W sprawozdaniu jednostkowym sporzadzonym zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci nie jest rozpoznawany ww. koszt programoéw motywacyjnych z uwagi na brak takich
wymogow w ustawie o rachunkowosci. Koszt ten rozpoznawany jest w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy Kapitatowej, ktére podlega obowigzkowi raportowania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Rozpoznanie kosztu programéw motywacyjnych spowodowatby wzrost kosztow wynagrodzen
i jednoczesnie wzrost kapitatu zapasowego w kwocie réwnej wysokosci kosztow. Zdarzenie to nie miatoby
wptywu na warto$¢ aktywow netto, a jedynie na ich strukture.

Poza oméwiong powyzej kwestig programéw motywacyjnych nie wystepujq istotne réznice dotyczace
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

ipouFma
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Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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AKTYWA —w tys. zt Nota 31.12.2011 31.12.2010
. Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 1,8 90 339 93 462
1. W kasie 8 9
2. Na rachunkach bankowych 30744 30 524
3. Inne $rodki pieniezne 55 496 52 786
4. Inne aktywa pieniezne 4091 10143
1. Naleznos$ci krétkoterminowe 2,8 500 708 281 748
1. Od Kklientow 204 607 165 094
Od jednostek powigzanych 1273 723
3. Od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw 251 990 94 211
maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a) z tytutu zawartych transakcji 251 990 94 211
4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - 9
5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 42 476 21 048
6. Od emitentow papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych - 52
7. Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 59 396
8. Pozostate 303 215
1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3,18 1522 8 853
1. Akcje 1294 8828
2. Instrumenty pochodne 228 25
V. Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 441 388
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapada Ino $ci 5 - -
VI. Instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy 6, 18 7 007 6 450
1. Akcje i udziaty 6 637 6 007
- jednostek podporzadkowanych 6 637 6 007
2. Certyfikaty inwestycyjne 370 443
VII.  Naleznosci diugoterminowe 7 372 493
VIII.  Udzielone po zyczki dtugoterminowe 7,8 2433 2 865
1. Pozostate 2433 2 865
IX.  Warto $ci niema terialne i prawne 9 1946 1842
1. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1946 1842
- oprogramowanie komputerowe 1946 1842
X. Rzeczowe aktywa trwate 11 1348 1301
1. Srodki trwate, w tym: 1315 1298
a) zespoty komputerowe 779 702
b) pozostate srodki trwate 536 596
2. Srodki trwate w budowie 33 3
XI. Dilugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 1169 1252
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 1169 1252
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa razem 607 285 398 654

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa

ipoFma

Stanistaw Waczkowski
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PASYWA - w tys. zi Nota 31.12.2011 31.12.2010
l. Zobowi gzania krotkoterminowe 13 535 269 328 184
1 Wobec klientéw 272283 120 469
2. Wobec jednostek powigzanych 392 -
3 Wobec bgnk_c’)W prowadzacych szialalnoéé maklerskq, innych domow 240 732 190 456
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich
a)  ztytutlu zawartych transakciji 240732 190 456
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 836 758
Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 3912 2159
Kredyty i pozyczki 15083 7 481
a) od jednostek powigzanych - -
b) pozostate 18 15083 7481
Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 548 698
8. Pozostate 1483 6 163
Il Zobowi gzania diugoterminowe 15 - -
IIl.  Rozliczenia mi edzyokresowe 15 - -
IV.  Rezerwy na zobowi gzania 16 6 715 6 388
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 690 288
2. Pozostate 6 025 6 100
a) diugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 6 025 6 100
V. Zobowi gzania podporz adkowane 17 - -
VI.  Kapitat wkasny 22 65 301 64 082
1. Kapitat podstawowy 19 2 955 2934
2. Kapitat zapasowy 21 46 768 45 665
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 474 7 433
b) utworzony ustawowo 985 978
c) utworzony zgodnie ze statutem 37 309 37 254
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 25 -7 52
Zysk z lat ubiegtych - -
5. Zysk netto 15 585 15431
Pasywa razem 607 285 398 654
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 65 301 64 082
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 29 554 801 29 342 301
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 24 2,21 2,18
Rozwodniona liczba akcji 29 754 097 29299 121
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,19 2,18

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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POZYCJE POZABILANSOWE —w tys. zt Nota 31.12.2011 31.12.2010

l. Zobowigzania warunkowe 46 - -
1. Majatek obcy w uzytkowaniu - -

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek

domu maklerskiego 16 354 17 159

* warto$¢ nominalna zakupionych kontraktéw futures w zwigzku z wykonywaniem przez Spétke funkcji animatora rynku dla
kontraktéw terminowych; otwarte pozycje na kontraktach akcyjnych sg zazwyczaj zabezpieczane przeciwstawng transakcjg na
akcjach (transakcje arbitrazowe) oraz kontrakt forward;

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Glowna Ksiegowa
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Rachunek zyskow i strat - w tys. zt Nota 2011 rok 2010 rok
I.  Przychody z dziatalno $ci maklerskiej, w tym: 27 72 767 69 378
- od jednostek powigzanych 58 544
1. Prowizje 64 663 61 545
o) ek nenmentan innsouymi e sy i 100 499as
b)  z tytutu oferowania instrumentéw finansowych 8012 3167
Cc) pozostate 1542 8 442
2. Inne przychody 8 104 7833
a) z tytutu oferowania instrumentéw finansowych 752 3044
) &l etz cuym pakieten paeroy
c) pozostate 7138 4 300
Il.  Koszty dziatalno $ci maklerskiej 51164 44 546
- od jednostek powigzanych 976 1526
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz
1. ha rzecz Krajowego Depozytu igietdowych izb 14 194 12 169
rozrachunkowych
2. Optaty na rzecz izby gospodarczej - -
3. Wynagrodzenia 24128 20 859
4. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 674 790
5. Swiadczenia na rzecz pracownikow 228 122
6. Zuzycie materiatow i energii 400 404
7. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 898 867
8. Amortyzacja 1058 847
9. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 1497 1218
10. Pozostate 8 087 7270
Il.  Zysk (strata) z dziatalno $ci maklerskiej 21 603 24 832
V. dP(r)zgg?;cljy z instrumentéw finansowych przeznaczonych 28 2 495 2069
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 34 115
- od jednostek powigzanych - -
2. Korekty aktualizujgce wartosé 503 186
3. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 1958 1768
4. Pozostate - -
V. prremmacsonychdo ooty 29 5248 4176
1. Korekty aktualizujgce wartosé 207 494
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 5041 3682
VI, 53/25:2(”5;26332] ; rT?ipde(;eg:ijir(i)ntﬁtrumentami finansowymi .2753 22107
VL. Przychoo_ly z instrumentow finansowych dost ~ epnych do 32 } }
sprzeda zy
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ - -
VIIL. Koszty z.tytuiu instrumentéw finansowych dost epnych do 33 ) .
sprzeda zy
IX. Zysk (strata_) Z operacji ingtrumentami finansowymi ) )
dost epnymi do sprzeda zy
X. Pozostate przychody operacyjne 35 1188 455
XIl.  Pozostate koszty operacyjne 36 1544 814
XIl. rl?;:r;r(]:gs’vi?rto $ci rezerw i odpisOw aktualizuj gcych 37 121 22
1. Rozwigzanie rezerw - 68
2. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 135 221
3. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 14 291
X, Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 18 615 22 364
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XIV.  Przychody finansowe 4410 1911

1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym 71 61

- od jednostek powigzanych 19 12

2. Odsetki od lokat i depozytow 38 1201 941

- od jednostek powigzanych - -

Pozostate odsetki 17 86

Dodatnie rdznice kursowe 1532 -

a) zrealizowane - -

b) niezrealizowane 1532 -

5. Pozostate 1589 823

XV. Koszty finansowe 3564 4 829

1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 39 1134 1009

- dla jednostek powigzanych - -

Pozostate odsetki 3 2

Ujemne réznice kursowe 61 226

a) zrealizowane 61 171

b) niezrealizowane - 55

4. Pozostate 2 366 3592
XVI.  Zysk z dziatalno $ci gospodarczej 19 461 19 446

XVII.  Zysk brutto 19 461 19 446

XVIIIl.  Podatek dochodowy 42 3876 4015

XIX.  Zysk netto 44 15 585 15431

Srednia wazona liczba akcji zwyklych - w szt. 29521 034 28 964 827

Zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 0,53 0,53

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych - w szt. 29 754 097 29299 121

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla (w zt) 0,52 0,53

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa

IpofFma

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH —w tys. zt Nota 2011 rok 2010 rok
A PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI 54

OPERACYJNEJ
I.  Zysk netto 15 585 15431
Il.  Korekty razem -10 788 45 696
1. Amortyzacja 1058 847
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 1497 36
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 722 605
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 782 650
5.  Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci - 383 -230
6. gtr;:lc?tﬂa stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do 71330 -4507
7. Zmiana stanu naleznosci -218 314 42 304
o, Zriana s sobowazan Kitctrinouych ¢ satier
9.  Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 32 -50
Il.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I + II) 4797 61127
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJINEJ
I. Wplywy z tytutu dziatalno $ci inwestycyjnej 10 532 5461
1 52*);(\:/:/% itrlzsrtrﬁ f||nnu gggfggy‘ggcﬁlo sprzedazy i utrzymywanych do 10 000 5000
2. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 34 115
3.  Otrzymane odsetki 359 134
4.  Spfata udzielonych pozyczek 12 212
5. Pozostate wpltywy 127 -
II.  Wydatki z tytutu dziatalno $ci inwestycyjnej 5847 15 313
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 673 810

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 536 386

Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
3. utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek 630 -

podporzadkowanych
4.  Udzielone pozyczki dtugoterminowe 4 3445
5. Pozostate wydatki 4004 10 672
Ill.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I - 11) 4 685 - 9852
cC. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI

FINANSOWEJ
I. Wptywy z dziatalno $ci finansowej 8 663 194
1.  Zaciagniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 7 601 -
2. Wplywy z emisji akcji wtasnych 1063 194
3. Pozostate wptywy - -
II.  Wydatki z tytutu dziatalno $ci finansowej 16 396 7681
1.  Sptata krotkoterminowych kredytéw i pozyczek - 6 062

Ptatnosci dywidend i innych pfatnosci na rzecz witasciciela 15 368 -

Zaptacone odsetki 1028 1009

Pozostate wydatki - 610
IIl.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I - II) -7733 - 7487

IpofFma
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PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.III +/-
C.1I)

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w
tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
od walut obcych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 54
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 54

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1749

2928

1179

83 319
86 247
14 579

43 788

43 743

- 45
39576
83 319

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Glowna Ksiegowa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - w tys. zt 2011 rok 2010 rok
l. KAPITAL WEASNY NA POCZ ATEK OKRESU (BO) 64 082 48 405
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty btedow - -
l.a.  KAPITAL WEASNY NA POCZ ATEK OKRESU (BO), PO KOREKTACH 64 082 48 405
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2934 2893
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 21 41
a) zwigkszenie 21 41
- emisja akcji 21 41
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2 955 2934
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45 665 32822
2.1.  Zmiany kapitatu zapasowego 1103 12 843
a) zwiekszenie 1103 12 843
- z podziatu zysku (ustawowo) - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 62 12 690
- z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 1041 153
2.2.  Kapitat zapasowy na koniec okresu 46 768 45 665
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 52 -
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -59 52
a) zwiekszenie 26 52
- z wyceny instrumentéw finansowych 26 52
b) zmniejszenie 85 -
- z wyceny instrumentéw finansowych 85 -
3.2  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -7 52
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15431 12 690
4.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15431 12 690
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie 15431 12 690
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) 15 369 -
- podziat zysku z lat ubiegtych (na kapitat zapasowy) 62 12 690
4.2 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
4.3  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
5. Wynik netto 15 585 15431
a) zysk netto 15 585 15431
b) strata netto - -
1. KAPITAEL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 65 301 64 082
m gggga&_l\jvtz_égﬂs PO UWZGL EDNIENIU PROPONOWANEGO 65 301 64 082

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Dodatkowe informacje i obja snienia
sprawozdania finansowego

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaly ujete w ksiegach isprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Po dniu bilansowym nie wystapity zadne
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

Zaréwno w 2011 roku jak i w 2010 roku Spoétka nie zmienita zasad polityki rachunkowosci ani sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Umowy nieuwzglednione w bilansie

Zaréwno w 2011 roku jak i w 2010 roku Spétka ujeta w sprawozdaniu finansowym wszystkie umowy, ktore
majg wptyw na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Korekty btedow

W 2011 roku ani w 2010 roku Spétka nie dokonata korekty bteddw.

Segmenty dzialalnosci

Spotka nie wyrdznia w ramach jej struktury odrebnych segmentéw dziatalnosci i jako catos¢ stanowi jeden
segment. Segment IPOPEMA Securities S.A. zajmuje sie dziatalnoscia maklerskg oraz doradztwem
w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. Informacje przedstawione w niniejszym
sprawozdaniu sg zarazem informacjami w odniesieniu do segmentu dziatalnosci.

Spotka nie wyodrebnia segmentéw geograficznych. Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej
wiekszosci na terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna realizowana jest gtownie na Wegrzech, a wartos¢
sprzedazy do krajéw o jednolitym ryzyku (ti. na Wegrzech) nie przekracza 7% sumy przychodéw ze
sprzedazy (4.962 tys. zt) w 2011 roku (wobec 8%, tj. 5.805 tys. zt w 2010 roku). Rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne Spofki zlokalizowane sg w Polsce.

Informacja o znaczacych wydarzeniach w 2011 roku

Nabycie Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku, na mocy umowy z dnia 15 marca 2011 roku, IPOPEMA Securities nabyta
wszystkie akcje spotki Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. (,CSAM"). Finalizacja transakcji
byta uwarunkowana otrzymaniem wymaganych zezwoleh organdéw regulacyjnych, tj. Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF) oraz Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK). Zgody zostaty otrzymane
odpowiednio w dniach 6 wrzesnia 2011r. i 30 maja 2011r., w zwigzku z czym w dniu 30 wrzesnia 2011
roku umowa nabycia 100% akcji CSAM zostata zrealizowana.

Wartos¢ inwestycji w akcje Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. wyniosta 630 tys. zt (wartos¢
inwestycji wyceniona zostata w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem)
i zostata zaprezentowane w bilansie w pozycji instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku zostaly zarejestrowane zmiany w statucie CSAM m.in. w zakresie
zmiany nazwy na IPOPEMA Asset Management S.A.

Przejecie CSAM wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy Kapitatowej IPOPEMA w obszarze zarzadzania
aktywami klientdw instytucjonalnych i korporacyjnych. Transakcja istotnie zwiekszy skale dziatalnosci
Grupy Kapitalowej IPOPEMA w obszarze zarzadzania aktywami, a pozyskanie zespotu o ugruntowanych
kompetencjach w zarzgdzaniu portfelami pozwoli na poszerzenie obecnej oferty produktowej oraz bazy
klientow Grupy IPOPEMA w obszarze zarzgdzania aktywami.

IpofFma
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Rozpoczecie dziatalnosci na rynku czeskim

W IV kw. 2011 r. Spoétka zostata czlonkiem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Pradze (,PSE”), a
dziatalno$¢ brokerska na tym rynku rozpoczeta w | kw. 2012 r. (dziatalno$¢ ta jest prowadzona w formule
analogicznej do rynku wegierskiego tj. bez otwierania oddziatu). Rozszerzenie dziatalnosci o rynek praski
dopetnia oferte Spotki jako kompleksowego posrednika w obrocie papierami warto$ciowymi na najbardziej
ptynnych rynkach Europy Srodkowo-Wschodnigj.

Noty obja sniajace do bilansu (dane w tys. z)

Nota 1

Srodki pieni ezne i inne aktywa 31.12.2011 31.12.2010

Srodki pieni ezne i inne aktywa klientow

a) na rachunkach bankowych i w kasie 45775 49 148

b) pozostate * - -

Srodki pieni ezne i inne aktywa klientéw, razem 45775 49 148

Srodki pieni ezne i inne aktywa:

a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego w tym: 44 564 44 314
- w kasie 8 9
- na rachunkach bankowych 30 744 30524
- inne $rodki pieniezne * 13812 13781

g?er?’iré)zdnk)ilcﬁi:enieine i inne aktywa klientow zdeponowane na rachunkach 45 775 49 148

\—Navr\ioédc(?(r)nv\tljy(:hmaklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw 45 775 49 148
- w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - -
Srodki pieni ezne i inne aktywa, razem 90 339 93 462

* Pozostate i inne Srodki pieniezne obejmujg srodki pieniezne zgromadzone na lokatach bankowych oraz
naliczone odsetki od tych lokat

Nota 2

Wybrane nale znosci krétkoterminowe (w tys. zt) 31.12.2011 31.12.2010
1. Wybrane nale znos$ci krétkoterminowe 500 346 281 076
a) od klientéw, w tym: 204 607 165 094
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 186 526 156 322
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 15921 6 457
- Z tytutu odroczonego terminu zaptaty - -
- pozostate 2160 2315
b) od jednostek powigzanych, w tym 1273 723
- od jednostek zaleznych 1273 723
c) od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i

towarowych domoéw maklerskich (w podziale na naleznosci z tytutu rozliczenia 251 990 94 211
transakcji na poszczegoélnych gietdach)

- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 246 585 87 912
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 5405 6 299
d) od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 42 476 21 048
- z funduszu rozliczeniowego 42 476 21 048
e) dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi ) .
naleznosci

2. Naleznosci krétkoterminowe, netto 500 708 281748
- odpisy aktualizujgce naleznosci krotkoterminowe (wielko$¢ dodatnia) 1595 2213
Naleznos$ci krétkoterminowe, brutto 502 303 283 961
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3. Zmiana stanu  odpisow  aktualizuj acych warto §¢ naleznosci
krétkoterminowych
Stan na poczatek okresu 2213 2143
a) zwiekszenia (odpis na naleznosci przeterminowane) 13 291
b) wykorzystanie 496 -
C) rozwigzanie 135 221
Eéa:]ri\eé)gﬁlrsé(;vl\: aktualizuj acych warto $€¢ naleznosci krotkoterminowych na 1595 2913
4. Naleznosci  (krotko - i dlugoterminowe), o pozostatym od dnia
bilansowego okresie spiaty
a) do 1 miesigca 500 003 280 564
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - -
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku - -
d) powyzej 1 roku do 5 lat 372 493
e) powyzej 5 lat - -
f) naleznosci przeterminowane 2 300 3397
Naleznosci razem (brutto) 502 675 284 454
g) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna) -1595 -2213
Naleznosci, razem (netto) 501 080 282 241
5. Naleznosci przeterminowane (brutto) - zpodzialem na nale znosci
niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca 447 1173
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 66 9
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 195 498
d) powyzej 1 roku do 5 lat 1592 1717
e) powyzej 5 lat - -
Nalezno$ci razem (brutto) 2 300 3397
f) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielkos¢ ujemna) -1595 -2213
Nalezno$ci razem (netto) 705 1184
6. Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 480 718 270 695
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 21585 13 266
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 502 303 283 961

Wartos$¢ pozycji naleznosci krétkoterminowych od bankow klientéw z tytutu zawartych transakcji oraz od

bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,
maklerskich prezentuje warto$¢ zawartych i nierozliczonych (w tym zawieszonych) transakcji kupna

innych domoéw maklerskich

i sprzedazy papierow wartosciowych.

i towarowych domoéw

Nota 3

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 31.12.2011 31.12.2010
1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

a) akcje* 1294 8 828
b) instrumenty pochodne ** 228 25
c) towary gieldowe - -
d) pozostate - -
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 1522 8 853
2. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 1294 8 853
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 228 -
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 1522 8 853
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3. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (wg zbywalnosci)
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 1294 8 828
- warto$¢ godziwa - -
- warto$¢ rynkowa - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1316 8 949
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - -
¢) inne - kontrakty pochodne (wartos¢ bilansowa): 228 25
- warto$¢ wedtug cen nabycia 228 25
B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych ) .
(wartos¢ bilansowa)
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynkach regulowanych . .
(wartos¢ bilansowa)
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) - -
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 1544 8974
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 8 853 4 345
Wycena na dzien bilansowy -22 -121
Warto $¢ bilansowa, razem 1522 8 853

* Pozycja ,akcje” w catosci dotyczy akcji notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg w wartosci godziwej uwzgledniajgcej ich warto$c
rynkowg na dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny Spétka uwzglednia gietdowe kursy zamkniecia poszczegoélnych
instrumentow ogtaszane przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ostatniego dnia roboczego roku
obrotowego. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach
z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Na dzien bilansowy spotka posiada 55.922 akcji o tgcznej
wartosci bilansowej 1.294 tys. zt, wszystkie akcje sg akcjami notowanymi na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Na dzieri 31.12.2010 roku Spétka posiadata 503.665 akcji o tgcznej wartosci bilansowej 8.828 tys.

zt.

** W pozycji ,instrumenty pochodne” ujete zostaly korzystne (przychody z wyceny) skutki wyceny opcji oraz kontraktow
forward. Wycena kontraktow zaprezentowana zostata w szyku rozwartym, skutki ujemnej wyceny ujete zostaty
w pozostatych zobowigzaniach (nota 13). Instrumenty pochodne wymienione w sprawozdaniu finansowym wedtug
stanu na 31 grudnia 2011 roku to 237 kontraktéw terminowych futures (transakcje arbitrazowe) o maksymalnym
horyzoncie czasowym do 9 miesiecy oraz 2 kontrakty terminowe forward na walute. Wedtug stanu na 31 grudnia
2010 roku Spotka posiadata 1.081 kontraktéw terminowych futures oraz 44 opcje na akcje i indeksy gietdowe GPW
oraz 1 kontrakt forward na walute. Warto$¢ nominalna kontraktéw futures na 31 grudnia 2011 roku wyniosta 1.398
tys. zt wobec 8.026 tys. zt na 31 grudnia 2010 roku, wartos¢ bilansowa opcji wyniosta odpowiednio O zt i 25 tys. zi,
natomiast kontraktéw forward: 228 tys. zt (aktywo) i (-) 54 tys. zt (zobowigzanie) na 31.12.2011r. wobec (-) 98 tys. z

(zobowigzanie) na 31.12.2010r.

W 2011 roku na transakcjach zwigzanych z dziatalnoscig dealerskg Spotka osiggneta przychody
w wysokosci 1.188 tys. zt oraz poniosta koszty w wysokosci 733 tys. zt wobec 1.060 tys. zt przychodow
i 613 tys. zt kosztow w 2010 roku. Wyniki ujete zostaty w przychodach i kosztach z tytutu instrumentéw

finansowych przeznaczonych do obrotu.

Nota 4

Krétkoterminowe rozliczenia mi @dzyokresowe 31.12.2011 31.12.2010
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 441 388
koszty serwisu informacyjnego 27 140
podatek VAT naliczony 72 15
optata cztonkowska 27 52
koszty do refakturowania 132 5
koszty pozostate 183 176
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 441 388
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Nota 5

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — nie wystgpity.

Nota 6

Instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy 31.12.2011 31.12.2010
1. Instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy

- akcje i udziaty* 6 637 6 007
- certyfikaty inwestycyjne 370 443
Instrumenty finansowe dost epne do sprzed azy, razem 7 007 6 450

2. Instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy jednostek
zaleznych i nieb edacych spotkami handlowymi jednostek
wspotzale znych niekonsolidowanych

- akcje i udziaty 6 637 6 007
- certyfikaty inwestycyjne 370 443
Instrumenty fina nsowe dost epne do sprzeda zy jednostek

zaleznych i nieb edacych spotkami handlowymi jednostek 7007 6 450

wspotzale znych niekonsolidowanych, razem

3. Instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy (struktura

walutowa)

a) w walucie polskiej 7 000 6 443
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na ztote) 7 7
Instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy, razem 7 007 6 450

4. Udzialy lub akcje
a) w jednostce dominujacej - -
b) w znaczacym inwestorze - -

c) w jednostkach podporzgdkowanych 6 637 6 007

- zaleznych 6 637 6 007
d) w pozostatych jednostkach - -
Udzialy lub akcje, razem 6 637 6 007

* Udzialy i akcje jednostek podporzgdkowanych wyceniane sq wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.
Certyfikaty inwestycyjne ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie ostatniej ogtaszanej przez
fundusz inwestycyjny wartosci aktyw6éw netto na certyfikat. Skutki wyceny odnoszone sg na kapitat z aktualizacji

wyceny.

5. Instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy (wedtug

zbywalno sci)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ R R
bilansowa)

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

C. Znieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach
regulowanych (wartosc¢ bilansowa)

D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 7 007 6 450
akcje (wartos¢ bilansowa wedtug cen nabycia) 6 638 6 008
obligacje (warto$¢ bilansowa wedtug cen nabycia) - -

certyfikaty inwestycyjne (wartos$¢ bilansowa wedtug cen nabycia) 400 400
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 7038 6 408
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 6 450 6 388
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) -31 62
Wartos¢ bilansowa, razem 7 007 6 450
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6.6. Udzialy lub akcje w jednostkach podporz adkowanych

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

b) siedziba

c) przedmiot dziatalnosci

d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka
wspotzalezna, jednostka stowarzyszona, z wyszczegoélnieniem
powigzan bezposrednich i posrednich)

e) zastosowana metoda konsolidacji/wycena metoda praw
whasnosci, badz wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji /
wycenie metodg praw wkasnosci

f) data objecia kontroli / wspotkontroli / uzyskania znaczacego
wptywu

g) warto$¢ udziatéw/akcji wedtug ceny nabycia

h) korekty aktualizujgce wartos¢ (razem)

i) wartos¢ bilansowa udziatow/akcji

j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

k) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli
/ wspotkontroli / znaczacego wptywu

m) kapitat wiasny jednostki, w tym:
- kapitat zaktadowy
- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
- kapitat zapasowy
- pozostaly kapitat wkasny, w tym:
zysk (strata) z lat ubiegtych
zysk (strata) netto
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym:
- zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe
0) naleznosci jednostki, w tym:
- naleznosci diugoterminowe
- naleznosci krétkoterminowe
p) aktywa jednostki, razem
r) przychody ze sprzedazy
s) nieoptacona przez emitenta wartos¢ udziatdw/akcji w jednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
obrotowy

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
ul. Walicéw 11, 00-851 Warszawa

prowadzenie towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie
funduszami  inwestycyjnymi,  zarzadzanie
cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
zlecenie, doradztwo w zakresie obrotu
papierami  wartosciowymi,  posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa  funduszy inwestycyjnych,
petnienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych

jednostka zalezna

metoda konsolidacji - petna

14 marca 2007 r.

3000 3000
3000 3000
100% 100%
100% 100%
10 764 7 648
3000 3000
4648 382
3116 4 266
3116 4 266
3441 2 606
1516 1789
3943 5254
3943 5254
14 206 10 254
20 807 17 499
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a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej
b) siedziba

c) przedmiot dziatalnosci

d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka
wspotzalezna, jednostka stowarzyszona, z wyszczegoélnieniem
powigzan bezposrednich i posrednich)

e) zastosowana metoda konsolidacji/wycena metoda praw
wtasnosci, badz wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji /
wycenie metodg praw wtasnosci

f) data objecia kontroli / wspotkontroli / uzyskania znaczacego
wptywu

g) warto$¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia

h) korekty aktualizujgce wartos¢ (razem)

i) warto$¢ bilansowa udziatow/akcji

j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

k) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli /
wspotkontroli / znaczacego wptywu

m) kapitat wiasny jednostki, w tym:
- kapitat zaktadowy
- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna)
- kapitat zapasowy
- pozostaly kapitat wkasny, w tym:
zysk (strata) z lat ubiegtych
zysk (strata) netto
n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym:
- zobowigzania dtugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe
0) naleznosci jednostki, w tym:
- naleznosci diugoterminowe
- naleznosci krétkoterminowe
p) aktywa jednostki, razem
r) przychody ze sprzedazy
s) nieoptacona przez emitenta wartos¢ udziatdw/akcji w jednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
obrotowy

ok 2011

IPOPEMA Business Consulting Sp.z  o. o.
al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia

dziatalnosci  gospodarczej izarzadzania,
dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem
urzadzeniami informatycznymi, dziatalno$¢
zwigzana z doradztwem w zakresie
informatyki, dziatalnosc¢ zwigzana
z oprogramowaniem,  sprzedaz  hurtowa
komputeréw, urzadzen peryferyjnych

i oprogramowania

jednostka zalezna

metoda konsolidacji - petna

26 sierpnia 2008 r.

3000 3 000

3 000 3 000
50,02% 50,02%
50,02% 50,02%
6 851 3586
100 100
2950 2 950
3801 536
536 - 297
3265 833
3089 1988
1502 1731

6 229 2 667

6 229 2 667
10 252 5574
17 530 13574

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej
b) siedziba

c) przedmiot dziatalnosci

d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka
wspotzalezna, jednostka stowarzyszona, z wyszczegoélnieniem
powigzan bezposrednich i posrednich)

e) zastosowana metoda konsolidacji/wycena metodg praw
wtasnosci, badz wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji /
wycenie metodg praw wkasnosci

f) data objecia kontroli / wspotkontroli / uzyskania znaczacego
wptywu

IpofFma

IPOPEMA Business Services Kift.
1051 Budapest, Sas utca 10-12,

Swiadczenie  ustug
biznesowego

wsparcia  biurowo-

jednostka zalezna

Wytaczona z konsolidacji ze wzgledu na brak
istotnego  wplywu na sytuacje  Grupy
Kapitatowe]

10 grudnia 2009 r.
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g) warto$¢ udziatéw/akcji wedtug ceny nabycia

h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem)

i) warto$¢ bilansowa udziatéw/akcji

j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

k) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli /
wspotkontroli / znaczacego wptywu
m) kapitat wiasny jednostki, w tym:

- kapitat zaktadowy

- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

- kapitat zapasowy

- pozostaly kapitat wkasny, w tym:

zysk (strata) z lat ubiegtych

zysk (strata) netto

n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym:
- zobowigzania dtugoterminowe

- zobowigzania krotkoterminowe

0) naleznosci jednostki, w tym:

- naleznosci diugoterminowe

- naleznosci krétkoterminowe

p) aktywa jednostki, razem

r) przychody ze sprzedazy

s) nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatdw/akcji w jednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
obrotowy

-1

100%
100%

45
- 46
708

708
479

479
750
1010

zar ok?2011

-1

100%
100%

88

81
559

559
84

84
780
938

a) nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej
b) siedziba

c) przedmiot dziatalnosci

d) charakter powigzania (jednostka zalezna, jednostka
wspotzalezna, jednostka stowarzyszona, z wyszczegoélnieniem
powigzan bezposrednich i posrednich)

e) zastosowana metoda konsolidacji/wycena metodg praw
wtasnosci, badz wskazanie, ze jednostka nie podlega konsolidacji /
wycenie metodg praw wkasnosci

f) data objecia kontroli / wspotkontroli / uzyskania znaczacego
wptywu

g) wartos¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia

h) korekty aktualizujgce wartos¢ (razem)

i) wartos¢ bilansowa udziatow/akcji

j) procent posiadanego kapitatu zaktadowego

k) udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

I) wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k), podstawy kontroli /
wspotkontroli / znaczacego wptywu
m) kapitat wiasny jednostki, w tym:

- kapitat zaktadowy

- nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

- kapitat zapasowy

- pozostaly kapitat wkasny, w tym:

zysk (strata) z lat ubiegtych

zysk (strata) netto

n) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w tym:
- zobowigzania diugoterminowe

- zobowigzania krotkoterminowe

0) naleznosci jednostki, w tym:

IpofFma

IPOPEMA Asset Management S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

zarzadzanie portfelami
instrumentow finansowych

maklerskich

jednostka zalezna

metoda konsolidacji - petna

30 wrzesnia 2011 r.

630
630
100%
100%

5205
5600

5588
-50983

-5983
2 063

1146
2310
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- naleznosci diugoterminowe

- naleznosci krétkoterminowe 2 309
p) aktywa jednostki, razem 7 268
r) przychody ze sprzedazy 5978

s) nieoptacona przez emitenta wartos¢ udziatdw/akcji w jednostce

t) otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki za ostatni rok
obrotowy

6.7. Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach

Nota 7

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku Spotka posiada 372 tys. zt naleznosci dlugoterminowych wobec

493 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku.

Udzielone pozyczki w czesci dtugoterminowej wyniosty 2.433 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz

2.865 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Nota 8

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka posiadata nastepujace pozycje zaklasyfikowane do kategorii

pozyczek udzielonych i naleznosci wkasnych:

Pozyczki udzielone i naleznos$ci wiasne 2011 2010
Pozyczki udzielone, w tym: 2949 3351
- w czesci diugoterminowej 2433 2 865
- w czesci krétkoterminowej 516 486
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, w tym: 90 339 93 462
- w kasie 8 9
- na rachunkach bankowych 86 240 83310
- lokata (>3 m-cy) 4091 10 143
Odsetki od po zyczek i nale znos$ci wtasnych 1289 1088
- zrealizowane 1123 778
- niezrealizowane, w tym z terminem zaptaty 166 310
do 3 miesiecy 76 255
od 3 do 12 miesiecy 90 -
powyzej 12 miesiecy - 55

Pozyczki i naleznosci wiasne oprocentowane sg stopg zmienng i stata. Zaréwno w 2011 roku jak i w 2010
roku nie tworzono odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek udzielonych inaleznosci wasnych,
natomiast dokonywano umorzen pozyczek, o czym mowa w nocie 4 Wprowadzenia do sprawozdania
finansowego. W roku 2011 przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
wyniosty 1.289 tys. zt (w tym odsetki naliczone nieotrzymane 166 tys. zt) wobec 1.088 tys. zt (w tym
odsetki naliczone nieotrzymane 310 tys. zt) w 2010 roku.

Nota 9

Warto $ci niematerialne i prawne 31.12.2011 31.12.2010

1. Warto $ci niemate rialne i prawne

a) wartos¢ firmy - -
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1946 1842
- oprogramowanie komputerowe 1946 1842
c) inne wartosci niematerialne i prawne - -
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -

Warto $ci niematerialne i prawne, razem 1946 1842
2. Zmiana stanu warto $ci niematerialnych i prawnych (wedtug grup

rodzajowych)

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 4106 3297

IpofFma
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zar ok?2011

b) zwiekszenia — zakup 673 809
C) zmniejszenia - -
d) warto $¢€ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 4779 4106
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 2264 1817
f) amortyzacja za okres 569 447
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okres u 2833 2264
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -
j) warto $€ netto warto $ci niematerialnych i prawnyc h na koniec okresu 1946 1842
3. Warto sci niematerialne i prawne (struktura wkasno s$ciowa)

a) wiasne 1946 1842
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym ) .
umowy leasingu

Warto $ci niematerialne i prawne, razem 1946 1842
Nota 10

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych — nie wystapita.

Nota 11

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2011 31.12.2010
1. Rzeczowe aktywa trwate

a) srodki trwate, w tym: 1315 1298
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) - -
- budynki i lokale - -
- urzadzenia techniczne i maszyny 779 702
- $rodki transportu - -
- pozostate srodki trwate 536 596
b) s$rodki trwate w budowie 33 3
c) zaliczki na srodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1348 1301
2. Zmiana stanu srodkow trwatych (wedtug grup rodzajowych)

a) wartosc¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 3053 2741
b) zwiekszenia — zakup 536 386
C) zmniejszenia - 74
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3589 3053
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1752 1422
f) amortyzacja za okres 489 400
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2241 1822
h) likwidacja srodkéw trwatych - 70
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - -
- zwiekszenia - -
- zmniejszenia - -
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -
Warto $¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 1348 1301
3. Rzeczowe aktywa trwate (struktura wiasno  $ciowa)

a) majatek wiasny, 1348 1301
b) majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy R -
0 podobnym charakterze, amortyzowany, *

c) wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski

Srodkow trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych, - -
(np. z tytutu uméw leasingu), w tym:

- warto$é gruntéw uzytkowanych wieczyscie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1348 1301

IpofFma

33



Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. zar 0k 2011

* W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka wynajmowata pomieszczenie biurowe na
podstawie umowy najmu. Pomieszczenia biurowe, w ktérych miesci sie siedziba Spoétki zlokalizowane sq w Warszawie,
przy ulicy Walicow 11. Powierzchnia wynajmowanego lokalu wynosi 706 m?®. taczna wysoko$¢ czynszu (wraz
z optatami dodatkowymi) za 2011 rok wyniosta 898 tys. zt wobec 867 tys. zt w 2010 roku. Spoétka nie jest w posiadaniu
wyceny wynajmowanego lokalu.

Nota 12

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku d ochodowego 31.12.2011 31.12.2010
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczoneg o podatku dochodowego

1. Stan aktywOw na poczatek okresu, w tym: 1252 1232
a) odniesionych na wynik finansowy 1252 1232

b) odniesionych na kapitat wiasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - -

2. Zwiekszenia 2191 2139
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 2189 2139
przejsciowymi
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg - -
c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 2 R
przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg, - -

e) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku
z ujemnymi ré6znicami przej$ciowymi

3. Zmniejszenia 2274 2119
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 2274 2119
przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg - -

c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi r6znicami
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowsa - -

e) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku
z ujemnymi ré6znicami przej$ciowymi

4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1169 1252
okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 1167 1252
b) odniesionych na kapitat wkasny 2 -

c) odniesionych na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosc firmy - -

Zwiekszenia z tytutu: 2191 2139
- powstania réznic przejsciowych 2191 2139
Zmniejs zenia z tytutu: 2274 2119
- odwrdcenia sie roznic przejsciowych 2274 2119
Nota 13
Zobowi gzania krotkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
13.1. Wybrane zobowi gzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych 392 -
- wobec pozostatych jednostek powigzanych 392 -
2. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 836 758
a) wobec Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie 748 678
b) wobec Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Budapeszcie 86 80
c) wobec Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Pradze 2 -
3. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 3912 2159
a) ztytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 3598 1965
b) pozostate 314 194
4. Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 548 698
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- w tym z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

zar ok?2011

5. Pozostate 1483 6 163
a) zobowigzania z tyt. dywidendy - -
b) pozostate zobowigzania, w tym 1483 6 163
- zobowigzania finansowe (wycena kontraktéw terminowych) * 54 98
- pozostate zobowigzania 1429 6 065
13.2. Zobowi gzania krétkoterminowe (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 513 143 313 142
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 22 126 15 042
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 535 269 328 184
13.3. Zobowi gzania wobec bankéw prowadz gcych dziatalno $¢

maklersk g, innych doméw maklerskich i towarowych doméw

maklerskich

a) ztytulu zawartych transakcji gietdowych (w podziale na zobowigzania 240 732 190 456
z tytutu rozliczenia transakcji na poszczeg6lnych gietdach):

- na gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie 221519 178 597
- na gietdzie papieréw warto$ciowych w Budapeszcie 19213 11859
Zobowi gzania wobec bankéw prowadz acych dziatalno §¢ maklersk a, 240 732 190 456
innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklers kich, razem

13.4. Zobowi gzania krotkoterminowe, o pozostatym od dnia

bilansowego okresie sptaty

a) do 1 miesigca 535 269 328 182
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - -
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku - -
d) powyzej 1 roku do 5 lat - -
e) dla ktérych termin wymagalnosci uptynat - 2
Zobowi gzania krotkoterminowe, razem 535 269 328 184
13.5. Zobowi gzania krétkoterminowe z  tytutu kredytéw i pozyczek

a) pozyczka - -
b) kredyt bankowy 15083 7481
- kwota kredytu pozostata do sptaty 15 083 7481

- warunki oprocentowania: Wibor O/N + marza Banku
- termin splaty — warunki umowy zostaty opisane ponizej

- zabezpieczenia - kaucja na rachunku lokaty terminowej w wysokosci 4 min
zt; weksel wkasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa;

13.6. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych
instrumentow finansowych

13.7. Fundusze specjalne (z podziatlem na tytuty)

* Metody wyceny zobowigzan finansowych (wycena kontraktéw terminowych) opisane zostaty w nocie 3.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka posiadata 15.083 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 7.481 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku), wynikajacych
z zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwéch umow o kredyt obrotowy w rachunku
biezagcym (linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska i sg corocznie odnawiane — na
mocy aneksow zawartych 20 lipca 2011 roku okres obowigzywania obu wymienionych ponizej umoéw

zostat wydtuzony o kolejny rok, tj. do 19 lipca 2012 roku:

1. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zt. Celem umowy jest

finansowanie ptatnosci zobowigzan Spotki wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
zwigzanych z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej
dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowag, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie
lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zi, jako zabezpieczenie wspodlne z kredytem opisanym w punkcie
2.

. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zi, ktorej celem jest
finansowanie zobowigzan Spoétki wynikajacych z cztonkostwa z Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji Gietldowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, peinomocnictwo
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do dysponowania rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt 1
powyzej, wspoélnym zabezpieczeniem obu kredytow jest rOwniez kaucja w wysokosci 4 min zi,
ustanowiona na mocy aneksu z dnia 20 lipca 2011 r. i zastepujaca dotychczasowe zabezpieczenie
w formie blokady $rodkéw w kwocie 10 min zi.

Nota 13a

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ na rynkach kapitalowych jest nierozerwalnie zwigzana z ryzykiem mogacym mie¢ istotny
wplyw na funkcjonowanie Spoétki, ktdére w skrécie zostaty oméwione ponizej. Wszystkie typy ryzyka sg
monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowos$ci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu
kapitalu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa zawieranych transakcji z punktu widzenia
wymogow kapitatowych.

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzania sie przez wierzycieli ze
swoich zobowigzan i tym samym spowodowanie poniesienia strat przez Spoétke. Uwzgledniajac powyzsze,
ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.
Wiekowanie naleznosci oraz kwoty utworzonych odpis6w na naleznosci zostaty przedstawione w nocie 2.

Zdaniem Zarzadu nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spoétka posiada wielu
odbiorcéw.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak $rodki pieniezne iich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki
powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami
bankowymi, instrumentami finansowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie za
niskie, poniewaz Spotka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Ryzyko kredytowe — maksymalna kwota straty

Na dzien 31.12.2011 roku maksymalna kwota straty z tytutu ryzyka kredytowego dla instrumentow
zaliczanych do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych (okreslonych w nocie 8) wynosi 93.288 tys. zt
(na 31.12.2010 roku wynosita 96.813 tys. zt), dla instrumentoéw przeznaczonych do obrotu wartos¢ ta
wynosi odpowiednio: 310 tys. zti 1.195 tys. zt.

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu jest niskie, poniewaz
sg to akcje i kontrakty terminowe zawierane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, za
wyjatkiem zawartych przez Spoétke kontraktow forward. Podobnie, ryzyko kredytowe zwigzane z lokatami
uznane jest za niskie, poniewaz umowy zawierane sg z bankami o stabilnej sytuacji finansowe;j.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytdw obrotowych, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do
momentu zawarcia umowy. Spotka lokuje wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie, co
powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji spadku stop procentowych. Informacje o aktywach
i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaly przedstawione w notach
1i13.

Z uwagi na to, ze Spétka posiadata w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i zobowigzania
oprocentowane wedtug stopy zmiennej (co rownowazylo ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stop
procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych zmian stop
procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spétka nie stosowata zabezpieczen stop
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych, przy czym z uwagi na ponoszenie wiekszosci
kosztéw dziatalnosci w walucie krajowej poziom tego ryzyka jest istotnie ograniczony. Ryzyko walutowe
wigze sie gtdwnie ze zmianami poziomu kursu USD, EUR oraz HUF, jednakze wroku 2011 i 2010
wiekszos$¢ kosztow dziatalnosci ponoszona byta w walucie krajowej. Spotka udzielita pozyczki w walucie
obcej oraz posiada $rodki na rachunku bankowym w walucie obcej. W celu zminimalizowania ryzyka
walutowego Spoétka zakupita kontrakt na walute, ktéry minimalizuje skutki ewentualnych wahan kursow
walutowych. Spotka nie posiadata kredytdw w walucie obcej, jednak w zwigzku z dziatalnoscig
prowadzong na Wegrzech dokonuje rozliczen w walucie obcej (HUF) w zakresie rozliczen transakciji
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gietdowych oraz innych kosztow dziatania na tym rynku (w tym optaty banku rozliczeniowego i gietdy
wegierskiej, koszty wspotpracownikéw). Jednak ze wzgledu na specyfike rozliczen transakcji (Spotka
wystepuje w roli posrednika) udziat tego ryzyka w ogdlnej ocenie ryzyka prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci jest mato istotny.

Ryzyko cenowe

Spétka posiada instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym — na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, za wyjatkiem zawartych przez Spétke kontraktéw forward. Spoétka
identyfikuje ryzyko zwigzane z wahaniem kurséw instrumentéw finansowych notowanych na GPW.
Instrumenty te rozpoznawane sg w sprawozdaniu jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.
Spotka posiada réwniez certyfikaty inwestycyjne, ktére narazone sg na ryzyko zmian ceny biezacej
certyfikatu, jednak tgczna wartos$¢ certyfikatéw posiadanych przez Spoétke jest nieistotna.

Ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, iz Spoétka
w stosunkowo nieznacznym zakresie inwestuje wlasne srodki w instrumenty finansowe. Inwestycje takie
dokonywane sg gtébwnie w ramach dziatalnosci dilerskiej, ktérej strategia przewiduje w miare mozliwosci
zabezpieczenia wtasnych pozycji poprzez zawieranie transakcji arbitrazowych - otwarte pozycje na
kontraktach akcyjnych sa zazwyczaj zabezpieczane przeciwstawng transakcjg na akcjach, w zwigzku
z czym ekspozycja na ryzyko jest minimalizowana.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub
refinansowania swojego zadtuzenia. Celem Spdiki jest utrzymanie ptynnosci na optymalnym poziomie
poprzez zarzadzanie naleznosciami, zobowigzaniami, instrumentami finansowymi oraz przez finansowanie
dtuzne, tj. krétkoterminowe kredyty bankowe.

W ocenie Spokki, znaczna warto$¢ wiasnych srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
w wysokosci 44.564 tys. zt na 31 grudnia 2011 roku i 44.314 tys. zt na 31 grudnia 2010 roku (nota 1),
dostepne linie kredytowe finansujace dziatalno$é na GPW (nota 13) oraz dobra kondycja finansowa Spotki
powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Tabela informujgca o terminach wymagalnosci zobowigzan (wiekowanie zobowigzan) zostata
zaprezentowana w nocie 13. Zdecydowana wiekszos¢ zobowigzan (96%) wynika z transakcji zawieranych
na gietdach papierow wartosciowych, ktére sg w wiekszosci transakcjami posrednictwa w zakupie badz
sprzedazy instrumentéw finansowych dla klientéw Spotki. Zatem zobowigzanie wynikajace z transakcji
gietdowych jest wduzej mierze réwnowazone transakcja generujaca z drugiej strony naleznosé
z transakcji gietdowych. Saldo  transakcji gietdowych (naleznosci  vs. zobowigzania)
na 31 grudnia 2011 roku wyniosto 2.045 tys. zt wobec (-) 778 tys. zt na 31 grudnia 2010 roku. Transakcje
zawierane na GPW moga by¢ finansowane z dostepnych linii kredytowych. Ryzyko utraty ptynnosci w tym
przypadku uznaje sie za niskie.

Nota 14

Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych niewycenianych w wartos$ci godziwej

Pozyczki udzielone, naleznosci wilasne i zobowi agzania na warto $¢ pozycja warto ¢
31.12.2011 bilansowa w bilansie godziwa

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

- pozyczka 2949 Naleznosci 2949
- $rodki pieniezne 90 339 Srodki pieniezne 90 339
Zobowi gzania finansowe (kredyt) 15083 Zobowi gzania 15 083
Pozyczki udzielone, naleznosci wilasne i zobowi agzania na warto §¢ pozycja warto §¢
31.12.2010 bilansowa w bilansie godziwa

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

- pozyczka 3351 Naleznosci 3351
- Srodki pieniezne 93 462 Srodki pieniezne 93 462
Zobowi gzania finansowe (k redyt) 7 481 Zobowi gzania 7481
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Nota 15
Zobowigzania dtugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe bierne — nie wystgpity
Nota 16
Rezerwy na zobowi gzania 31.12.2011 31.12.2010
1. Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne - -
i podobne
2. Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne ~ R
i podobne
3. Zmiana stanu pozostatych rezerw diugoterminowych - -
4. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych -75 - 365
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na pocz gtek okresu 6 100 6 465
(wedtug tytutéw)
a) utworzenie 12 753 11 088
b) wykorzystanie 12 828 11 385
C) rozwigzanie - 68
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koniec okresu 6 025 6 100
5 Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na k  oniec okresu
(wedtug tytutow)
Na badanie i sporzadzenie sprawozdania finansowego 88 72
Na swiadczenia pracownicze * 5740 6 028
Na ustugi telekomunikacyjne - -
Pozostate 197 -
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu, razem 6 025 6 100

* $wiadczenia pracownicze, zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz MSR 19, stanowig Swiadczenia pracownicze
z tytutu wynagrodzen, sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ptatnego urlopu wypoczynkowego, ptatnych zobowigzan
chorobowych, udziatéw w zyskach i premii, jak rowniez obejmujg $wiadczenia po okresie zatrudnienia, jak: emerytury,
pozostate swiadczenia emerytalne oraz Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy i Swiadczenia niepieniezne

na rzecz obecnych pracownikéw.

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2011 31.12.2010
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowe go na 288 211
pocz atek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 276 211
- $rodkow trwatych 210 145
- wyceny instrumentow finansowych 19 33
- naleznosci 47 4
- pozostatych - 29
b) odniesionej na kapitat wkasny 12 R
¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - -
2. Zwiekszenia 937 395
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 937 381
przeisciowych:

- $rodkow trwatych 62 65
- wyceny instrumentéw finansowych 102 128
- naleznosci 773 62
- pozostatych - 126
b) odniesionej na kapitat wkasny z tytutu: - 14
- wyceny certyfikatow inwestycyjnych - 14
c)odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemnag wartos¢ firmy - -
3. Zmniejszenia 535 316
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 523 316

przeisciowych:
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- $rodkow trwatych 29 -
- wyceny instrumentéw finansowych 74 142
- naleznosci 420 19
- pozostatych - 155
b) odniesionej na kapitat wkasny z tytutu: 12 2
- wyceny certyfikatéw inwestycyjnych 12 2
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -
4. _Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochod owego na 690 288
koniec okresu, w tym:

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 690 276
przejsciowych z tytutu:

- $rodkéw trwatych 243 210
- wyceny instrumentéw finansowych 47 19
- naleznosci 400 47
- pozostatych - _
b) odniesionej na kapitat wkasny z tytutu: - 12
- wyceny certyfikatow inwestycyjnych - 12

c)odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy - -

Nota 17

Zobowigzania podporzadkowane — nie wystgpity

Nota 18
Zmiany w zakresie poszczeg6lnych kategorii instrumentéw finansowych
Instrumenty finansowe _PoZyc_zki 'ut_izielone zobolvr\]/ir:zania
Instrumenty przeznaczone do obrotu i naleznosci wiasne finansowe
finansowe Srodk
%Zii,r:xég;; Aktywa Zobg\i/:aza Pozyczka pieniezne kréﬁ(fti};trzino
finansowe finansowe udzielona i in_ne _ak_tywa we
pienigzne

Stan na 01.01.2011 6 450 8 853 98 3351 93 462 7 481
Zwiekszenia: 640 39 039 54 387 - 7602
- zakup akcji 630 38 690 - - - -
- wycena certyfikatow 10 - - - - -
- wycena forward - 228 54 - - -
- wycena akcji - 121 - - - -
- udzielenie pozyczki - - - 8 - -
- odsetki od pozyczki i
réznice kursowe ) ) ) 379 ) )
- udzielenie kredytu - - - - - 7 602
Zmniejszenia: 83 46 370 98 790 3123 -
- sprzedaz akgcji - 46 323 - - - -
- wycena forward - - 98 - - -
- wycena akcji - 22 - - - -
- wycena certyfikatow 83 - - - - -
- sptata pozyczki - - - 8 - -
- umorzenie pozyczki - - - 782 - -
- zmiana stanu - - - - 3123 -
Srodkow pienieznych
- sprzedaz opcji - 25 - - - -
Stan na 31.12.2011 7 007 1522 54 2948 90 339 15083
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) . . . Inne
Instrumenty finansowe Pozyczki udzielone e
Instrumenty przeznaczone do obrotu i naleznosci wkasne fina n?owe
finansowe T
przeznaczone TefEnEE ) Sl Kred
do sprzedazy ¢ A niaq szy(lzzka plenlekzne krétkote);tn):ino
inansowe 7 udzielona i inne aktywa

finansowe pieniezne we
Stan na 01.01.2010 6 388 4 345 75 23 44 624 13543
Zwiekszenia: 96 53 072 98 4184 48 838 -
- zakup akcji - 53 047 - - - -
- wycena certyfikatow 96 - - - - -
- wycena forward - - 98 - - -
- wycena akcji - - - - - -
- udzielenie pozyczki - - - 4116 - -
- odsetki od pozyczki i B R B 68
réznice kursowe
- zmiapa stanu - - - - 48 838 -
srodkdéw pienieznych
- zakup opcji - 25 - - - -
Zmniejszenia: 34 48 564 75 856 - 6 062
- sprzedaz akcji - 48 391 - - - -
- wycena futures - 52 75 - - -
- wycena akcji 1 121 - - - -
- wycena certyfikatow 33 - - - - -
- sptata pozyczki - - - 212 - -
- umorzenie pozyczki - - - 644
- sptata kredytu - - - - - 6 062
Stan na 31.12.2010 6 450 8 853 98 3351 93 462 7481
Nota 19
Kapitat podstawowy 31.12.2011 31.12.2010
a) wartos¢ nominalna jednej akcji (w ztotych) 0,10 0,10
b) seria/emisja A B, C A B,C
c) rodzaj akcji zwykte na okaziciela zwykte na okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji brak brak
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji brak brak
f) liczba akcji 29 554 801 29 342 301
g) wartos¢ serii/femisji wedtug wartosci nominalnej (w 2955 2934
tys. z)
h) sposéb pokrycia kapitatu gotéwka gotéwka
- h akcje uczestniczg w podziale : akcje uczestnicza w podziale
1) prawo do dywidendy (od daty) zysku za rok 2011 zysku za rok 2010

Zgodnie ze statutem Spotki, Zarzad (za zgodg Rady Nadzorczej) byt uprawniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego tacznie o kwote 350.000 zt poprzez emisje do 3.500.000 akcji w ciggu 3 lat od daty wpisania
statutu zawierajgcego to uprawnienie do rejestru przedsiebiorcow (kapitat docelowy). Okres ten uptynat z
dniem 23 stycznia 2011r. w zwigzku z czym ww. prawo wygasto. 29 czerwca 2011 roku zwyczajne walne
zgromadzenie postanowito o ponownym udzieleniu ww. upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w takiej samej wysokosci i przez taki sam okres tj. trzech lat od daty wpisania
zmiany statutu w tym zakresie, co nastgpito 28 wrzesnia 2011 roku.

Statut Spotki przewiduje réwniez warunkowe podwyzszenie kapitatu podstawowego w maksymalnej
wysokosci 485.714 zt w drodze emisji do 4.857.140 akcji na potrzeby realizacji programu motywacyjnego
w Spotce. Do dnia 31 grudnia 2011 r. z puli tej wyemitowanych i wydanych zostato tacznie 983.391 akciji,
z czego 212.500 akcji w roku 2011 roku, 413.748 akcji w roku 2010 roku oraz 357.143 akcji w 2009 roku.
W lutym 2012 r. wyemitowana zostata kolejna pula w liczbie 197.321 akcji. Wiecej informacji na temat
realizowanego w Spétce programu motywacyjnego zamieszczono w Nocie 59.
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W zwigzku z ww. objeciem akcji, kapitat podstawowy Spotki zwiekszyt sie w 2011 roku o 21.250 zt oraz
0 41.374,80 zt w roku 2010. Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy wynosit 2.955.480,10 zt
(wobec 2.934.230,10 zt na dzien 31 grudnia 2010 roku) idzielit sie na 7.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwykilych na okaziciela serii B oraz 983.391 akcji zwykiych na
okaziciela serii C.

Sprzedaz akcji Spotki przez osoby powigzane

W dniu 12 kwietnia 2011 roku miaty miejsce transakcje sprzedazy akcji Spotki, w wyniku ktérych niektérzy
cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej, badz osoby z nimi powigzane, sprzedaly tacznie 3.190.951 akcji
IPOPEMA Securities S.A. Szczego6towe informacje dotyczgace ww. transakcji przekazane zostaly do
publicznej wiadomosci raportem biezacym Spotki nr 11/2011 z 12 kwietnia 2011 r.

Kapitat podstawowy (struktura) — stan na 31.12.2011

Akcionati Liczba akeji i o . Warto $¢
cjonariusz p Seria akcji Wysoko §¢ wptat objetych
BT TETZA udziatow (w zf)

Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN' 2851 420 A Akcje optacone w catosci 285 142
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2188 370 B Akcje optacone w catosci 218 837
KL Lewandowska S.K.A.2 2 086 749 B Akcje optacone w catosci 208 675
JLK Lewandowski S.K.A.* 2 066 249 B Akcje optacone w catosci 206 625
JLS Lewandowski S.K.A.* 2 066 249 B Akcje optacone w catosci 206 625
PZU OFE’ 2 251 346 ° Akcje optacone w catosci 225135
TFI Allianz Polska S.A.>" 1922 383 ° Akcje optacone w catosci 192 238
Razem akcjonariusze powy zej 5% 15 432 766 1543 277

*Dane na podstawie raportu rocznego OFE PZU ,Zlota Jesien”

**Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomier od akcjonariuszy

*Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu Spétki

Glownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska

podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej

“Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzadu Spotki

5Akcje posiadane przez fundusze Allianz Platinium FIZ oraz Allianz FIO

6Wszystkie akcje Spotki zarejestrowane sg w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych pod tym samym kodem ISIN, w zwigzku z
czym nie jest moZliwe rozrdznienie serii akcji posiadanych przez akcjonariuszy, ktérzy nabyli je w obrocie gieldowym

Kapitat podstawowy (struktura) — stan na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

Liczba akcji i Warto $¢
Akcjonariusz gtoséw na Seria akcji Wysoko §¢ wptat objetych
WZA udziatéw (w z})
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN' 2 851 420 A Akcje optacone w catosci 285 142
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2188 370 B Akcje optacone w catosci 218 837
KL Lewandowska S.K.A.° 2086 749 B Akcje optacone w catosci 208 675
JLK Lewandowski S.K.A.* 2 066 249 B Akcje optacone w catosci 206 625
JLS Lewandowski S.K.A.* 2 066 249 B Akcje optacone w catosci 206 625
PZU OFE’ 2 251 346 ° Akcje optacone w catosci 225135
TFI Allianz Polska S.A.°" 1922 383 ° Akcje optacone w catosci 192 238
Aviva OFE Aviva BZ WBK" 1562 539 ° Akcje optacone w catosci 156 254
Razem akcjonariusze powy zej 5% 16 995 305 1699531

*Dane na podstawie raportu rocznego OFE PZU ,Ztota Jesien”

**Dane na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomieri od akcjonariuszy

lJedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

Glownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska

*podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej

“Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzadu Spotki

®Akcje posiadane przez fundusze Allianz Platinium FIZ oraz Allianz FIO

6Ws.zys.tkie akcje Spoitki zarejestrowane sg w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych pod tym samym kodem ISIN, w zwigzku z
czym nie jest mozliwe rozréznienie serii akcji posiadanych przez akcjonariuszy, ktérzy nabyli je w obrocie gietdowym
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Kapitat podstawowy (struktura) — stan na 31.12.2010

Akcionati Liczba akeji i o . Warto $¢
cjonariusz p Seria akcji Wysoko §¢ wptat objetych
BT TETZA udziatow (w zh)

Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN' 2851 420 A Akcje optacone w catosci 285 142
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2851120 B Akcje optacone w catosci 285112
KL Lewandowska S.K.A.2 2 749 500 B Akcje optacone w catosci 274 950
JLK Lewandowski S.K.A.* 2729 000 B Akcje optacone w catosci 272 900
JLS Lewandowski S.K.A.* 2729 000 B Akcje optacone w catosci 272 900
PZU OFE’ 2 251 346 ¢ Akcje optacone w catosci 225135
TFI Allianz Polska S.A.>" 1708 844 ¢ Akcje optacone w catosci 170 884
Razem akcjonariusze powy zej 5% 17 870 230 1787 023

*Dane na podstawie raportu rocznego OFE PZU ,Zlota Jesien”

**Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomier od akcjonariuszy

*Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu Spétki

Glownym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska

podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej

“Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzadu Spotki

5Akcje posiadane przez fundusze Allianz Platinium FIZ oraz Allianz FIO

6Wszystkie akcje Spotki zarejestrowane sg w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych pod tym samym kodem ISIN, w zwigzku z
czym nie jest moZliwe rozrdznienie serii akcji posiadanych przez akcjonariuszy, ktérzy nabyli je w obrocie gieldowym

Nota 20

Akcje wiasne

Poza przypadkami nabywania akcji w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia maklerska w zakresie
posrednictwa w obrocie akcjami na GPW, Spotka nie nabywata akcji wkasnych.

Nota 21

Kapitat zapasowy 31.12.2011 31.12.2010
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 474 7 433
b) utworzony ustawowo 985 978
c) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowo 37 309 37 254
(minimalng) wartos¢

Kapitat zapasowy, razem 46 768 45 665
Nota 22

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego — nie wystgpity.

Nota 23

Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych — nie wystgpita.

Nota 24

Warto $¢ ksi egowa na jedn 3 akcje 31.12.2011 31.12.2010
Kapitaty wiasne (w tys. zf) 65 301 64 082
Liczba wyemitowanych akcji 29 554 801 29 342 301
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 2,21 2,18

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje jest rdwna stosunkowi wartosci kapitatu wtasnego na dzien bilansowy
i liczby akcji wyemitowanych wedtug stanu na dany dzien bilansowy.
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Nota 25

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny 2011 rok 2010 rok
Kapitat z aktuali zacji wyceny na 01.01 52 -
Przeszacowanie aktywow finansowych dost  epnych do sprzeda zy

Stan na 01.01. 64 -
Zyski z okresowej wyceny -73 64
Stan na 31.12 -9 64
Ustalenie aktywow z tytutu odroczonego podatku doch odowego

Stan na 01.01. 12 -
Zmiana w zakresie wysokosci aktywow z tyt. podatku odroczonego -14 12
Stan na 31.12. -2 12
Kapitat z aktualizacji wyceny na 31.12 -7 52

Nota 26

Instrumenty finansowe klientow

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ zdematerializowanych notowanych na GPW instrumentow
finansowych zapisanych na rachunkach klientéw wyniosta 322.133 tys. zt (69.269 sztuk) wobec 175.688
tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku. Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Spétka przechowywata 190.387 tys.
sztuk akcji klientow w formie dokumentu, a ich warto$¢ wyniosta 28.505 tys. zt, na 31 grudnia 2010 roku

Spétka nie przechowywata papierow wartosciowych klientow w formie dokumentu.

Spétka prowadzi réwniez rachunek sponsora, na ktérym zapisane byly zdematerializowane instrumenty
finansowe notowane na GPW o wartosci 129.897 tys. zt (14.965 tys. sztuk) na dzien 31 grudnia 2011 roku

oraz o wartosci 334.647 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Noty obja $niajace do rachunku zyskow i strat

Nota 27

Przychody z dziatalno $ci maklerskiej 2011 rok 2010 rok
Przychody z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 57 683 51 335
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej, w tym z tytutu: 14 481 17 052
- przygotowywania i przeprowadzania ofert publicznych 8764 5249
- ustug doradczych przy transakcjach fuzji i przeje¢ i pozostatego doradztwa 5717 11 803
finansowego

Pozostate przychody 603 991
Przychody razem 72767 69 378

Nota 28

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu w roku 2011 wyniosty 2.495 tys. zi,

wobec 2.069 tys. zt w roku 2010.

Nota 29

W 2011 roku koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu wyniosty 5.248 tys. zi,

wobec 4.176 tys. zt w roku 2010.

Nota 30

Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci — nie wystgpity
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Nota 31

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci — nie wystapity.

Nota 32

Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy — nie wystapity.

Nota 33

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy — nie wystapity

Nota 34

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych — nie wystapit.

Nota 35

Pozostate przychody operacyjne 2011 rok 2010 rok

a) pozostate, w tym: 1188 455
- leasing 117 101
- refaktura kosztow 929 252
-inne 142 102

Pozostate przychody operacyjne, razem 1188 455

Nota 36

Pozostate koszty operacyjne 2011 rok 2010 rok

a) pozostate, w tym: 1544 814
- darowizny - 10
- leasing 117 101
- refaktura kosztow 929 251
- rozliczenie struktury VAT za 2011r. 75 152
-inne 423 300

Pozostate koszty operacyjne, razem 1544 814

Nota 37

Ro6znica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci w 2011 roku wyniosta 121 tys. zl, natomiast
w 2010 roku (-) 2 tys. zt.

Nota 38

Odsetki od lokati depozy tow 2011 rok 2010 rok
Odsetki od lokat i depozytéw

a) od wiasnych lokat i depozytow, w tym: 1201 941
- niezrealizowane do 3 m-cy 6 21
- niezrealizowane od 3-12 m-cy 90 142
Odsetki od lokat i depozytéw, razem 1201 941
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Nota 39

Odsetki od kredytéw i pozyczek 2011 rok 2010 rok

a) zrealizowane 1029 1009

b) niezrealizowane: 105 -

- niezrealizowane do 3 m-cy 105 -

- niezrealizowane od 3-12 m-cy - -

Odsetki od lokat i depozytéw, razem 1134 1009

Nota 40

Zyski nadzwyczajne — nie wystagpity

Nota 41

Straty nadzwyczajne — nie wystapity

Nota 42

Podatek dochodowy 2011 rok 2010 rok

Podatek dochodowy bie zacy

1. Zysk (strata) brutto 19 461 19 446

2. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania

podatkiem dochodowym, wedtug tytutdw -1719 1326

al koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow: 15 610 13 568
reprezentacja 649 668
PFRON 52 44
sktadki cztonkowskie 114 143
wyceny bilansowe instrumentéw finansowych i rozrachunkéw 262 580
odpis aktualizujgcy naleznosci 13 291
spisanie naleznosci niesciggalnych - 247
darowizna - 10
umorzenie pozyczek 782 644
rezerwy 13552 10 749
pozostate 186 192

b/ przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych: 2911 843
rozwigzanie rezerwy - -
prowizja (czesc¢ naliczona) 160 186
rozwigzanie odpisu na naleznosci 135 221
odsetki od depozytu, pozyczek i naleznosci 168 290
dywidenda 29 115
wyceny bilansowe instrumentow finansowych i rozrachunkéw 1930 31
Pozytki z KDPW 489 -

¢/ koszty statystycznie dodane: 14 589 11 605
wyptata wynagrodzenia 12 123 11 056
rozwigzane rezerwy 1049 -
zbyte i umorzone wierzytelnosci 519 -
badanie sprawozdania finansowego 112 50
amortyzacja podatkowa 293 438
korekta podatku VAT 152 -
odsetki zaptacone 339 -
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pozostate 2 61
d/ przychody statystycznie dodane 169 206
odsetki od lokat 163 52
korekta podatku VAT _ 124
pozostate 6 30
e/ odliczenie straty - -
3. Darowizna przekazana - -
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 17 742 20772
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 3371 3946
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku — 6 24
podatek zaptacony od otrzymanych dywidend
Zl.(rePSzc’latetl; rT?I:ochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 3371 3946
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 3377 3970
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat wtasny - -
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat:
- zr_n’ni_ejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic -2189 2139
przejsciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - -
- zmniejszenie (zwigkszenie) ztytutlu z poprzednio nieujetej straty ~ ~
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przej$ciowej poprzedniego okresu
- zmniejszenie (zwiekszenie) aktywéw z tytutu odroczonego podatku 29274 2119
dochodowego
- zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 414 65
Podatek dochodowy odroczony, razem 499 45

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom moga by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak ipomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku.

W w roku 2011 nie byly przeprowadzane w Spotce zadne kontrole rozliczen podatkowych.

Nota 43

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) — nie wystapity

Nota 44

Proponowany podziat zysku za rok biezacy oraz zrealizowany za rok poprzedni

Podziat zysku 2011 rok 2010 rok
Zysk [ strata netto 15 585 15431
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -
Kapitat zapasowy - 62
Dywidenda - 15 369

Do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie podjat decyzji w zakresie rekomendowanego
podziatu zysku za rok 2011. Ustalenia w tej sprawie poczynione zostang w terminie pézniejszym, nie
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pozniej jednak niz do czasu zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére zgodnie z Kodeksem
Spotek Handlowych musi sie odby¢ w ciggu 6 miesiecy do daty zakonczenia danego roku obrotowego.

Nota 45

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majgtku domu maklerskiego:

Zarowno w 2011 roku jak i w 2010 roku zabezpieczone na majatku Spotki byly kredyty obrotowe
w rachunku biezgcym, o ktérych szczegotowe informacje zamieszczono w nocie 13.

Oprocz kaucji na rachunku bankowym w wysokosci 4 min zi, weksli wlasnych in blanco wraz
z deklaracjami wekslowymi oraz petnomocnictw do dysponowania rachunkami bankowymi w Banku
(przeznaczonych na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym), na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka
nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku. Wedlug stanu na 31 grudnia 2010 roku
ustanowiona byta blokada $rodkéw na rachunku bankowym w wysokos$ci 10 min zt, wystawione weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi oraz petnomocnictwami do dysponowania rachunkami
bankowymi w Banku (przeznaczone na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym).

Nota 46

Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone gwarancje i poreczenia, takze umowy
0 subemisje, zobowigzania wekslowe:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spoétka nie posiadata zobowigzan
warunkowych oprécz wystawionych weksli jako zabezpieczenie kredytu — szczegétowy opis znajduje sie w
nocie 13.

Nota 47

Udzielone zabezpieczenia:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie udzielita zabezpieczen.

Nota 48

Wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi w Spotce nie wystapity odpisy aktualizujgce
srodki trwate.

Nota 49

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej lub przewidywanej do
zaniechania:

Zarbwno w2011 roku jak iw?2010 roku Spoétka nie zidentyfikowata dziatalno$ci zaniechanej.
W konsekwencji, wszystkie przedstawione informacje w sprawozdaniu finansowym dotyczg dziatalnosci
kontynuowanej.

Nota 50

Dane o koszcie wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie poniosta kosztéw wytworzenia
srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.
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Nota 51

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi w Spétce nie wystapity zyski i straty
nadzwyczajne.

Nota 52

Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi nie wystapity operacje nadzwyczajne.

Nota 53

Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spotka nie posiadata przysziych
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Nota 54

Pozycje rachunku przeptywdw pienieznych:
Podziat dziatalnosci Spoéiki przyjety w rachunku przeptywow pienieznych:

Dziatalno$¢ operacyjna - swiadczenie ustug maklerskich i doradczych, petnienie funkcji animatora w celu
realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz nabywanie izbywanie papierow
wartosciowych w ramach dziatalnosci dealera.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego
majatku trwatego oraz papierow warto$ciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalnos$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach
kapitatu wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w bilansie PTEZEEER v;igre]lic:;:;ghprzep}ywéw

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 90 339 93 462 86 247 83 319
1. W kasie 8 9 8 9
2. Na rachunkach bankowych 30 744 30524 30 744 30524
3. Inne $rodki pieniezne 55 496 52 786 55 495 52 786
4. Inne aktywa pienigezne (lokata > 3 m-cy) 4091 10 143 - -

Ro6znica pomiedzy prezentacja $rodkoéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeplywéw pienieznych w
2011 roku wynika z ujecia lokaty diugoterminowej (0 zapadalnosci powyzej 3 m-cy od daty bilansowej)
w wysokosci 4 min zt w dziatalnosci inwestycyjnej oraz wylgczenia naliczonych odsetek od lokaty
w wysokosci 91 tys. zt. W 2010 roku réznica wynikata z ujecia lokaty dtugoterminowej (o zapadalnosci
powyzej 3 m-cy od daty bilansowej) w wysokosci 10 min zt w dziatalnosci inwestycyjnej oraz wytaczenia
naliczonych odsetek od lokaty w wysokosci 143 tys. zt.
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Réznice zmian stanéw pozycji bilansowych

) Prezentacjaw rachunku
Prezentacja w bilansie Bllan'sowa przeptywOw pieni eznych —
zmiana zmiana stanu
stanu
31.12.2011 31.12.2010 2011 rok
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 505 108 287 319 -217 789 -218 314
Naleznosci netto 503 513 285 106
Odpisy na naleznosci 1595 2213 - 618
Rezerwy (bez podatku odroczonego
dotyczacego kapitatu wtasnego i rezerwy na 6 610 6 376 235
niezaptacone odsetki)
Razem zmiana stanu odpiséw i rezerw -383

Ro6znica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznos$ci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 31 grudnia 2011 roku o naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek, uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjnej oraz naleznosci z tytutu leasingu
(czes¢ diugoterminowa) zaprezentowanych w dziatalnosci finansowe;j.

) Prezentacja w rachunku
Prezentacja w bilansie Bllan'sowa przeptywOw pieni eznych —
Zmiana zmiana stanu
stanu
31.12.2010 31.12.2009 2010 rok
Naleznosci (krotko- i diugoterminowe) brutto 287 319 325 684 38 365 42 304
Naleznosci netto 285 106 323541
Odpisy na naleznosci 2213 2143 70
Rezerwy (bez po_datku odroczonego 6376 6676 - 300
dotyczacego kapitatu wiasnego)
Razem zmiana stanu odpiséw i rezerw -230

Ro6znica pomiedzy bilansowag zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 31 grudnia 2010 roku o naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek, uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjnej oraz naleznosci z tytutu leasingu
(czes¢ diugoterminowa) zaprezentowanych w dziatalnosci finansowe;j.

Nota 55

Struktura zatrudnienia

Stan przecietnego zatrudnienia (pracownicy i stali wspotpracownicy) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku — 66 0s6b, a w okresie poréwnawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wyniost 61
0so6b.

Departament Liczba zatrudnionych wg Liczba zatrudnionych wg
stanu na 31.12.2011 roku stanu na 31.12.2010 roku

Zarzad 4 4

Pozostali pracownicy 67 63

RAZEM 71 67

IpofFma

49



Sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. zar 0k 2011

Nota 56

Wynagrodzenie czlonkéw zarzadu, cztonkéw organdéw nadzorczych (wraz z wynagrodzeniem
z zysku)

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej oraz cztonkéw Zarzadu — zaréwno
wyptaconych, jak i potencjalnie naleznych — oraz $wiadczen dodatkowych (opieka medyczna w czesci
finansowanej przez Spotke), otrzymanych od IPOPEMA Securities:

taczne wynagrodzenie (wraz z wynagrodzeniem premiowym) 2011 rok 2010 rok
Zarzad 6774 6 550
Lewandowski Jacek 1272 1383
Borys Mirostaw 722 723
Piskorski Mariusz 960 1218
Waczkowski Stanistaw 3820 3226
Rada Nadzorcza 65 31
Jonak Jacek 22 9
Miler Roman 5 2
Diemko Janusz 18 7
Kryca Bogdan 18 8
Sliwinski Wiktor 2 5

Oprocz wynagrodzen cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy akcjonariuszami Spotki, uczestniczg
w wyptacie dywidendy na zasadach tozsamych z pozostatymi akcjonariuszami.
Porozumienia z Mariuszem Piskorskim i Mirostawem Borysem z dnia 4 listopada 2008 r.

Dwdch czionkéw Zarzadu — Mariusz Piskorski i Mirostaw Borys — zawarto ze Spoétka porozumienia na
mocy, ktorych kazdemu z nich przystuguje odszkodowanie w wysokosci trzech miesiecznych wynagrodzen
w przypadku odwotania z Zarzgdu lub nie powotania na kolejng kadencje (z zastrzezeniem okreslonych
w umowie przypadkéw), jak réwniez w przypadku zmiany warunkdw wynagrodzenia na mniej korzystne.

Nota 57

Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje udzielone cztonkom zarzadu oraz czlonkom organow
nadzorczych:

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spétka nie udzielita pozyczek, kredytow,
zaliczek i gwarancji cztonkom zarzadu oraz cztonkom organéw nadzorczych.

Nota 58

Informacje o istotnych transakcjach (w roku 2011 oraz w roku 2010 tj. okresie, za ktéry
sporzadzono dane poréwnawcze) zawartych przez Spétke z:

a) jednostkg dominujacg
Nie dotyczy

b) znaczacym akcjonariuszem

c) Nie dotyczy
d) jednostkami podporzadkowanymi

Transakcje ze spoétkg zalezng IPOPEMA Business Services Kift.

W zwigzku z dziatalnoscig na Wegrzech, ktéra prowadzona jest we wspétpracy z lokalnymi partnerami
wystepujacymi jako ,agenci firmy inwestycyjnej”, Spotka zawarta w 2010 roku umowy z IPOPEMA
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Business Services kft. (,IBS”): (i) umowe dotyczaca ustug (,Services Agreement”), na podstawie ktorej IBS
Swiadczy na rzecz Spoiki i jej wegierskich partnerow ustugi wsparcia biurowego i sprzetowego, oraz (ii)
umowe podnajmu sprzetu (,Equipment lease agreement”) na mocy ktérej IBS wynajmuje od Spoiki sprzet
komputerowy (wraz z oprogramowaniem), w celu wasciwego wsparcia wspotpracownikéw Spotki
dziatajacych na rynku wegierskim w zakresie prowadzonej przez nich na rzecz Spotki dziatalnosci. Laczna
wartos$¢ transakcji wynikajacych z ww. umoéw w roku 2011 wyniosta 923 tys. zt (koszt) oraz 137 tys. zt
(przychéd) wobec 844 tys. zt (koszt) oraz 155 tys. zt (przychod) w 2010 roku, zgodnie z informacjg
zamieszczong w tabeli ponizej.

Ponadto w roku 2010 r. Spétka udzielata rowniez krétkoterminowych pozyczek na rzecz IBS na taczng
kwote kapitatu nieprzekraczajgca rownowartosci 500 tys. zt.

e) czionkami zarzadu, organéw nadzorczych

Nie wystapity.

f)  maitzonkami, krewnymi cztonkéw zarzadu, organéw nadzorczych
Nie wystapity.

g) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia, kurateli z cztonkami zarzadu,
organéw zarzadzajacych

Nie wystapity.

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty

. ' . Przychody_ze Zakupy Przychody_ze Zakupy

Nazwa Spotki powi azanej sprzeda zy sprzeda zy

W okresie od 01.01. -31.12.2011 roku W okresie od 01.01.-31.12.2010 roku
IPOPEMA BC - 5 8 -
IPOPEMA TFI 120 94 305 -
IPOPEMA Business Services Kft. 138 807 155 844
IPOPEMA Asset Management 361 2 - -
Czlonkowie Zarzadu i organéw 58 68 31 782
nadzorczych
Pozostate jednostki powigzane - - 513 * -
Razem 677 969 1012 1626

* Kwota przychodu od podmiotu, ktéry wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku nie jest juz podmiotem powigzanym

Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

L ] . Naleznosci Zobowi gzania
Nazwa Spétki powi gzanej
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

IPOPEMA BC - 9 6 -
IPOPEMA TFI 60 7 - -
IPOPEMA Business Services Kft. 1093 1099 383 -
IPOPEMA Asset Management 392 - 3 -
Cztonkowie Zarzadu i organéw R R R -
nadzorczych

Pozostate jednostki powigzane - - - -
Razem 1545 1115 392 -

IPOPEMA Securities swiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A., jednakze kosztami transakcji obejmowane sg bezposrednio fundusze.

Nota 59
Program motywacyjny

W dniu 23 marca 2009 uchwalg Zarzadu Spotki dominujacej przyjety zostat Regulamin Programu
Motywacyjnego (z pézn. zm.), ktéry zatwierdzony zostat rowniez przez Rade Nadzorczg Spotki. Przyjecie
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ww. regulaminu byto konsekwencjg uchwaty nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z 5 grudnia 2007 r.
(zmienionej uchwatg z dnia 20 marca 2009 r.) w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla
kluczowych pracownikéw Spoétki oraz spotki zaleznej — IPOPEMA TFI S.A. oraz innych oséb kluczowych
dla realizacji strategii Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities. Program oparty jest na akcjach serii C,
ktére moga zosta¢ wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego w maksymalnej liczbie 4.857.140, nie
pozniej niz do 30 listopada roku 2017. Programy rozliczane sa w instrumentach kapitatowych.

W ramach Programu Motywacyjnego wyodrebnione zostaty trzy Plany Opcyjne, z ktérych pierwszym
objeci zostali cztonkowie zarzadu IPOPEMA TFI S.A., ktérzy tacznie uprawnieni byli (z zastrzezeniem
spetienia okreslonych kryteriéw) do nabycia 1.166.667 Akcji serii C po jednostkowej cenie emisyjnej 0,47
zt (,Plan Opcyjny 1”). W latach 2009 i 2010 osoby te objely tacznie 770.891 akcji (357.143 w roku 2009
i 413.748 w roku 2010), a finalne rozliczenie nastgpito w roku 2011 w oparciu 0 wyniki roku 2010, przy
czym wobec niespetnienia wszystkich wymaganych kryteribw nie udostepniono pozostatych akcji w
ramach Planu Opcyjnego I.

W ramach Planu Opcyjnego Il pozostate osoby objete Programem Motywacyjnym zostaty uprawnione do
nabycia tacznie 714.285 Akcji serii C po cenie emisyjnej réwnej cenie akcji Spotki sprzedawanych ofercie
prywatnej poprzedzajacej wprowadzenie do notowan na GPW tj. 5 zt. Pierwsza z transz udostepnionych w
ramach tego Planu w liczbie 212.500 akcji objeta zostata przez osoby uprawnione w lutym 2011 r., a
kolejna w lutym 2012 r. w liczbie 197.321 akcji. W ramach Planu objetych moze jeszcze maksymalnie
304.464 akcji w terminie do stycznia 2014 r.

W odniesieniu do pozostatych Akcji serii C (,Plan Opcyjny III") objetych kapitatem warunkowym, do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostata ustalona lista 0s6b uprawnionych do ich objecia, jak
réwniez nie zostaly podjete zadne decyzje dotyczace ich ewentualnego zaoferowania.

Koszt wyzej wymienionych programéw motywacyjnych nie jest rozpoznawany w sprawozdaniu
jednostkowym z uwagi na brak takich wymogéw w ustawie o rachunkowosci. Koszt ten rozpoznawany jest
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy. W zwigzku z przej$ciem na system raportowania finansowego
zgodny z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, konieczne byto uwzglednienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wplywu wyceny programéw opcyjnych
realizowanych przez Grupe. tacznie na poziomie skonsolidowanym koszty ww. programoéw powiekszyty
koszty wynagrodzen w 2011 roku o 162 tys. zi, koszt ten obcigza IPOPEMA Securities S.A.

W 2011 roku koszty ww. programéw obcigzyly koszty wynagrodzen o 162 tys. zt i w catosci odnoszg sie do
kosztow IPOPEMA Securities S.A. W 2010 roku koszty ww. programéw obcigzyly koszty wynagrodzen o
1.094 tys. zt, z czego 639 tys. zt przypisane zostato do IPOPEMA TFI S.A. W pozostatej kwocie (455 tys.
zt) koszt ten obcigzat IPOPEMA Securities S.A., przy czym uwzglednia on réwniez wycene opcji
wynikajacych z umoéw zawartych w 2006 roku pomiedzy 6wczesnym jedynym akcjonariuszem Spotki
dominujacej, a niektérymi z obecnych pracownikow oraz cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej Spotki. W
wyniku realizacji tych umow, uprawnieni nabyli istniejace akcje Spotki dominujacej, przy czym z uwagi na
fakt, ze niektére warunki niezbedne do spetnienia zachowywaly moc wigzacg w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem, koszt wynikajacy z wyceny ww. opcji obcigzyt skonsolidowany wynik Grupy w
2010 roku. Pomimo tego, ze Spétka dominujgca nie byta strong ww. transakcji nabycia i w zwigzku tym nie
emitowata nowych akcji, zgodnie z przyjetymi standardami rachunkowosci, koszt ten powinien by¢
przypisany emitentowi.

Do wyceny ww. programéw opcyjnych zastosowany zostat model Blacka—Scholesa zmodyfikowany
o czynnik dywidendy ciggtej oraz efekt rozwodnienia (zmniejszenie wartosci poszczegoélnych akcji na
skutek emisji nowych akcji po cenie nizszej od rynkowej).

Nota 60

Transakcje z jednostkami powigzanymi nieobjetymi sprawozdaniem finansowym

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi poza transakcjami wskazanymi w nocie 58
inne istotne transakcje z jednostkami powigzanymi nie wystgpity.

Nota 61

Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowych Spétka nie zawierata istotnych transakcji ze
stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Nota 62

Na mocy umowy z dnia 15 lipca 2011 roku podmiotem uprawnionym do badania rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok oraz do przegladu sprawozdan
finansowych za pierwsze pétrocze 2011 roku jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu
12.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta nalezne w tys. zt (bez VAT):

Rodzaj ustugi 2011 rok 2010 rok
obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 55 50
inne ustugi poswiadczajace 53 50

ustugi doradztwa podatkowego - -

pozostate ustugi - -

Nota 63

Nazwa isiedziba jednostki dominujgcej sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Nie dotyczy.

Nota 64

Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

W okresach objetych niniejszymi sprawozdaniami finansowymi Spoétka nie prowadzita wspdélnych
przedsiewziec.

Nota 65

Informacja o sprawach sadowych

W dniu 13 stycznia 2009 r. Spoétka ztozyta w Sadzie Okregowym pozew o zaptate zaleglych naleznosci
w kwocie 891 tys. zt. Pozew ten zostat ostatecznie oddalony wyrokiem z dnia 28 lipca 2011 roku. Kwota
naleznosci spornej objeta zostata (w 2008 roku) odpisem na 100% wartosci. Poza tym Spétka nie byta
strong zadnych postepowan sadowych.

Nota 66

Kontrole organéw nadzoru

W okresie objetym niniejszymi sprawozdaniami w Spoétce przeprowadzona zostala jedna kontrola
zewnetrzna. W lipcu 2011 r. przeprowadzona zostata kontrola przez upowaznionych pracownikéw
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych. Przedmiotem kontroli byta ewidencja papieréw
wartosciowych oraz bezpieczenstwo systeméw informatycznych. W sporzgdzonym protokole kontroli nie
wskazano zadnych zalecen pokontrolnych.

W okresie 2010 roku w Spotce przeprowadzone zostaly dwie kontrole zewnetrzne. Pierwsza z kontroli
przeprowadzona zostata w sierpniu 2010 r. przez upowaznionych pracownikéw Krajowego Depozytu
Papierébw Wartosciowych. Przedmiotem kontroli byla ewidencja papieréw wartosciowych oraz
bezpieczenstwo systeméw informatycznych. W sporzgdzonym protokole kontroli nie wskazano Zzadnych
zalecen pokontrolnych.

Druga kontrola zostata przeprowadzona we wrze$niu 2010 r. przez upowaznionych pracownikow Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Zakres kontroli obejmowat swoim zasiegiem wypetnianie
obowigzkéw regulaminowych cztonka gietdy oraz spetnianie wymagan zwigzanych z dostepem do
systemoéw informatycznych GPW. Spoétka nie otrzymata ze strony GPW zadnych zalecen ani uwag
w zakresie przeprowadzonej kontroli.

Spétka jako podmiot nadzorowany, poczawszy od roku 2010, podlega réwniez corocznej ocenie
przeprowadzanej przez Komisje Nadzoru Finansowego w ramach Badania i Oceny Nadzorczej (BION).
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Nota 67

Kapitaty nadzorowane

Ponizsze tabele prezentujg dane miesieczne dotyczace kapitatbw nadzorowanych oraz wymogow
kapitatowych w ujeciu sredniomiesiecznym

K. podstawowe

K. K. Kapitaty Catkowity
Data Dodatkowe Pozycje uzupetniaj ace uzupetniaj ace nadzorowane, wymég

K. zasadnicze pozycje k. pomniejszajace Il kategorii 11l kategorii razem kapitatowy

podstawowych k. podstawowe

31.01.2011 48 600 9093 1842 51 - 55902 31 143
28.02.2011 48 600 9093 1839 49 - 55903 28 860
31.03.2011 49 662 9093 1830 48 - 56 973 26 778
30.04.2011 49 662 15431 1784 46 - 63 355 29 056
31.05.2011 49 662 15431 1849 45 - 63 289 27 895
30.06.2011 49 668 13 961 1853 38 - 61 814 31 296
31.07.2011 49 724 - 1889 17 - 47 852 27 809
31.08.2011 49 724 2522 1908 13 - 50 351 26 444
30.09.2011 49 724 9 246 1959 2 - 57 013 25701
31.10.2011 49 724 9 246 1925 -5 - 57 040 26 569
30.11.2011 49 724 9 246 1898 -7 - 57 065 27 810
31.12.2011 49 724 9 246 1938 -8 - 57 024 27 717
31.12.2011* 49 724 9 246 2261 -323 - 56 386 27 005
31.12.2010* 48 600 9093 1842 51 - 55 902 21 433

* wartosci na dzien

Wymogi kapitalowe w podziale na wymogi z tytutu poszczegolnych ryzyk w 2011 roku

Ryzyko rynkowe Catkowity wymag

Data (ryzyko walutowe) Ryzyko kredytowe Ryzyko operacyjne Kapitalowy

31.01.2011 241 22218 8 684 31143
28.02.2011 411 19 765 8 684 28 860
31.03.2011 696 17 362 8720 26 778
30.04.2011 466 19 870 8720 29 056
31.05.2011 423 18 752 8720 27 895
30.06.2011 363 22 213 8720 31 296
31.07.2011 424 18 665 8720 27 809
31.08.2011 417 17 307 8720 26 444
30.09.2011 399 16 582 8720 25701
31.10.2011 598 17 251 8720 26 569
30.11.2011 624 18 466 8720 27 810
31.12.2011 369 18 628 8720 27 717
31.12.2011* 369 16 727 9909 27 005
31.12.2010* 241 12 508 8 684 21433

* wartosci na dzien

Zaréwno w 2011 roku jak i w 2010 roku nastepujace pozycje mialy warto$¢ 0 zk:

- pozyczki podporzadkowane udzielone bankom, innym domom maklerskim, zagranicznym firmom
inwestycyjnym, instytucjom kredytowym i instytucjom finansowym zaliczane do ich kapitatéw wtasnych;

- wymag z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan.
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W zakresie ryzyka rynkowego Spotke dotyczy jedynie wymog kapitatlowy z tytutu ryzyka walutowego.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie odnotowata przypadkdédw naruszenia norm
adekwatnosci kapitatowej zarbwno w ujeciu skonsolidowanym jak i jednostkowym.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dn. 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu
i szczegO6towych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych,
dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow, ktére obowigzuje od 2010 roku, obowigzek
wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu kosztéw statych powstaje jedynie w przypadku nie wyliczania
przez podmiot wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka operacyjnego.

Data K. podstawowe 5 lelz Egg gi(;s\rjiiqce uzupe}lﬁiaj ace nadli?)’::)t\?v}gne, Ca’fkkc;vl\aliig}\évxr;ég
Il kategorii razem
31.01.2010 38 503 - - 37003 27 182
28.02.2010 37 004 - - 37 004 28511
31.03.2010 46 895 - - 46 895 31816
30.04.2010 46 740 - - 46 740 35 640
31.05.2010 46 782 - - 46 782 36 584
30.06.2010 46 718 - - 46 718 40 361
31.07.2010 46 848 19 - 46 867 43 831
31.08.2010 55 833 18 - 55 851 21722
30.09.2010 55 889 57 - 55 946 25923
31.10.2010 55 690 55 - 55 745 24 391
30.11.2010 55913 54 - 55967 26 237
31.12.2010 55 850 51 - 55901 21433
Wymogi kapitalowe w podziale na wymogi z tytutu poszczegoélnych ryzyk w 2010 roku
Data Ryzyko rynkowe Ryzyko kredytowe Ryzyko operacyjne Ca&ligvgiig*\évvy\/’r;ég
31.01.2010 675 19 677 6 830 27 182
28.02.2010 300 21381 6 830 28 511
31.03.2010 1032 21 648 9 136 31816
30.04.2010 1132 25372 9136 35 640
31.05.2010 1160 26 288 9136 36 584
30.06.2010 426 30 799 9136 40 361
31.07.2010 376 34 319 9136 43 831
31.08.2010 307 12 279 9 136 21722
30.09.2010 281 16 506 9 136 25923
31.10.2010 222 15033 9 136 24 391
30.11.2010 423 16 678 9136 26 237
31.12.2010 241 12 508 8 684 21433
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Nota 68

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia majgce wptyw na sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostaly ujete w ksiegach
rachunkowych 2011 roku.

Ponadto nastgpito objecie akcji w ramach Programu Motywacyjnego opisane w nocie 59.

Niniejsze sprawozdanie zawiera 56 (pie¢dziesiat szesc¢) kolejno ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

W imieniu Zarz adu:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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