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| Sprawozdanie z sytuacji finansowej

dane w tys. PLN
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

Rzeczowe aktywa trwate 13 258 382 101 -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14 398 832 1317 475
Aktywa trwate 656 1214 1418 475

Aktywa obrotowe

Zapasy 5 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 532 456 1139 347
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 15 050 5175 7907 4274
Aktywa obrotowe 15 587 5631 9 046 4621
AKTYWA RAZEM 16 243 6 845 10 464 5 096
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Kapitat zaktadowy 17 333 215 145 145
Kapitat zapasowy 18 952 5095 3460 3460
Pozostate kapitaly rezerwowe - 258 761 258
Zyski zatrzymane (6 452) (5574) (3602) (2 252)
Kapitat wiasny 12 833 (6) 764 1611
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 20 294 406 1749 2093
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 89 212 583 243
Zobowigzania z tytutu obligaciji 19 - - 861 780
Przychody przysztych okresow 23 31 1887 4040 104
Zobowigzania dlugoterminowe 414 2 506 7234 3220

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 20 256 223 451 -
Zobowigzania z tytutu obligacji 19 - 950 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 368 725 412 94
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 124 249 430 107
Rezerwy 22 14 71 6 6
Przychody przysztych okresow 23 2234 2125 1166 57
Zobowiazania krétkoterminowe 2996 4 345 2 465 264
Zobowigzania ogétem 3410 6 851 9 699 3485
PASYWA RAZEM 16 243 6 845 10 464 5096




Il Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

dane w tys. PLN

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 4 700 500 -
Zuzycie surowcéw i materiatow 5 (243) (278) (105)
Swiadczenia pracownicze 6 2737 (722) (633)
Amortyzacja 7 (557) (567) (310)
Ustugi obce 8 (1 232) (855) (568)
Podatki i optaty (7) (6) (14)
Pozostate koszty rodzajowe (117) (83) (36)
Koszt wlasny razem (3893) (2 511) (1 666)
Zyskl/(Strata) na sprzedazy (3193) (2 011) (1 666)
Pozostate przychody operacyjne 9 2243 1504 415
Pozostate koszty operacyjne 9 (5) 172) 9)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (955) (679) (1 260)
Przychody finansowe 10 185 - 160
Koszty finansowe 10 (108) (288) (250)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 10 77 (288) (90)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (878) (967) (1 350)
Podatek dochodowy 11 - - -
Zyskl/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (878) (967) (1 350)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - - -
Calkowite dochody ogoétem za okres sprawozdawczy (878) (967) (1 350)
Zysk/ (strata) na jedng akcje (w zt):
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok 17b (0,33) 0,47) (0,93)
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok 17b (0,27) (0,34) (0,59)




lll Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

dane w tys. PLN

Kapitat Kapitat Pokzaopsi’:::; Zyski Kapital wiasny
zakltadowy zapasowy zatrzymane ogotem
rezerwowe
Kapitat wiasny na 01.01.2020 215 5095 258 (5574) (6)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - (878) (878)
215 5095 258 (6 452) (884)
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale
wilasnym
Konwersja obligacji na akcje serii G i H 85 1208 (258) - 1035
Emisja akciji serii | 33 13 267 - - 13 300
Koszty emisji akciji serii | - (618) - - (618)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli 117 13 857 (258) - 13716
Kapitat wiasny na 31.12.2020 333 18 952 - (6 452) 12 833
. . Pozostate . .
Kapitat Kapitat kapitaty Zyski Kapitat wtasny
zakladowy zapasowy zatrzymane ogétem
rezerwowe
Kapitat wiasny na 01.01.2019 145 3460 761 (3602) 764
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - (967) (967)
145 3460 761 (4 568) (202)
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Emisja akgciji serii F 70 630 (503) - 196
Przeniesienia na kapitat zapasowy - 1005 - (1 005) -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli 70 1635 (503) (1 005) 196
Kapitat wtasny na 31.12.2019 215 5095 258 (5574) (6)
. . Pozostate . .
Kapitat Kapitat Kapitaty Zyski Kapitat wtasny
zakltadowy zapasowy zatrzymane ogoétem
rezerwowe
Kapitat wtasny na 01.01.2018 145 3 460 258 (2 252) 1611
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - (1 350) (1 350)
145 3460 258 (3 602) 261
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Emisja akciji serii F - - 503 - -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - 503 - 503
Kapitat wiasny na 31.12.2018 145 3460 761 (3602) 764

Zarzad proponuje pokry¢ strate biezgcego okresu z zyskéw lat przysziych.




IV Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

dane w tys. PLN

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (878) (967) (1 350)
Korekty o pozycje (1 909) (224) 307
Amortyzacja 7 557 567 310
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej - (31) -
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (76) 683 (792)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (5) - -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (w tym zobowigzan z tytutlu umowy oraz
zobowigzania do zwrotu zaptaty), z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (357) 313 318
Koszty z tytutu odsetek 106 198 249
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow 28 (2 110) (2 031) 220
Zmiana stanu rezerw (57) 65 -
Podatek dochodowy zaptacony - - -
Pozostate 32 13 1
(2 788) (1.190) (1043)
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych - (421) (103)
Dotacje 28 362 838 4824
362 417 4722
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 17 12 684 197 503
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow 20 144 - .
Sptata pozyczek 20 (203) (1584) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu 18 277) (529) (550)
Odsetki (pozyczki) 20 (46) (41) -
12 301 (1 957) (47)
Przeplywy pienigzne netto ogétem 9 875 (2 731) 3633
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5175 7907 4274
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 050 5175 7907

Spotka nie posiada srodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania.




V Informacje objasniajgce

1. Dane spoétki

Poltreg S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”) jest polskg firmg biotechnologiczng opracowujgcg innowacyjne terapie z
wykorzystaniem komoérek T regulatorowych (Tregs) — majgce wykorzystanie w obszarze autoimmunologii — m.in.
podczas leczenia cukrzycy typu 1 (CT1), stwardnienia rozsianego oraz innych.

Poltreg S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Spotka zostata utworzona poprzez przeksztatcenie Spofki
pod nazwg Poltreg Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Zmiana byfa uchwalona na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Poltreg Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia Spotki w Spotke Akcyjng z dnia 7 wrzesnia 2016 r.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla Miasta Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000637215.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 361945318 oraz NIP 9571079577.
Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Waty Piastowskie nr 1 lok. 1508, 80-855 Gdansk.

Na dzien bilansowy w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujgce osoby:

Piotr Trzonkowski — Prezes Zarzadu,
Mariusz Jabtonski — Cztonek Zarzadu,
Kamilla Bok — Cztonek Zarzgdu.

Na dzien bilansowy w sktad Rady Nadzorczej Spoétki wehodzity nastepujgce osoby:

- Krzysztof Chlebus,

- Matgorzata Mysliwiec,

- Marcin Jerzy Mierzwinski,

- Pawet Kapton,

- Natalia Maria Marek Trzonkowska,
- Leszek Jakub Skowron,

- Oktawian Zbigniew Jaworek.

Do dnia publikacji niniejszych historycznych informacji finansowych, w sktadzie Zarzadu Spétki nie nastgpity
personalne zmiany.

W maju 2021 r. zostata powotana Rada Nadzorcza nowej kadencji w skfadzie:

- Oktawian Zbigniew Jaworek,
- Marcin Jerzy Mierzwinski,
- Marcin Molo.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.
2. Podstawa sporzadzenia historycznych informacji finansowych
2.1. Oswiadczenie zgodnosci

Historyczne informacje finansowe za lata obrotowe zakoinczone 31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia
2018 r. (,sprawozdanie finansowe” lub ,historyczne informacje finansowe”) zostaty sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”. Roczne sprawozdanie Spotki za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia
2020 r. byto pierwszym petnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie ze standardami MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg (,UE”) oraz Standardami
i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktdre zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu sprawozdawczym.

2.2. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Historyczne informacje finansowe sporzgdzone zostaty przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ historycznych informacji finansowych 8



V Informacje objasniajgce

Nie zidentyfikowano okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci. Wptyw pandemii COVID-19
na dziatalnos¢ Spdtki w 2020 r. zostat opisany szczegdtowo w nocie 35 informacji objasniajgcych do niniejszych
historycznych informacji finansowych. W ocenie Zarzadu nie ma zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci.

2.3. Dzien przejscia na MSSF

W zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez Spoétke o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, czemu dano wyraz w uchwale nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 listopada 2020
r., gdy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o nastepujgcej tresci: ,Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na podjecie przez Zarzad dziatan zmierzajgcych do dopuszczenia akcji Spofki
do obrotu na rynku regulowanym”, Spotka podjeta uchwate nr 3 podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 30 grudnia 2020 r. o nastepujgcej tresci: ,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki niniejszym, na podstawie
art. 45 ust. 1¢c w zw. z ust. 1la ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 351 ze
zm.), podejmuje decyzje o sporzgdzaniu przez Spoétke, poczgwszy od roku obrotowego konczgcego sie dnia
31 grudnia 2020 r., sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej”. Dzien przejscia na MSSF jest to poczgtek najwczesniejszego okresu, za jaki jednostka prezentuje dane
poréwnawcze zgodnie z MSSF w swoim pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Pierwsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF jest to pierwsze roczne sprawozdanie finansowe,
przy sporzadzeniu ktorego jednostka zastosowata Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej
(MSSF) zamieszczajgc w nim wyrazne i bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z MSSF. Pierwszy okres
sprawozdawczy, w ktérym zastosowano MSSF jest to ostatni okres objety pierwszym sprawozdaniem finansowym
jednostki sporzadzonym zgodnie z MSSF.

Zgodnie z powyzszym sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. stanowi pierwsze petne roczne
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na
potrzeby tego sprawozdania przyjeto date przejscia na stosowanie standardéw MSSF na 1 stycznia 2018 roku.
Ostatnim dostepnym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci (,UoR”) byto sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony
31 grudnia 2019r.

2.4. Informacje poréownawcze przy zastosowaniu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

Jednostka w swoim pierwszym rocznym sprawozdaniu finansowym (oraz niniejszych historycznych informacjach
finansowych) sporzgdzonych zgodnie z MSSF zamieszcza cztery sprawozdania z sytuacji finansowej, trzy
sprawozdania z innych catkowitych dochodéw, trzy sprawozdania z przeptywow pienieznych, trzy sprawozdania ze
zmian w kapitale wikasnym oraz odnosne informacje dodatkowe obejmujgce informacje poréwnawcze dla wszystkich
prezentowanych sprawozdan. We wszystkich prezentowanych okresach zastosowano spdjne zasady
rachunkowosci.

2.5. Wyjasnienie wptywu przejscia z Ustawy o rachunkowosci na MSSF

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1 (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”, ktéry obowigzuje przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu
1 stycznia 2004 roku lub pézniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktdre przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie
finansowe wedtug MSSF oraz jednostek, ktére stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowato sie stwierdzenie
0 niezgodno$ci z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedlug MSSF
byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF,
wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnos$ci ze wszystkimi standardami MSSF.

Zgodnie z MSSF 1 sprawozdanie finansowe za rok 2020 zostato sporzadzone w taki sposdéb, jak gdyby Spoétka
zawsze stosowata MSSF.

Szczegoly zastosowanych zwolnien zgodnych z MSSF 1 zostaly zaprezentowane ponizej.

Uzgodnienia kapitatow wtasnych i aktywow za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019, 31 grudnia 2018 roku,
1 stycznia 2018 r. oraz wyniku netto za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r, 31 grudnia 2018 roku i kapitatow
wiasnych na dzieh 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2017 r. sporzgdzonych zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci i z MSSF zostaty zaprezentowane ponize;.

W zwigzku z powyzszym Spodtka prezentuje w ponizszej tabeli rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzié, aby
zastosowaé w petni MSSF, w odniesieniu do ostatniego sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie
z dotychczasowymi zasadami rachunkowosci. Ponizsze korekty uwzgledniajg wptyw podatku odroczonego.
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V Informacje objasniajgce

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1.01.2018

Dane wg Ustawy A -Korekta B -Korekta C-Korekta D-Korekta E-Korekta F-Pozostale Dane wg
o rachunkowosci MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF korekty MSSF
Wartosci niematerialne 9 - ) - - - - -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - - 475 - - - 475
Aktywa trwate 9 - 9) 475 - - - 475
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 214 133 - - - - - 347
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4274 - - - - - - 4274
Aktywa obrotowe 4488 133 - - - - - 4621
AKTYWA OGOLEM 4 497 133 9) 475 - - - 5096
Dane wg Ustawy A -Korekta B -Korekta C-Korekta D-Korekta E - Korekta F-Pozostate Danewg
o rachunkowosci MSSF MSSFE MSSF MSSF MSSE korekty MSSF
Kapitat zaktadowy 145 - - - - - - 145
Kapitat zapasowy 3460 - - - - - - 3460
Pozostate kapitaly rezerwowe - - - - 258 - - 258
Zyski zatrzymane (2 287) (29) 9) 124 (38) (8) (6) (2 252)
Kapitat witasny 1318 (29) 9) 124 220 (8) (6) 1611
Kredyty i pozyczki 2085 - - - - 8 - 2093
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 243 - - - 243
Zobowigzania z tytutu obligacji 1000 - - - (220) - - 780
Przychody przysztych okresow - 105 - - - - - 104
Zobowiazania diugoterminowe 3085 105 - 243 (220) 8 - 3220
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 86 - - - - - 8 94
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 107 - - 107
Rezerwy 8 - - - - - 3) 6
Przychody przysztych okresow - 57 - - - - 57
Zobowigzania krétkoterminowe 94 57 - 107 - - 5 264
Zobowigzania ogétem 3179 162 - 350 (220) 8 5 3485
PASYWA RAZEM 4497 133 9) 475 - - 0) 5096

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2018
L?si;j/yg A - Korekta B -Korekta C-Korekta D -Korekta E-Korekta F-Pozostale Dane wg
. MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF korekty MSSF

rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwate 101 - - - - - - 101
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - - - 1317 - - - 1317
Aktywa trwate 101 - - 1317 - - - 1418
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1241 162 (264) - - - 1139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7907 - - - - - - 7907
Aktywa obrotowe 9148 162 (264) - - - - 9 046
AKTYWA OGOLEM 9 249 162 (264) 1317 - - - 10 464
L?;;ﬁlyg A -Korekta B -Korekta C-Korekta D-Korekta E-Korekta F-Pozostate Danewg
. MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF korekty MSSF
rachunkowosci

Kapitat zaktadowy 145 - - - - - - 145
Kapitat zapasowy 3460 - - - - - - 3460
Pozostate kapitaly rezerwowe 503 - - 258 - - 761
Zyski zatrzymane (3214) (221) (264) 304 (120) 8) (80) (3 602)
Kapitat wtasny 893 (221) (264) 304 139 (8) (80) 764
Kredyty i pozyczki 2192 - - - - 8 (451) 1749
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 583 - - - 583
Zobowigzania z tytutu obligacji 1000 - - - (139) - - 861
Przychody przysztych okreséw 3767 273 - - - - - 4040
Zobowiazania dtugoterminowe 6 958 273 - 583 (139) 8 (451) 7234
Kredyty i pozyczki - - - - - - 451 451
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 333 - - - - - 80 412
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 430 - - - 430
Rezerwy 8 - - - - - 2) 6
Przychody przysztych okresow 1057 109 - - - - - 1166
Zobowiazania krotkoterminowe 1398 109 - 430 - - 530 2 465
Zobowigzania ogétem 8 356 383 - 1013 (139) 8 78 9 699
PASYWA RAZEM 9249 162 (264) 1317 - - 1) 10 464
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V Informacje objasniajgce

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok 2018
Dane wg

Ustawy o A - Korekta B -Korekta C-Korekta D -Korekta E-Korekta F-Pozotale Danewg
yo MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF korekty MSSF

rachunkowosci
Przychody ze sprzedazy 264 - (264) - - - - -
Zuzycie surowcow i materiatow (105) - - - - - - (105)
Swiadczenia pracownicze (567) - 9 - - - (74) (633)
Amortyzacja 1) - - (309) - - - (310)
Ustugi obce (1117) - - 549 - - - (568)
Podatki i optaty (14) - - - - - - (14)
Pozostate koszty rodzajowe (36) - - - - - - (36)
Koszt wiasny razem (1.841) - 9 240 - - (74) (1 666)
Zysk/(Strata) na sprzedazy (1578) - (256) 240 - - (74) (1 666)
Pozostate przychody operacyjne 607 (192) - - - - - 415
Pozostate koszty operacyjne 9) - - - - - - 9)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (980) (192) (256) 240 - - (74) (1 260)
Przychody finansowe 160 - - - - - - 160
Koszty finansowe (107) - - (61) (82) 1) - (250)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 53 - - (61) (82) 1) - (90)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (926) (192) (256) 180 (82) (1) (74) (1 350)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (926) (192) (256) 180 (82) (1) (74) (1 350)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (926) (192) (256) 180 (82) 1) (74) (1 350)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2019

L?;;vag A - Korekta B -Korekta C-Korekta D-Korekta E-Korekta F-Pozostate Danewg
)f . MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF korekty MSSF

rachunkowosci
Wartosci niematerialne 716 (716) -
Rzeczowe aktywa trwate 382 - - - - - - 382
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - - - 832 - - - 832
Aktywa trwate 1098 - (716) 832 - - - 1214
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 456 - - - - - 456
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5175 - - - - - - 5175
Aktywa obrotowe 5631 - - - - - - 5631
AKTYWA OGOLEM 6728 - (716) 832 - - - 6 845
UD;;SVWE A - Korekta B -Korekta C-Korekta D-Korekta E-Korekta F-Pozotate Danewg
){ . MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF korekty MSSF

rachunkowosci
Kapitat zaktadowy 215 - - - - - - 215
Kapitat zapasowy 5095 - - - - - - 5095
Pozostate kapitaly rezerwowe - - - 258 - - 258
Zyski zatrzymane (5 159) 176 (716) 371 (210) (36) - (5574)
Kapitat wiasny 151 176 (716) 371 49 (36) - (6)
Kredyty i pozyczki 433 - - - - (27) - 406
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 212 - - - 212
Zobowigzania z tytutu obligacji - - - - - - - -
Przychody przysztych okreséw 2489 (601) - - - - - 1887
Zobowiazania diugoterminowe 2922 (601) - 212 - (27) - 2 506
Kredyty i pozyczki 160 - - - - 63 - 223
Zobowigzania z tytutu obligacji 1000 - - - (49) - - 950
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 554 - - - - - 171 725
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 249 - - - 249
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - - - - - -
Rezerwy - - - - - - 71 71
Przychody przysztych okresow 1942 425 - - - - (242) 2125
Zobowiazania krotkoterminowe 3 656 425 - 249 (49) 63 - 4 345
Zobowigzania ogétem 6577 (176) - 460 (49) 36 - 6 851
PASYWA RAZEM 6728 0 (716) 832 - (0) - 6 845
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V Informacje objasniajgce

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok 2019

LIJD:::\;W?, A - Korekta B -Korekta C-Korekta D-Korekta E-Korekta F-Pozotate Danewg
¥ . MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF korekty MSSF
rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy 277 - - - 223 500
Zuzycie surowcow i materiatow (148) - (129) - - - - (278)
Swiadczenia pracownicze (424) - (173) - - - (123) (721)
Amortyzacja (298) - 188 (457) - - - (567)
Ustugi obce (1 033) - (332) 529 - - (20) (856)
Podatki i optaty (6) - - - - - - (6)
Pozostate koszty rodzajowe (77) - (5) - - - - (83)
Koszt wiasny razem (1 988) - (452) 72 - - (143) (2510)
Zyskl/(Strata) na sprzedazy (1710) - (452) 72 - - 80 (2010)
Pozostate przychody operacyjne 1058 396 - 50 - - - 1504
Pozostate koszty operacyjne (172) - - - - - - (172)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (825) 396 (452) 122 - - 80 (678)
Przychody finansowe - - - - - - - -
Koszty finansowe (116) - - (54) (90) (28) - (289)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (116) - - (54) (90) (28) - (289)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (941) 396 (452) 68 (90) (28) 80 (967)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (941) 396 (452) 68 (90) (28) 80 (967)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (941) 396 (452) 68 (90) (28) 80 (967)

Uzgodnienie kapitatow wiasnych, catkowitych dochodéw ogétem oraz aktywow

Kapitaly wiasne Kapitaty Kapitaty Catkowite Catkowite Aktywana  Aktywana
i wilasne na wiasne na dochody dochody L .
0 1n0a 1d22 (;ig dzien dzien ogotem za ogoétem za a1 12d22(')ig a1 12dzz C;ig
o 31.12.2018  31.12.2019 rok 2018 rok 2019 o "

Dane wykazywane w sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami 1318 893 151 (926) (941) 9249 6728
rachunkowosci

A Rozliczenie dotacji (29) (221) 176 (192) 396 162 -
B Koszty prac badawczo — rozwojowych 9) (264) (716) (256) (452) (264) (716)
C Wdrozenie MSSF 16 Leasing 124 304 371 180 68 1317 832
D Wycena obligacji konwertowalnych na kapitat 220 139 49 (82) (90) - -
E Wdrozenie MSSF 9 (8) (8) 37) 1) (28) - -
F Pozostate korekty (6) (79) - (74) 80 - -
Dane wykazywane w sprawozdaniu finansowym 1611 764 (6) (1 350) (967) 10 464 6 845

sporzadzonym zgodnie z MSSF

Gléwne korekty pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci a MSSF

A Rozliczenie dotacji

Korekta dotyczy rozliczenia uzyskiwanych przez Spétke dotacji zgodnie z MSR 20. Jezeli istnieje uzasadniona
pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje
rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychod w sposéb wspétmierny
do kosztow, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas
jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysziych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg
réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
skfadnika aktywow. W rezultacie wprowadzonych korekt MSSF zmianie ulegty finansowane dotacjami pozycje
aktywéw oraz kosztow — w efekcie nastgpity adekwatne zmiany w ujeciu przychodéw z tytutu dotacji (w szczegdlnosci
w odniesieniu do aktywdéw z tytutu praw do uzytkowania).

B Koszty prac badawczo — rozwojowych

W rezultacie komunikatu UKNF w zakresie mozliwosci ujmowania aktywow powstatych w wyniku prac rozwojowych
przez emitentdéw papieréw wartosciowych stosujgcych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) Spotka dokonata przeklasyfikowania kosztéw prac rozwojowych w koszty biezgcego okresu. Zgodnie
z komunikatem, w opinii UKNF, w przypadku prac rozwojowych zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu
lub procesu produkcyjnego w branzy farmaceutycznej, wlasciwym dowodem wskazujgcym na mozliwosc
z technicznego punktu widzenia ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych i jego komercjalizaciji jest uzyskanie
pozwolenia wtasciwego organu regulacyjnego w odniesieniu do nowych produktéw lub procesdéw produkciji
(rejestracja leku zezwalajgca na jego petng komercjalizacje).
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V Informacje objasniajgce

C Wdrozenie MSSF 16 Leasing

W sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych zgodnie z UoR Spoétka wykazywata leasingi operacyjne oraz
finansowe. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca nie dokonuje podziatu leasingdw na operacyjne oraz finansowe a
wykazuje prawa do uzytkowania aktywow (,ROU”) oraz zobowigzania z tym zwigzane. ROU jest nastepnie
amortyzowane i koszt wykazywany w kosztach amortyzacji w przeciwienstwie do UoR gdzie koszty leasingu
operacyjnego obcigzajg koszty operacyjne. Spétka dokonata przeglagdu wszystkich niezakohczonych na dzien 1
stycznia 2018 r. uméw leasingowych. Zostaty zidentyfikowane nastepujace typy istotnych umoéw, dotychczas
ujmowanych jako leasing operacyjny:

- umowa najmu powierzchni biurowo — produkcyjnej, leasing urzgdzen technicznych oraz pozostatych srodkow
trwatych.

Do kalkulacji aktywéw z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu wykorzystano stope
leasingodawcy (leasing operacyjny). W przypadku umoéw najmu dla ktérych spotka nie znata stopy — uzyta zostata
stopa leasingodawcy, uzywana w przypadku pozostatych umoéw leasingu operacyjnego jako stopa odpowiadajgca
Sredniowazonej stawce leasingobiorcy.

Prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu umoéw dzierzawy zostaty zaprezentowane jako aktywa z tyt. prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu.

Spotka przeanalizowata zawarte umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego itp. pod katem spetnienia
wymagan zapisanych w MSSF 16. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa
do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zapfaty za to prawo. Tym samym, MSSF 16 znosi
dotychczasowa klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego dla leasingobiorcy i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Spotka nie stosowata ponizszych uproszczen w ujeciu leasingow:

. Spotka nie zastosowata pojedynczych stop dyskontowych w odniesieniu do portfela leasingdéw o zasadniczo
podobnej charakterystyce (na przykitad podobny pozostaly okres leasingu w odniesieniu do podobnej klasy
bazowego sktadnika aktywow w podobnym Srodowisku gospodarczym).

. Spotka nie wylgczata poczatkowych kosztow bezposrednich z wyceny sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania w dniu przejscia na MSSF oraz nie wykorzystywata wiedzy po fakcie, tak jak w przypadku okreslenia
okresu leasingu, jesli umowa przewiduje mozliwos¢ przedtuzenia leasingu lub wypowiedzenia leasingu.

. Spotka nie zdecydowata sie w dniu przej$cia na MSSF na dokonanie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
oraz dokonanie wyceny sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania (w odniesieniu do sktadnikow
niskocennych i zakonczonych w okresie 12 miesiecy od daty przejscia na MSSF). Zamiast tego jednostka ujmuje
wspomniane leasingi, tak jakby byly one leasingami krétkoterminowymi lub niskocennymi rozliczanymi zgodnie
z MSSF16. Spdtka zastosowata petne podejscie retrospektywne do MSSF16.

D Wycena obligacji konwertowalnych na kapitat

Sporzadzajgc sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Spétka nie korzystata z Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentoéw finansowych (korzystajgc ze zwolnienia). Wdrazajagc MSSF spotka dokonata klasyfikacji
i wyceny instrumentu finansowego (w postaci obligacji konwertowalnych na kapitat) w podziale na cze$¢ kapitatowg
oraz zobowigzaniows.

E Wdrozenie MSSF 9
Spotka wycenita zobowigzania finansowe po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.

F Pozostate korekty
Spotka dokonata zmian prezentacyjnych i korekt w latach ubiegtych (nie stanowigcych btedéw podstawowych).

2.6. Stanowisko odnosnie nowych standardoéw i interpretacji MSSF

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do standardéw i interpretacje nie sg jeszcze obowigzujgce dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r., i nie zostaty zastosowane w niniejszych historycznych
informacjach finansowych:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2020 r.

e« Zmiany do MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 r. lub pdzniej) - zmiany wydtuzajg okres czasowego zwolnienia z zastosowania MSSF 9
Instrumenty Finansowe o dwa lata do okreséw rocznych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r., w celu
ujednolicenia z pierwszym zastosowaniem MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe ktory zastepuje MSSF 4 Umowy
Ubezpieczeniowe.
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Zmiany do MSSF 16 Leasing Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 (obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2020 r. lub pdzniej, mozliwe wczesniejsze zastosowanie) - zmiany pozwalajg
leasingobiorcom, aby nie dokonywac oceny czy ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 stanowig modyfikacje
umoéw leasingu. Zatem, przy spetnieniu odpowiednich warunkéw, leasingobiorcy, ktérzy zastosujg praktyczne
rozwigzanie, ujmg otrzymane do dnia 30 czerwca 2021 r. ulgi w czynszach w zysku lub stracie w okresie kiedy
ulga zostata przyznana. Przy braku praktycznego rozwigzania ujecie ulgi nastgpitoby w zysku i stracie w okresie
obowigzywania umowy leasingowe.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty
Finansowe: Ujawnienie Informacji MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe oraz MSSF 16 Leasing: Reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej — Etap 2 (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 r. lub pdzniej) - celem zmian jest uflatwienie jednostkom dostarczenia uzytkownikom sprawozdan
finansowych oraz pomoc jednostkom przygotowujgcym sprawozdania finansowe zgodne z MSSF uzytecznych
informacji w sytuacji, gdy w zwigzku ze zmiang wskaznika stopy referencyjnej nastepuje zmiana umownych
przeptywow pienieznych lub powigzan zabezpieczajgcych. Zmiany przewidujg praktyczne rozwigzanie dla
niektérych zmian umownych przeptywéw pienieznych oraz zwolnienie dla pewnych wymogoéw rachunkowosci
zabezpieczen.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzien zatwierdzenia niniejszych
skonsolidowanych historycznych informacji finansowych do publikacji

Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spdétkg Stowarzyszong Ilub Wspdinym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone) (Komisja Europejska podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian na czas
nieokreslony) - zmiany wyjasniajg, ze w przypadku transakcji dokonanej ze spétkg stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzieciem zakres, w jakim nalezy ujg¢ zwigzany z transakcjg zysk lub strate zalezy od tego czy
przekazane lub sprzedane aktywa stanowity przedsiewziecie: a) catos¢ zysku lub straty jest rozpoznawana
w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniajg definicje przedsiewziecia (niezaleznie czy przedsiewziecie ma
forme jednostki zaleznej czy tez nie) b) czes¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku gdy transakcja
dotyczy aktywow nie stanowigcych przedsiewziecia, nawet jesli te aktywa znajdowaly sie w jednostce zalezne;j.

MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe (obowiagzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r.
lub podzniej, zastosowanie prospektywne, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone). Standard nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez UE. MSSF 17, ktory zastepuje przejsciowy standard MSSF 4 Umowy
Ubezpieczeniowe, ktory zostat wprowadzony w 2004 roku. MSSF 4 dawat jednostkom mozliwos$¢ kontynuowania
ujmowania uméw ubezpieczeniowych wedtug zasad rachunkowos$ci obowigzujgcych w krajowych standardach,
co w rezultacie oznaczato stosowanie wielu réoznych rozwigzan .MSSF 17 rozwigzuje problem poréwnywalnosci
stworzony przez MSSF 4 poprzez wymaog spojnego ujmowania wszystkich uméw ubezpieczeniowych, co bedzie
korzystne zaréwno dla inwestorow, jak i ubezpieczycieli. Zobowigzania wynikajgce z umoéw bedg ujmowane
w wartosciach biezacych, zamiast kosztu historycznego.

Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia Przedsiewzie¢, MSR 16 Rzeczowe Aktywa Trwate, MSR 37 Rezerwy,
Zobowigzania Warunkowe oraz Aktywa Warunkowe oraz Zmiany do Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej 2018-2020 (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2022 r. lub pézniej, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone). Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
UE. Pakiet zmian zawiera trzy zmiany o waskim zakresie do standardéw: a) aktualizuje odniesienie w MSSF 3
Potgczenia Przedsiewzie¢ do Zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych bez
zmiany wymogow ksiegowych ujmowania potgczen przedsiewzieé, b) zabrania jednostkom pomniejszania kosztu
rzeczowych aktywéw trwatych o kwoty uzyskane ze sprzedazy aktywdéw wyprodukowanych w okresie kiedy
jednostka przygotowuje sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych do zamierzonego wykorzystania. Takie przychody
oraz zwigzane z nimi koszty bedg ujmowane w zysku lub stracie okresu, c) wyjasnia jakie koszty jednostka
wykorzystuje w ocenie, czy dana umowa bedzie rodzita strate. Pakiet zawiera réwniez Zmiany do
Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej 2018-2020, ktére wyjasniajg uzyte stownictwo
oraz poprawiajg drobne niekonsekwencje, przeoczenia lub sprzecznosci miedzy wymogami standardéw w MSSF
1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy, MSSF 9
Instrumenty Finansowe, MSR 41 Rolnictwo oraz przyktadach w MSSF 16 Leasing.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Prezentacja Zobowigzan jako Krotkoterminowe lub
Dlugoterminowe (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej,
wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone). Zmiany wyjasniajg, ze prezentacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe powinna byc¢ oparta jedynie na istniejgcym na dzieh sprawozdawczy prawie
Jednostki do odroczenia uregulowania danego zobowigzania. Prawo do odroczenia uregulowania zobowigzania

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ historycznych informacji finansowych 14



V Informacje objasniajgce

na przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego nie musi by¢ bezwarunkowe, musi ono jednak by¢
znaczace. Na powyzszg prezentacje nie majg wpltywu intencje ani oczekiwania kierownictwa Jednostki co do
skorzystania z tego prawa badz co do terminu, w jakim miatoby to nastgpic¢. Zmiany dostarczajg rowniez wyjasnien
co do zdarzen, ktére uznaje sie za uregulowanie zobowigzan.

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych (obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej, wczedniejsze zastosowanie jest dozwolone). Zmiany nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE. Zmiany do MSR 1 wymagajg od jednostek ujawnienia istotnych zasad (polityk)
rachunkowosci zamiast znaczacych zasad (polityk) rachunkowosci.

e Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow
(obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej, wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone). Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE. Zmiany wprowadzajg definicje
wartosci szacunkowej oraz zawierajg inne zmiany do MSR 8 wyjasniajgce, jak rozrézni¢ zmiane polityki
rachunkowosci od zmian szacunkow. Powyzsze rozroznienie jest bardzo wazne, poniewaz zmiany polityki
rachunkowosci sg zasadniczo stosowane retrospektywnie podczas, gdy zmiany szacunkéw ujmowane sg
w okresie, w ktorym zmiany wystgpity.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania

wynikajgcych z tresci standardow i sg ogltaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszych historycznych informacji finansowych do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze
prac nad oceng wplywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady
rachunkowo$ci w odniesieniu do dziatalnosci Spofki lub jej wynikéw finansowych. Na dzieh zatwierdzenia niniejszych
historycznych informacji finansowych do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych
standarddéw oraz interpretaciji miato istotny wptyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.

2.7. Podstawa wyceny

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzagdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

2.8. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w historycznych informacjach finansowych zostaly zaprezentowane w ziotych polskich (,PLN”), po
zaokragleniu do petnych tysiecy bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng w Poltreg S.A.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia r6znice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywow
i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty
z tytutu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie
w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019r. 31 grudnia 2018 r. 1 stycznia 2018
usD 3,7584 3,7977 3,7597 3,4546
EUR 4,6148 4,2585 4,3000 4,1700

2.9. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie historycznych informacji finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Unii Europejskiej wymaga od Zarzadu osgddéw, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw, ktdrych
rzeczywiste warto$ci mogg rozni¢ sie od wartosci szacowane;.
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Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.

Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysziych.

W szczegodlnosci istotne obszary niepewno$ci odnos$nie dokonanych szacunkéw oraz osgdy dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci, ktére wywarty najbardziej istotny wplyw na wartosci ujete w historycznych
informacjach finansowych, dotycza:

a) utraty wartosci aktywéw trwatych;

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci. W trakcie przeprowadzonej zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow
analizy przestanek mogacych $wiadczy¢ o wystgpieniu utraty wartosci Zarzad Spotki przeanalizowat m.in. dowody
pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej jak i czynniki pochodzace z zewnetrznych zrédet informacji. Nie
zidentyfikowano przestanek utraty wartosci.

b) utraty wartosci naleznosci handlowych;

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do
naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty
pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spotka wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych
przysztosci. W przypadku podmiotéw publicznych ryzyko niewyptacalnosci wynosi zero (zobowigzania
gwarantowane przez jednostki budzetowe).

c) skiadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowodéw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety przyszty dochdéd do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Spoétka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te $wiadczace o jego braku.

d) niepewnosci zwigzanej z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organéw, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w historycznych informacjach finansowych mogg sie zmieni¢
w przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowierh Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo
braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych Ilub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé
znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlinych transakgciji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakciji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
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w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumieh, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnosé co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdline
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Jezeli w ocenie Spoiki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych
bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spoétka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowa),
podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Oceniajgc to prawdopodobienstwo, Spétka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania
i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadzg takg kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich
informacii.

Jezeli Spoétka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spétki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Spotka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym
podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spoétka ujmuje zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego
z wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich lepiej odzwierciedla
sposob, w jaki niepewnos$¢é moze sie zmaterializowac:

» Spoétka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéw lub
» Spoétka ujmuje warto$¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposréd mozliwych
wynikow.

e) stawek amortyzacyjnych
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéow.

f) szacunkdéw dotyczacych leasingu

Kluczowe szacunki zwigzane z leasingiem obejmuja:

e ustalenie krarncowej stopy procentowej leasingobiorcy,

e ustalenie okresu leasingu (umowy na czas nieokreslony),

e zalozenia dotyczace wykupu lub braku wykupu srodkéw trwatych,
Wiecej ujawnien przedstawiono w nocie 18.

g) wycena obligacji zamiennych na akcje

Zgodnie z MSR 32 emitent obligacji zamiennej na zwykfe udziaty ustala w pierwszej kolejnosci bilansowg warto$¢
skfadnika zobowigzaniowego w drodze wyceny wartosci godziwej podobnego zobowigzania, z ktérym nie jest
zwigzany sktadnik kapitatowy. Wartos¢ bilansowa sktadnika kapitatowego, reprezentowanego przez opcje zamiany
instrumentu na akcje, jest ustalana w drugiej kolejnosci przez odjecie wartosci godziwej zobowigzania finansowego
od wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci. Szacunek zwigzany z wyceng obligaciji
dotyczyt okreslenia stopy oprocentowania obligacji bez opcji konwersji na kapitat. Szacunek zostat dokonany na
podstawie informacji rynkowych dotyczgcych emitowanych obligacji z uwzglednieniem aktualnych uméw
finansowania Spditki.

h) Ujecie naktadow poniesionych na prace rozwojowe

Przy dokonywaniu oceny momentu rozpoczecia ujmowania ponoszonych nakfadéw jako skitadnika wartosci
niematerialnych Zarzad Spétki dokonuje osadu czy spetnione zostaty tgcznie wszystkie kryteria ujmowania sktadnika
wartosci niematerialnych powstatego w wyniku prac rozwojowych.

2.10. Organ zatwierdzajacy historyczne informacje finansowe

Niniejsze historyczne informacje finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 6 wrzesnia
2021 r.
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3.  Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w historycznych informacjach finansowych przez Spétke.

3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

e ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw
i $wiadczenia ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych, oraz

e ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty nie podlegajg amortyzacji. Rzeczowe aktywa trwate
obejmujg Srodki trwate wiasne, inwestycje w obcych srodkach trwatych, srodki trwate w budowie i stanowig Srodki
wykorzystywane przy dostawach towaréw lub swiadczeniu ustug oraz do celéw administracyjnych bgdz do celéw
wynajmu na rzecz osob trzecich, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza jeden rok. Cena nabycia lub koszt
wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych, w tym
skapitalizowane odsetki naliczone do momentu kiedy rzeczowe aktywa trwate sg dostepne do uzytkowania. Naktady
poniesione w terminie pozniejszym uwzglednia sie w wartosci bilansowej, jezeli jest prawdopodobne, Zze nastgpi
wplyw korzysci ekonomicznych do Jednostki. Koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane
sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie cena zakupu, fgcznie
Z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu, pomniejszona o opusty handlowe i rabaty, wszystkie inne
pozwalajgce sie bezposrednio przyporzgdkowaé koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywoéw do
miejsca i stanu niezbednego do rozpoczecia jego uzywania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Rzeczowe
aktywa trwate, za wyjatkiem srodkow trwatych w budowie oraz gruntéw podlegajg amortyzacji. Podstawg naliczania
amortyzaciji jest cena nabycia lub koszty wytworzenia pomniejszone o wartos¢ koncowa, na podstawie przyjetego
przez jednostke i okresowo weryfikowanego okresu uzytkowania skfadnika aktywow. Amortyzacja nastepuje od
momentu, gdy sktadnik aktywdw dostepny jest do uzytkowania i dokonywana jest do wczesniejszej z dat: gdy srodek
trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, zostaje usuniety z bilansu, wartos¢ koricowa
sktadnikéw aktywow przewyzsza jego wartos¢ bilansowg lub zostat juz catkowicie zamortyzowany. Spétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii Srodkéw trwatych:

Urzadzenia techniczne i maszyny: 4 lata
Inwestycje w obcych srodkach trwatych: przez okres pozostaty do wygasniecia umowy.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg (zaktadajacg stosowanie statych odpiséw amortyzacyjnych
na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow przy niezmienionej wartosci koricowej).

Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywdw.

Metoda amortyzacji zastosowana do rzeczowych aktywow trwatych weryfikowana jest, co najmniej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i jezeli nastgpita istotha zmiana w oczekiwanym trybie konsumowania przez
jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze skiadnika aktywéw, metoda amortyzacji ulega zmianie
w zakresie odzwierciedlajgcym te zmiane. Zmiana metody amortyzacji zostaje ujeta jako zmiana wartosci
szacunkowych, tj. prospektywnie od momentu weryfikacji.

3.2. Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywéw, nieposiadajgcy
postaci fizycznej. Aby byé rozpoznanym jako element wartosci niematerialnych skfadnik aktywéw musi spetniac
nastepujgce kryteria:

Sktadnik aktywéw musi by¢ identyfikowalny,

Jednostka musi mie¢ nad nim kontrole,

Sktadnik aktywow musi by¢ zdolny do generowania przyszitych korzysci ekonomicznych,
Musi istnie¢ mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny skfadnika aktywéw.

Sktadnik aktywéw spetnia kryterium identyfikowalnosci zawarte w definicji sktadnika wartosci niematerialnych jesli:
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e mozna go wyodrebni¢, tzn. mozna go wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazad,
licencjonowa¢ lub oddaé¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez fgcznie
Z powigzang z nim umowa, sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem, lub

e wynika z tytutbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne lub mozliwe
do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Jednostka kontroluje skfadnik aktywodw, jezeli jest uprawniona do uzyskiwania przyszitych korzysci ekonomicznych
powstajgcych za przyczyng danego srodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim.
Zdolnos¢ jednostki do kontrolowania przysztych korzysci ekonomicznych ze sktadnika wartosci niematerialnych
zazwyczaj wynika z tytutu prawnego, ktéry moze podlega¢ egzekucji na drodze sgdowej. Przy braku tytutu prawnego
trudniej jest udowodni¢ sprawowanie kontroli. Jednak mozliwo$¢ prawnego wyegzekwowania tytutu nie jest
warunkiem koniecznym kontroli, poniewaz jednostka moze kontrolowa¢ przyszte korzysci ekonomiczne réwniez
w inny sposab.

Przyszte korzysci ekonomiczne osiggane ze sktadnika wartosci niematerialnych mogg obejmowac przychody ze
sprzedazy produktéw lub ustug, oszczednosci kosztow lub inne korzysci wynikajgce z uzywania sktadnika aktywow
przez jednostke. Na przykfad wykorzystanie wtasnosci intelektualnej w procesie produkcyjnym moze raczej stuzyé
obnizeniu przysztych kosztow produkcji niz zwiekszeniu przyszitych przychoddw.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Sktadniki wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacii, podczas gdy sktadniki
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ocenie podlega, czy okres
uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony, a w przypadku gdy jest okreslony -
jaka jest jego dlugos¢ lub liczba jednostek produkcji lub podobnych jednostek tworzgca ten okres. Jednostka uznaje,
ze sktadnik wartosci niematerialnych posiada nieokreslony okres uzytkowania, jezeli z analizy wszystkich istotnych
czynnikow wynika, ze nie istnieje zadne dajgce sie przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna spodziewac
sie, ze sktadnik aktywow bedzie generowat wptywy pieniezne netto dla jednostki.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przez nastepujacy okres:

Zakonczone prace rozwojowe: 2 lata,
Autorskie prawa majatkowe - licencje: od 2 do 5 lat.

Okres i metode amortyzacji sktadnika wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania weryfikuje sie co
najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania skfadnika aktywéw rozni sie
znaczgco od poprzednich szacunkéw, odpowiednio zmienia sie okres amortyzacji. Jesli nastgpita zmiana
oczekiwanego sposobu czerpania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow, zmienia sie metode amorty zaciji,
aby odzwierciedli¢c te zmiane. Tego typu zmiany ujmuje sie jako zmiany wartosci szacunkowych zgodnie
z dotyczgcymi ich zasadami.

W trakcie uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych moze okazac sie, ze szacunek okresu uzytkowania nie
jest odpowiedni. Na przyktad ujecie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci moze wskazywac na potrzebe
zmiany okresu amortyzacji.

Wydatki na prace badawcze sg odnoszone w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych
poniesione przed rozpoczeciem produkcji lub zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sg do
wartosci niematerialnych, jezeli Spdtka jest w stanie udowodnic:

e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie on do uzytkowania lub sprzedazy;

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

e sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi, Spotka powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam skfadnik, lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez Jednostke — uzytecznosé
skfadnika wartosci niematerialnych;

e dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
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3.3. Zapasy

Zapasy to aktywa:

e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej;

e bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz; lub

e majgce posta¢ materiatdw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie:

e koszty zakupu,
e koszty przetworzenia, oraz
e inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (innych niz te mozliwe
do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke od urzedoéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku
i wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do pozyskania wyrobdw gotowych,
materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapaséw skiadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkcji, takie jak
bezposrednia robocizna. Skfadajg sie na nie takze systematycznie przypisane, state i zmienne posrednie koszty
produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatébw na gotowe dobra. Statymi posrednimi kosztami produkcji sg te
posrednie koszty produkcji, ktére pozostajg stosunkowo niezmienne niezaleznie od wielkosci produkcji, takie jak
koszty amortyzaciji i utrzymania budynkow i wyposazenia fabryki, jak rowniez sktadniki aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania wykorzystywane w procesie produkcyjnym oraz produkcyjne (fabryczne) koszty zarzgdzania
i administracji. Zmiennymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktére zmieniajg sie
bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze zmiang wielkosci produkciji, takie jak posrednie koszty materiatéw
i robocizny.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow tylko w takim zakresie, w jakim ponosi
sie je celem doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca. Odpowiednie bedzie, na przyktad, zaliczenie
do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasdw posrednich kosztéw pozaprodukcyjnych oraz kosztow
zaprojektowania produktéw dla konkretnych klientow.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw innych niz te, ktére sg ujmowane za pomocg metody szczegdtowej
identyfikacji, ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto" (FIFO). Zgodnie z metodg FIFO
przyjmuje sie, ze pozycje zapasow zakupione jako pierwsze sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i, w konsekwencji,
pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi bgdz wyprodukowanymi najpdzniej.

3.4. Leasing

Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywow na dany
okres w zamian za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingéw, z wyjgtkiem leasingdéw
krotkoterminowych oraz leasingdw aktywdw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka rozpoznaje
skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzieh, kiedy bazowy
skfadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu,
pomniejszone o fgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote
ujetych zobowigzanh z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich opfat
leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe. O ile Spdtka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasno$ci
przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krotszy
z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.
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Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysoko$ci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state
opfaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu
lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci kohcowej. Optaty leasingowe
obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyc jej wykonanie przez
Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano
mozliwosé wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Zmienne optaty leasingowe, ktore nie zalezg od indeksu lub
stawki, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spétka stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy
w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia
kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzah z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie
zakupu aktywéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywéw o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw leasingu
(tj. umow, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna).
Spotka stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci ujmowane sg jako koszty metodg liniowg
przez okres trwania leasingu.

3.5. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe klasyfikowane sg w nastepujgcych kategoriach:

e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Spotka dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty diuzne do danej kategorii aktywow na podstawie modelu
biznesowego zarzgdzania grupami aktywow finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych
dla danego skfadnika aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie
poczgtkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzgdzania aktywami
finansowymi. Do zasadniczych modeli zarzgdzania aktywami finansowymi zalicza si¢ model utrzymywania w celu
otrzymania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy i sprzedazy oraz model utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu
poprzedzajgcych modelach (co do zasady jest to model oznaczajacy utrzymywanie aktywow w celu ich zbycia).
Spotka przyjmuje zasade, iz sprzedaz aktywa finansowego tuz przed terminem jego zapadalnosci nie stanowi zmiany
modelu biznesowego z utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy na model
utrzymywania w celu otrzymania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy i sprzedazy lub na model
utrzymywania w innych celach.

Aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, gdy wygasty prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajgce
z tych aktywdéw lub gdy Spodtka przeniosta prawa do otrzymania przeptywdéw pienieznych na strone trzecig
i jednoczes$nie przekazata zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu ich wiasnosci.

a. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione
sg nastepujgce dwa warunki:

e aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw w celu
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

e jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych
wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Spotka do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci podlegajace pod zakres MSSF 9. Spétka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym
koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej jednostka okresla optaty stanowigce integralng czesc¢ efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego. Opis opfat za ustugi finansowe nie moze wskazywac charakteru i przedmiotu $Swiadczonych ustug.
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Optaty stanowigce integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego sg traktowane jako
korekta efektywnej stopy procentowej, chyba ze instrument finansowy jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiana
wartosci godziwej jest ujmowana w wyniku finansowym. W takich przypadkach optaty sg ujmowane jako przychod
lub koszt w momencie poczgtkowego ujecia danego instrumentu. Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej jednostka zasadniczo dokonuje amortyzacji wszelkich optat, punktéw zaptaconych lub otrzymanych,
kosztow transakcyjnych oraz pozostatych premii lub dyskonta, uwzglednionych w kalkulacji efektywnej stopy
procentowej, w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego.

Naleznosci dtugoterminowe podlegajgce pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzien bilansowy. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z terminem zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy sg wyceniane w wartosci nominalnej po
pomniejszeniu o warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych.

b. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg
aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen.
Krétkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzieh bilansowy
w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat,
w przychodach lub kosztach finansowych.

c. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Spotka ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty diuzne oraz w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane
przez Spoétke na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywdw, w pozostatych dochodach catkowitych.
Dywidendy z instrumentow kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
Spotka ujmuje jako przychoéd w wyniku finansowym. Na dzien bilansowy Spétka nie zakwalifikowata aktywow
finansowych do tej kategorii.

3.6. Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajgce.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych
w wartodci godziwej przez wynik finansowy (na dzieh 31 grudnia 2019: zero, na dzieh 31 grudnia 2018: zero, na
dzieh 01.01.2018: zero). Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w warto$ci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe, za wyjgtkiem zmian z tytutu wlasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych
pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ktére ujmuje sie
w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Przeptywy pieniezne dotyczgce zobowigzania finansowego mogg ulec zmianie na skutek zmiany warunkéw
umownych lub oczekiwan w zakresie szacowanych przeptywdw pienieznych na potrzeby wyceny zobowigzania
finansowego zamortyzowanym kosztem.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku
ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.
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Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki instrumenty kapitatowe to instrumenty uprawniajgce do udziatu koncowego
(rezydualnego) w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Z tej przyczyny, kiedy w momencie
poczgtkowego ujecia bilansowa wartosé ztozonego instrumentu finansowego jest przypisywana do sktadnikéw:
kapitatowego i zobowigzaniowego, instrument kapitalowy przyjmuje warto$¢ koncowej (rezydualnej) kwoty
pozostajgcej po odjeciu od wartosci godziwej catego instrumentu odrebnie ustalonej wartosci skfadnika
zobowigzaniowego. Warto$¢ jakiejkolwiek cechy pochodnej (np. opcji kupna), wbudowanej w ztozony instrument
finansowy, innej niz sktadnik kapitatowy (np. opcja zamiany na udzialy), jest wilgczana do sktadnika
zobowigzaniowego. W momencie poczatkowego ujecia suma bilansowych wartosci sktadnikéw: zobowigzaniowego
i kapitatlowego, jest zawsze réwna wartosci godziwej, ktéra bylaby przypisana instrumentowi jako catosci. Odrebne
poczatkowe ujecie sktadnikow instrumentu nie powoduje powstania zyskéw ani strat.

Spotka w pierwszej kolejnosci ustalita bilansowg wartos¢ sktadnika zobowigzaniowego (w tym jakiejkolwiek
wbudowanej innej niz kapitatlowa cechy pochodnej) w drodze wyceny wartosci godziwej podobnego zobowigzania,
z ktérym nie jest zwigzany sktadnik kapitatowy. Wartos¢ bilansowa sktadnika kapitatowego, reprezentowanego przez
opcje zamiany instrumentu na akcje, zostata ustalona w drugiej kolejnosci przez odjecie wartosci godziwej
zobowigzania finansowego od wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci.

Zmiana warunkéw umownych

W przypadku zmiany warunkdédw umownych zobowigzania finansowego Spoétka analizuje, czy modyfikacja
przeplywow pienieznych miata charakter istotny, czy tez nie. Spodtka stosuje zaréwno kryterium ilosciowe jak
i jakosciowe w celu zidentyfikowania istotnej modyfikacji prowadzacej do zaprzestania ujmowania istniejgcego
zobowigzania finansowego.

W okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi nie miaty miejsca istotne zmiany warunkow
umownych.

Za istotng modyfikacje Spotka uznaje zmiane zdyskontowanej wartosci biezgcej przeptywoéw pienieznych
wynikajgcych z nowych warunkéw, w tym wszelkich ptatnosci dokonanych, pomniejszonych o ptatnosci otrzymane
i zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, o nie mniej niz 10% od
zdyskontowanej wartosci biezgcej pozostalych przeplywéw pienieznych z tytutu pierwotnego zobowigzania
finansowego.

Niezaleznie od kryterium ilosciowego, modyfikacja zostaje uznana za istotng w nastepujacych przypadkach:
e przewalutowanie zobowigzania finansowego, o ile nie zostato to z gory okres$lone w warunkach umowy,
zamiana kredytodawcy,

istotne wydtuzenie okresu finansowania w stosunku do pierwotnego okresu finansowania,

zmiana stopy procentowej ze zmiennej na statg i na odwrét,

zmiana formy prawnej/rodzaju instrumentu finansowego.

Istothg modyfikacje zobowigzania finansowego Spédtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate
oblicza sie jako roznice pomiedzy wartoscig biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywéw pienieznych,
zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Zmiana oczekiwanych przeptywoéw pienieznych

W przypadku zobowigzan finansowych o zmiennej stopie okresowe przeszacowanie przeptywéw pienieznych
majgce odzwierciedla¢ zmiany rynkowych stop procentowych skutkuje zmiang efektywnej stopy procentowe.

W przypadku gdy Spétka zmienia oszacowania co do ptatnosci z tytutu zobowigzania finansowego (z wytgczeniem
zmian dotyczacych modyfikacji umownych przeptywéw pienieznych), dokonywana jest korekta wartosci bilansowej
zobowigzania finansowego tak, aby wartos¢ ta odzwierciedlata rzeczywiste i zmienione oszacowane przeptywy
pieniezne wynikajgce z umowy. Spdtka ustala warto$¢ bilansowg zobowigzania finansowego wediug
zamortyzowanego kosztu jako warto$¢ biezgcg szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajgcych
z umowy, ktére sg dyskontowane wedilug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego.
Roéznica w wycenie jest uimowana jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.

Wbudowane instrumenty pochodne
Jesli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadniczg bedgcg sktadnikiem aktywdw objetym zakresem standardu

MSSF 9, Spétka stosuje wymogi MSSF 9 dotyczace klasyfikacji aktywow finansowych do catego kontraktu
hybrydowego.
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Jesli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadniczg, ktéra nie jest skladnikiem aktywoéw objetym zakresem MSSF

9, woéwczas wbudowany instrument pochodny oddziela sie¢ od umowy zasadniczej i ujmuje jako instrument pochodny

zgodnie z zasadami MSSF 9 wtedy i tylko wtedy, gdy:

e cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg Scisle powigzane
z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwymi dla umowy zasadniczej;

e samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny spetniatby
definicje instrumentu pochodnego; oraz

e kontrakt hybrydowy nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sg ujmowane
w wyniku finansowym (tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w zobowigzanie finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest oddzielany).

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne,

ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej

sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu)

obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub

sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego

poczatkowego ujecia.

3.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci naleznosci budzetowe z tytutu podatkow, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje. Zaliczki sg
prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjgtkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
skfadnikéw aktywow finansowych niewycenianych wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Spodtka do szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych stosuje nastepujgce podejscia:

e podejscie ogdine,
e podejscie uproszczone.

Spotka stosuje podejscie ogdlne do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate

dochody catkowite oraz do aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem naleznosci

z tytutu dostaw i ustug. W podejsciu ogéinym Spétka szacuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych na

bazie 3-stopniowego modelu bazujgcego na zmianie ryzyka kredytowego aktywéw finansowych od momentu ich

poczgtkowego ujecia. Jezeli, ryzyko kredytowe danych aktywéw finansowych nie wzrosto znacznie od momentu

poczgtkowego ujecia (stopien 1), Spoétka szacuje odpis z tytutu utraty wartosci w horyzoncie 12 miesiecy.

W przypadku zidentyfikowania przez Spotke znacznego wzrostu ryzyka kredytowego aktywow finansowych (stopien

2 i 3), odpis z tytutu utraty wartosci szacowany jest w horyzoncie zycia aktywow finansowych. Na kazdy dzien

sprawozdawczy Spétka analizuje, czy wystapity przestanki wskazujgce na znaczny wzrost ryzyka kredytowego

posiadanych aktywow finansowych.

Jednostka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposdb uwzgledniajgcy:

e nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktorg ustala sie, oceniajgc szereg mozliwych wynikow;

e warto$¢ pienigdza w czasie; oraz

e racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran
na dzieh sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzenh, obecnych warunkdw i prognoz dotyczacych przyszitych
warunkéw gospodarczych.
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Dokonujgc wyceny oczekiwanych strat kredytowych, jednostka nie musi okresla¢ wszelkich mozliwych scenariuszy.
Jednostka ocenia jednak ryzyko lub prawdopodobienstwo wystapienia straty kredytowej, uwzgledniajgc mozliwos¢
wystgpienia straty kredytowej oraz mozliwos¢ niewystgpienia straty kredytowej, nawet jezeli prawdopodobienstwo
wystgpienia strat kredytowych jest bardzo niskie.

Maksymalny okres, ktory nalezy bra¢ pod uwage przy wycenie oczekiwanych strat kredytowych, to maksymalny
okres trwania umowy (wliczajgc mozliwos¢ jej przedtuzenia), podczas ktérego jednostka jest narazona na ryzyko
kredytowe, a nie dtuzszy okres, nawet jezeli taki dtuzszy okres jest zgodny z praktykg biznesowa.

Ze wzgledu na fakt, ze naleznosci handlowe Spoiki nie posiadajg istotnego komponentu finansowania, Spétka w tym
zakresie stosuje uproszczone podejscie i nie monitoruje zmian ryzyka kredytowego w trakcie zycia, a odpis z tytutu
utraty wartosci naleznosci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
zycia instrumentu finansowego. Spoétka szacuje oczekiwane straty kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu
dostaw i ustug stosujgc podejscie indywidualne oraz podejscie wskaznikowe w oparciu o historyczne statystyki
sptacalnosci. Spotka dokonuje regularnego przegladu metodologii i zatozen stosowanych do szacowania
oczekiwanych strat kredytowych, aby zmniejszy¢ wszelkie réznice miedzy szacunkami, a rzeczywistymi danymi
dotyczacymi strat kredytowych. Odpis z tytutu utraty wartosci jest aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy.

3.8. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, jednostka szacuje
wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci, jednostka jest takze
zobowigzana do:

e przeprowadzania corocznie testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub skfadnika wartosci niematerialnych, ktory nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng.
Powyzszy test sprawdzajgcy moze zosta¢ przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod
warunkiem ze jest on przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie. R6zne skiadniki wartosci
niematerialnych mogg by¢ poddawane testom na utrate wartosci w réznych terminach. Jednakze jezeli taki
skfadnik wartosci niematerialnych zostat wstepnie ujety w ciggu biezgcego okresu rocznego, sktadnik ten
poddaje sie testowi sprawdzajgcemu, czy nie nastgpita utrata jego wartosci przed koricem biezgcego okresu
rocznego;

e przeprowadzania corocznie testu na utrate wartosci wartosci firmy przejetej w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych.

Jesli istniejg jakiekolwiek przestanki Swiadczgce o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢ czes¢ swojej wartosci,
szacuje sie wartos¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywéw. Jesli oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej
pojedynczego skfadnika aktywéw nie jest mozliwe, jednostka ustala warto$¢ odzyskiwalng osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezy dany skladnik aktywoéw (osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne danego sktadnika aktywow).

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie,
kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Odpisy z tytutu utraty wartosci
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy z tytutu
utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
ocenie celem sprawdzenia, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite
odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do
szacowania wartosci odzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci
bilansowej skladnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis
z tytutu utraty wartos$ci nie zostat ujety.

3.9. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuijg:

a) krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze, jesli podlegajg w catosci rozliczeniu przed uptywem dwunastu
miesiecy od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace,
takie jak:

* wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenie spoteczne;
* ptatne urlopy wypoczynkowe i ptatne zwolnienia chorobowe;
* wyptaty z zysku i premie; oraz
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» $wiadczenia niepieniezne (takie jak opieka medyczna, zakwaterowanie, samochody i inne nieodpfatnie
przekazane lub dotowane dobra lub ustugi) dla obecnych pracownikéw;

b) $Swiadczenia po okresie zatrudnienia, takie jak:
+ Swiadczenia emerytalne (na przyktad emerytury i ryczattowe odprawy emerytalne); oraz
* inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, takie jak ubezpieczenie na zycie po okresie zatrudnienia oraz
opieka medyczna po okresie zatrudnienia;

¢) inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym:
» dlugoterminowe ptatne nieobecnosci, takie jak urlop udzielany z tytutu diugiego stazu pracy lub urlop
naukowy;
* nagrody jubileuszowe i inne swiadczenia z tytutu dtugiego stazu pracy; oraz
* dlugoterminowe renty inwalidzkie; oraz

d) swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki oferowanych w zamian za prace wykonang przez
pracownikow lub z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze to Swiadczenia pracownicze (inne niz $wiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy), ktore podlegaja w catosci rozliczeniu przed uptywem dwunastu miesiecy od korfica rocznego okresu
sprawozdawczego, w ktorym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia to $wiadczenia pracownicze (inne niz $wiadczenia

z tytutu rozwigzania stosunku pracy i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze), ktdre sg nalezne po zakonczeniu
zatrudnienia.

Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze to wszystkie Swiadczenia pracownicze inne niz krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze, swiadczenia po okresie zatrudnienia i Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.
W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spotki przystugujg Swiadczenia przewidziane przez
obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego.

W zwigzku z powyzszym Spotka tworzy rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze z tytutu niewykorzystanych
za poprzednie okresy urlopow i niewyptaconych ekwiwalentéw. Rezerwa ta wyliczana jest mnozac ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopéw przez koszt dzienny wynagrodzenia kazdego z pracownikéw.

Z powodu nieistotnosci, Spétka nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze, jesli podlegajg w catosci rozliczeniu przed uptywem dwunastu miesiecy
od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace, obejmuja:
wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne;

ptatne urlopy wypoczynkowe i ptatne zwolnienia lekarskie;

wyptaty z zysku i premie; oraz

Swiadczenia niepieniezne (takie jak opieka medyczna, zakwaterowanie, samochody i inne nieodptatnie
przekazane lub dotowane rzeczy lub ustugi) dla aktualnie zatrudnionych pracownikow.

Jesli pracownik wykonywat prace na rzecz jednostki w ciggu okresu obrotowego, jednostka powinna ujgé
przewidywang niezdyskontowang warto$¢ krotkoterminowych swiadczen pracowniczych, ktére zostang wyptacone
W zamian za te prace:

e jako zobowigzanie (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow), po potrgceniu wszelkich kwot juz
zaptaconych. Jesli kwota juz zaptacona przekracza niezdyskontowang warto$¢ swiadczen, jednostka
powinna ujg¢ te nadwyzke jako sktadnik aktywéw (czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw), jezeli takie
optacenie kosztéw z gory doprowadzi, na przyktad, do obnizenia przyszitych ptatnosci lub ich refundaciji;

e jako koszty, lub w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow (na przyktad Zapasy, Warto$ci niematerialne czy
Rzeczowe aktywa trwate).

3.10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie na dzieh bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty, powiekszonej
0 ewentualne nalezne na dzien wyceny odsetki za zwtoke.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na dzieh bilansowy srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Odsetki za zwioke z tytutu nieterminowego regulowania zobowigzan nie sg naliczane w przypadku, gdy podmiot
uprawniony ztozy pisemne oswiadczenie o zaniechaniu ich naliczenia w pozostatych przypadkach odsetki sg
naliczane i ewidencjonowane wedtug ponizszych zasad:
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e na biezgco, na podstawie otrzymanych not odsetkowych;
e W oOszacowanej wartosci, przy czym szacunek jest oparty o dane historyczne odzwierciedlajgce kwoty
naliczonych odsetek przez poszczegdlnych kontrahentéw, w stosunku do stanu zadtuzenia wobec nich.

W kazdym przypadku przy naliczaniu odsetek uwzglednia sie inne istotne ryzyka powodujgce, ze takie odsetki mogg
zostac¢ naliczone.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty opfacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie
z kwotami naleznymi pracownikom. Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen
miedzyokresowych biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Stopien niepewnosci w przypadku koniecznoéci oszacowania kwoty lub terminu zaptaty rozliczeh miedzyokresowych
biernych jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Kwota, na ktdérag tworzone jest rozliczenie miedzyokresowe bierne, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Przy ustalaniu tego
zobowigzania powinno ustala¢ sie uznane zwyczaje handlowe.

Odpisy biernych rozliczern miedzyokresowych moga nastepowac stosownie do uptywu czasu.

Zobowigzania ujete jako rozliczenia miedzyokresowe bierne zwigekszajg koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym
stwierdzono, ze zobowigzanie te nie powstaty.

3.11. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Spoétce cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Jesli warunki te nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Rezerwy tworzone sg w wysokosci najbardziej wtasciwego szacunku naktaddéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka i niepewnosci towarzyszgcego
zdarzeniom i okolicznosciom prowadzacym do wypetnienia obowigzku.

Najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku jest kwota, jakg
zgodnie z racjonalnymi przestankami zaptacone bylyby w ramach wypetnienia obowigzku na koniec okresu
sprawozdawczego lub w celu przeniesienia go na strone trzecig na ten sam dzien. Czesto wypetnienie obowigzku
lub jego przeniesienie na koniec okresu sprawozdawczego jest niemozliwe lub nadmiernie kosztowne. Jednak
szacunek kwoty, jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami zaptacono by w ramach wypetnienia obowigzku lub
zaptacitaby za przeniesienie tego obowigzku na strone trzecia, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osgdu kierownictwa jednostki, wspomaganego
dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczgcymi podobnych transakcji oraz w niektérych przypadkach raportami
niezaleznych ekspertéw. Rozwazane dowody obejmujg wszelkie dodatkowe dowody powstate w wyniku zdarzen
nastepujgcych po zakornczeniu okresu sprawozdawczego.

Rezerwe wycenia sie przed uwzglednieniem podatku, poniewaz konsekwencje podatkowe rezerwy oraz jej zmian sg
ujmowane w innej pozycji historycznych informacji finansowych.

Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow,
ktore, jak sie oczekuje, bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Ze wzgledu na problematyke wartosci pienigdza w czasie rezerwy dotyczgce wyptywéw Srodkéw pienieznych, ktory
nastapi tuz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg bardziej obcigzajgce niz rezerwy dotyczgce wyptywow
srodkow pienieznych w tej samej kwocie nastepujgcych pézniej. Rezerwy sg zatem dyskontowane, jesli skutek tego
dziatania jest istotny. Stope dyskontowg (lub stopy) ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla sie biezgca
ocene rynkowg dotyczgcg wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka wlasciwego dla zobowigzania. Stopy dyskontowej
(stop dyskontowych) nie obcigza ryzyko, o ktoére skorygowano szacunki przysztych przeptywow pienieznych.

Jesli jednostka jest strong umowy rodzgcej obcigzenia, obecny obowigzek wynikajgcy z umowy ujmuje sie i wycenia
jako rezerwe.

3.12. Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.
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Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezagcych w sytuacji, gdy kredyty w rachunkach biezgcych stanowig element zarzadzania srodkami
pienieznymi Spoiki, a nie zrodto finansowania.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Nalezy podac stosowny kurs wyceny.
Réznice kursowe z wyceny srodkéw pienieznych nalezy zaliczy¢ do przychodoéw lub kosztéw finansowych. Réznice
kursowe zwigzane z tymi samymi saldami nalezy prezentowac netto.

3.13. Kapitat wiasny

Kapitat wlasny w sprawozdaniu finansowym Spoiki stanowia:

e Kapitat podstawowy/zaktadowy wykazywany wedtug wartosci nominalnej, okreslony w statucie, wpisany we
wiasciwym rejestrze sgdowym;

e Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych;

e Zyski zatrzymane, na ktore skiadajg sie zyski zatrzymane z lat ubiegtych (zyski lub straty) oraz zysk lub strata
biezgcego okresu.

Kapitat podstawowy Spétki wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki wedtug wartosci nominalnej.
Jezeli akcje sg obejmowane po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzke przelewa sie do kapitatu
zapasowego.

Kapitat zapasowy w Spolce tworzony jest:

e z odpiséw z zysku,
e nadwyzki osiggniete przy emisji udziatdw powyzej ich wartosci nominalnej pozostate po pokryciu kosztow emisji,
e z nadwyzki ceny sprzedazy udziatéw witasnych nad kosztem ich nabycia.

O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie ze statutem. O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie.

Spotka do kapitatow rezerwowych zalicza miedzy innymi kapitat utworzony decyzjg Walnego Zgromadzenia na
nabycie udziatow wtasnych oraz wycene czesci kapitatowej obligacji zamiennych na akcje.

W kapitale rezerwowym Spétka ujmuje takze kapitat uzyskany z emisji udziatéw, po pomniejszeniu o koszty emis;ji
do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatlu zaktadowego przez Sgd Rejestrowy. Po dokonaniu
rejestracji warto$¢ nominalna zarejestrowanych udziatéw odnoszona jest na kapitat zaktadowy, natomiast nadwyzka
osiggnieta przy emisji udziatbw powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostata po pokryciu kosztéw emisji, odnoszona
jest na kapitat zapasowy.

Zyski (straty) zatrzymane niepodlegajgce podziatowi to kwoty, ktére nie mogg zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.
Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

Catkowite dochody ogdtem to zmiana w kapitale wtasnym, ktéra nastgpita w ciggu okresu sprawozdawczego na
skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wilascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcow.
Obejmujg wszystkie sktadniki zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow.

Inne catkowite dochody obejmujg pozycje przychodéw i kosztéw (w tym korekty wynikajgce
z przeklasyfikowania), ktore nie zostaly ujete jako zyski lub straty zgodnie z tym, jak tego wymagajg lub na co
zezwalajg inne MSSF.

3.14. Przychody

Spotka zastosowata MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”. Standard ustanawia tzw. Model Pieciu Krokow
rozpoznawania przychodoéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych
dobr lub ustug klientowi. Nowy standard zastepuje wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania
przychodéw zgodnie z MSSF. Model Pieciu Krokéw obejmuje:

Identyfikacja umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy
zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow; Spotka jest w stanie zidentyfikowac¢ prawa
kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktére majg zostac przekazane; Spotka jest w stanie zidentyfikowaé warunki
pfatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane; umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest
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prawdopodobne, ze Spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spoétka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:
dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub Spétki odrebnych débr lub ustug, ktére sg
zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wylgczeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy, opfaty paliwowej, akcyzy).
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje
kwot.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzarn do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzar do wykonania $wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana
do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Spétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare
uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu
czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia w miare jego wykonywania,

e w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

e w wyniku wykonania swiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spdtki, a Spotce
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Wycena przychoddw nastepuje w oparciu o ustalong cene transakcyjna, ktéra — zgodnie z oczekiwaniami Spotki —
bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta z wylgczeniem
kwot pobranych na rzecz oséb trzecich. Szacowana cena transakcyjna odzwierciedla wiarygodny szacunek
oczekiwanego wynagrodzenia z umowy w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia i mozliwosci jednostki przy
realizacji tego rodzaju $wiadczen. Szacunek ceny transakcyjnej uwzglednienia wszelkie znane jednostce na gruncie
obowigzujgcych warunkéw umownych i biznesowych oczekiwania co do faktycznej wartosci wynagrodzenia z tytutu
przekazania débr lub ustug, w tym w szczegdlnosci skutkujgcych ustepstwem cenowym. Spétka zalicza do ceny
transakcyjnej te cze$¢ wynagrodzenia zmiennego, co do ktdrej istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze
w przysziosci nie wystgpi koniecznos¢ korekty istotnej czesci przychodow.

Wiarygodny szacunek ceny transakcyjnej podlega ocenie na kazdy dzienh bilansowy.

Poltreg S.A. dysponuje petng licencjg wytgczng dotyczacg rozwigzania medycznego polegajgcego na produkcji
Preparatu limfocytéw TREG, rozumianego jako szczepionka do leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci zawierajgca
limfocyty typu T-regulatorowe, bedgcego przedmiotem patentu o numerze PL 218400 (nr prawa wytgcznego)
wydanego przez Urzad Patentowy RP decyzjg z dnia 16 maja 2014 r. na wniosek z dnia 6 czerwca 2012 r. Poltreg
S.A. udziela Uniwersyteckiemu Centrum Klinicznemu (,UCK”) w Gdansku dalszej sublicencji na wytwarzanie
preparatu limfocytow TREG oraz na prowadzenie leczenia z wykorzystaniem preparatéw. Umowa zostata podpisana
na okres 12 miesiecy w dniu 8 maja 2020 r. Za kazde wytworzenie preparatu Poltreg S.A. otrzymuje ryczattowe
wynagrodzenie. UCK jest jedynym odbiorcg spotki obecnie. Sprzedaz jest realizowana na bazie wyjatku
medycznego.

W przypadku Spotki nie wystepujg umowy, dla ktorych termin zapfaty wyniesie wiecej niz 1 rok.

Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, zwroty, rabaty, opusty, optaty
marketingowe bezposrednio zwigzane ze sprzedawanymi produktami.
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3.15. Przychody z tytulu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
3.16. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposob wspotmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas
jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okresdéw, a nastepnie stopniowo, drogg
réownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

3.17. Podatek dochodowy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysoko$ci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezacych zobowigzanh i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego
podatnika lub na réznych podatnikdw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg, niewykorzystang ulgg podatkowag
i ujemnymi réznicami przejsciowymi, sg uimowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg
ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Podatek dochodowy obejmuje czesc¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany
jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozyciji
ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania
za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdéznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw
i zobowigzan, a ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany
w przypadku nastepujacych réznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywow lub zobowigzan pochodzgcych
z transakgji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego
okresu ani na dochdéd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych
i wspotkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od réznic przejsciowych powstatych w zwigzku
z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejSciowe réznice odwrdcy sie, przy tym za podstawe
przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

3.18. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug, z

wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub
jako czes¢ pozycji kosztowej, oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.
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Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$é naleznosci lub zobowigzan.

3.19. Segmenty operacyjne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest: prowadzenie badan klinicznych oraz komercjalizacja
opatentowanej metoda namnazania limfocytéw T-regulatorowych stosowanej w ramach terapii cukrzycy typu 1 u
dzieci. Dziatalno$¢ Spofki jest prowadzona gtéwnie w Polsce. Klasyfikuje sie jg w obrebie jednego segmentu. Spétka
nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci w okresie objetym niniejszymi historycznymi informacjami finansowymi
ani nie przewiduje zaniecha¢ zadnego rodzaju dziatalnosci w nastepnym okresie. Spotka dla celdw identyfikacji
segmentow operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw Spoiki, ktére sa
regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobdéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Na tej podstawie Spétka identyfikuje tylko jeden segment operacyjny. Z racji istnienia tylko jednego
segmentu operacyjnego Spétka nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla tego segmentu. Wszystkie jej
aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzgdkowane do tego segmentu. Na poziomie Spétki Zarzad
nie przeglada wynikéw dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz nie posiada osobnych danych
finansowych.

4.  Struktura przychodéw ze sprzedazy

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-

Struktura rzeczowa 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy produktow 700 500
700 500

Przychody ze sprzedazy zaréwno w 2019, jak i 2020 roku dotyczg udzielenia sublicencji Uniwersyteckiemu Centrum
Klinicznemu na wytwarzanie Preparatu limfocytéw TREG.

01.01.2020-  01.01.2019- 01.01.2018-
Struktura terytorialna 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Sprzedaz krajowa 700 500 -
700 500
5.  Zuzycie surowcow i materiatéw
01.01.2020-  01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Energia elektryczna - - 1)
Materiaty laboratoryjne (226) (244) (84)
Pozostate a7) (34) (20)
(243) (278) (105)
6. Swiadczenia pracownicze
01.01.2020-  01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Wynagrodzenia (1 654) (645) (593)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (83) (77) (40)
(1737) (722) (633)
7. Amortyzacja
01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020  31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja $rodkow trwatych (124) (109) 2)
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (433) (458) (308)
(557) (567) (310)
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8. Ustugi obce

Ustugi transportowe

Ustugi reklamowe i marketingowe
Najem i dzierzawa

Ustugi doradcze i prawne

Ustugi IT

Ustugi specjalistyczne i prawne
Pozostate ustugi obce

Ustugi doradcze obejmujg miedzy innymi ustugi zwigzane z pozyskiwaniem i obstugg dotaciji.

9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Dotacje
Inne przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Inne koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2020-  01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020  31.12.2019 31.12.2018
(5) (1) (1)

(28) - (3)

(3) (40) (22)

(720) (171) (413)

) (13) (@)

(359) (541) (78)

(108) (90) (49)
(1232) (855) (568)
01.01.2020-  01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020  31.12.2019 31.12.2018
2 099 1453 414

144 51 1

2243 1504 415
01.01.2020-  01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020  31.12.2019 31.12.2018
(5) (172) 9)

©) (172 9

Przychody z tytutu dotacji w 2020 r. dotyczg gtéwnie przychodéw z tytutu dotacji Horyzont, przeznaczonej na
finansowanie przygotowania fazy rejestracyjnej i badan Il fazy klinicznej (wiecej szczegotow na temat dotacji w nocie

23).

10. Przychody i koszty finansowe

Odsetki od pozyczek
Réznice kursowe

Przychody finansowe

Odsetki od pozyczek
Odsetki od obligacji

Odsetki od leasingu

Inne

Koszty finansowe

Przychody/(koszty) finansowe netto

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
- - 2

185 - 159

185 - 160

(26) (54) (107)

(50) (90) (81)

(29) (54) (61)

(3) (90) (1)

(108) (288) (250)

77 (288) (90)
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11. Efektywna stopa podatkowa

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (878) (967) (1 350)
Podatek wg stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 167 184 256
Przychody zwolnione z opodatkowania 461 276 79
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (PFRON, darowziny, koszt
pokrytye dotacja, kaqry, pozostate, rgprezentgcj}all) ( g ¢ (264) (378) (129
Nie utworzone aktywo z tytutu podatku odroczonego (340) (90) (141)
Pozostate (24) 8 (65)
Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw - - -
12. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Wycena réznic kursowych 5 - -
Wycena obligacji 9 26
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5 9 26

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Strata podatkowa 843 480 417
Rezerwy 32 58 16
Wycena pozyczek 5 7 (14)
Pozostate - (1) 142
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 880 544 561
Odpis aktualizujacy (875) (535) (535)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 5 9 26
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 9 26
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (5) (9) (26)
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: - - -

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Zmiana stanu podatku odroczonego wykazywana w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
Podatek biezgcy R

Ze wzgledu na niepewnos$¢ zwigzang z rozliczeniem aktywéw z tytutu podatku odroczonego zostaty one objete

odpisem aktualizujgcym do wysokosci rezerw z tytutu podatku odroczonego.
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2020
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2020
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 01.01.2020

Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31.12.2020

Wartos¢ netto

Na dzien 01.01.2020

Na dzien 31.12.2020

Zarzad nie zidentyfikowat przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2019
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2019
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 01.01.2019

Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31.12.2019

Wartos¢ netto

Na dzien 01.01.2019

Na dzien 31.12.2019

Urzadzenia Srodki trwate .
techniczne i . Ogoétem
w budowie
maszyny
497 - 497
497 - 497
(115) - (115)
(124) - (124)
(239) - (239)
382 - 382
258 - 258
Urzadzenia Srodki trwate .
techniczne i . Ogotem
w budowie
maszyny
76 31 107
421 - 421
- (31) (31)
497 - 497
(6) - (6)
(109) - (109)
(115) - (115)
70 31 101
382 - 382
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Wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2018
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2018
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 01.01.2018

Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31.12.2018

Wartos¢ netto

Na dzien 01.01.2018

Na dzien 31.12.2018

Urzq@zenla. Srodki trwate ,
techniczne i . Ogoétem
w budowie
maszyny

4 - 4

72 31 103

76 31 107

4) - (4)

(2) - (2)

(6) - (6)

70 31 101
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14. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2020
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2020
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 01.01.2020

Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31.12.2020

Wartosé netto

Na dzien 01.01.2020

Na dzien 31.12.2020

Wartosé brutto rzeczowych aktywoéw trwatych
Wartosé brutto na dzien 01.01.2019
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2019
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 01.01.2019

Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31.12.2019

Wartos¢ netto

Na dzien 01.01.2019

Na dzien 31.12.2019

Urzadzenia
Budynki technicznei Pozostate Ogoétem
y srodki trwate 9
maszyny
52 1385 167 1604
52 1385 167 1604
(24) (687) (61) (772)
9) (386) (39) (434)
(33) (1073) (100) (1 206)
28 698 106 832
19 312 67 398
Budynki ti"ﬁﬁ?cz:n": Pozostate Ogoétem
y srodki trwate 9
maszyny
52 1452 167 1671
- 111 - 111
- (178) - (178)
52 1385 167 1604
(15) (318) (22) (355)
9) (409) (39) (457)
- 40 - -
(24) (687) (61) (772)
37 1134 145 1317
28 698 106 832

Zarzad nie zidentyfikowat przestanek trwatej utraty wartosci aktywéw z tytutu praw do uzytkowania.
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Wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2018
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2018
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 01.01.2018

Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31.12.2018

Wartos¢ netto

Na dzien 01.01.2018

Na dzien 31.12.2018

15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci budzetowe

Naleznosci z tytutu dotacji

Naleznosci pozostate

Rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto

Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia
Koszty zwigzane z IPO

Rozliczenia migdzyokresowe ogétem
Czes¢ diugoterminowa

Czes¢ krétkoterminowa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - struktura walutowa
PLN

Urzadzenia

Budynki technicznei Pozostale Ogotem
y srodki trwate 9

maszyny
52 468 - 520
- 984 167 1151
52 1452 167 1671
(6) (40) - (46)
9 (278) (22) (309)
(15) (318) (22) (355)
46 428 - 475
37 1134 145 1317
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018  01.01.2018
253 126 28 -
91 8 210 81
- 189 606 133
73 132 204 132
115 1 1 1
532 456 1139 347
532 456 1139 347
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018  01.01.2018
253 126 28 -
253 126 28 -
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018  01.01.2018
- 1 1 1
115 - - -
115 1 1 1
115 1 1 1
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018  01.01.2018
253 126 28 -
253 126 28 -
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Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie
nastepujgco:

Odpis na
Wartos¢ brutto Udziat oczekiwane straty Wartos¢ netto
na 31.12.2020 kredytowe na 31.12.2020
na 31.12.2020
Niewymagalne 253 100,0% - 253
253 100,0% - 253
Odpis na
Wartos¢ brutto Udziat oczekiwane straty Wartos¢ netto
na 31.12.2019 kredytowe na 31.12.2019
na 31.12.2019
Niewymagalne 126 100,0% - 126
126 100,0% - 126
Odpis na
Wartos¢ brutto Udziat oczekiwane straty Wartos¢ netto
na 31.12.2018 kredytowe na 31.12.2018
na 31.12.2018
Niewymagalne 28 100,0% - 28
28 100,0% - 28

Na podstawie przeprowadzonych prac zwigzanych z analizg oczekiwanych strat kredytowych nie utworzono odpisu.
Naleznosci wynikajg ze sprzedazy sublicencji na produkt Spofki dla Uniwersyteckiego Centrum Klinicznego.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Kasa 2 2 1 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 15048 5173 7 906 2673
Lokaty krétkoterminowe - - - 1600
15 050 5175 7 907 4274

Struktura walutowa (w ztotych) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
usb - - - -
EUR 519 3931 4976 136
GBP - - - -
PLN 14 531 1244 2931 4138
15 050 5175 7 907 4274

Ekspozycja Spétki na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla finansowych aktywow i zobowigzan
przedstawione zostaty w nocie 24e informacji objasniajacych do historycznych informaciji finansowych. Ze wzgledu
na nieistotnos¢ nie tworzono odpisu na oczekiwane straty kredytowe.
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17. Kapital wtasny

a) Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2020 r.

Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spoétka komandytowa
Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spétka komandytowa
Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spétka komandytowa
Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spétka komandytowa
Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spétka komandytowa
Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Marek-Trzonkowska Natalia

Marek-Trzonkowska Natalia

Trzonkowski Piotr

Trzonkowski Piotr

Mysliwiec Matgorzata

Pozostali

tacznie

Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2019 .

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spoétka komandytowa
Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spoétka komandytowa
Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spoétka komandytowa
Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spoétka komandytowa
Marek-Trzonkowska Natalia

Marek-Trzonkowska Natalia

Trzonkowski Piotr

Trzonkowski Piotr

Mysliwiec Matgorzata

Pozostali

Lacznie

Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2018 r.

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spétka komandytowa
Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spétka komandytowa
Matgorzata Mysliwiec

Natalia Marek-Trzonkowska

Piotr Trzonkowski

Wojciech Kakol

Pozostali

tacznie

Struktura akcjonariuszy na dzien 1 stycznia 2018 r.

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spoétka komandytowa
Paan Capital Sp. z 0.0. TREG Spoétka komandytowa
Matgorzata Mysliwiec

Natalia Marek-Trzonkowska

Piotr Trzonkowski

Wojciech Kakol

Pozostali

tacznie

Wartos¢ Wartos¢
Akcje jednostkowa nominalna Liczba Posiadany
llos¢ akciji Seria akcji  zwykte/uprzywilejowane? (wPLN)  (wtys. PLN) glosow % gloséw
6 946 B zwykte 0,1 1 6 946 0,18%
80 625 C zwykile 0,1 8 80 625 2,11%
149 254 E zwykie 0,1 15 149 254 3,90%
259 264 F zwykte 0,1 26 259 264 6,78%
497 513 G zwykte 0,1 50 497 513 13,00%
8 054 B zwykte 0,1 1 8 054 0,21%
58 125 C zwykile 0,1 6 58 125 1,52%
298 508 D zwykile 0,1 30 298 508 7,80%
171 843 F zwykie 0,1 17 171 843 4,49%
348 259 H zwykie 0,1 35 348 259 9,10%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 8,63%
79 499 F zwykie 0,1 8 79 499 2,08%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 8,63%
79 499 F zwykte 0,1 8 79 499 2,08%
165 000 A uprzywilejowane 01 17 330 000 8,63%
798 645 B-I zwykte 0,1 80 798 645 20,87%
3331034 333 3826 034 100,00%
Wartosé Wartos¢
Akcje jednostkowa nominalna Liczba Posiadany
llos¢ akcji Seria akcji  zwykte/uprzywilejowane? (w PLN) (w tys. PLN) glosow % glosow
8 054 B zwykte 0,1 1 8 054 0,29%
58 125 C zwykte 0,1 6 58 125 2,08%
298 508 D zwykte 0,1 30 298 508 10,67%
171 843 F zwykle 0,1 17 171 843 6,14%
6 946 B zwykle 0,1 1 6 946 0,25%
58 125 C zwykie 0,1 6 58 125 2,08%
149 254 E uprzywilejowane 0,1 15 298 508 10,67%
248 423 F zwykte 0,1 25 248 423 8,88%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 11,80%
79 499 F zwykile 0,1 8 79 499 2,84%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 11,80%
79 499 F zwykie 0,1 8 79 499 2,84%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 11,80%
499 486 B-F zwykile 0,1 50 499 486 17,86%
2152762 215 2797016 100,00%
Wartosé Wartosé
Akcje jednostkowa nominalna Liczba Posiadany
llosé¢ akcji Seria akcji  zwykte/uprzywilejowane? (w PLN) (w tys. PLN) glosow % gtosow
58 125 C zwykte 0,1 6 58 125 2,77%
298 508 D zwykte 0,1 30 298 508 14,23%
58 125 C zwykte 0,1 6 58 125 2,77%
149 254 E uprzywilejowane 0,1 15 298 508 14,23%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 15,74%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 15,74%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 15,74%
93 750 B zwykie 0,1 9 93 750 4,47%
300 000 B-C zwykie 0,1 30 300 000 14,31%
1452 762 145 2097 016 100,00%
Wartos¢ Wartosé
Akcje jednostkowa nominalna Liczba Posiadany
llos¢ akcji Seria akcji  zwykle/uprzywilejowane? (w PLN) (w tys. PLN) glosow % glosow
58 125 C zwykte 0,1 6 58 125 2,77%
298 508 D zwykte 0,1 30 298 508 14,23%
58 125 C zwykie 0,1 6 58 125 2,77%
149 254 E uprzywilejowane 0,1 15 298 508 14,23%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 15,74%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 15,74%
165 000 A uprzywilejowane 0,1 17 330 000 15,74%
93 750 B zwykte 0,1 9 93 750 4,47%
300 000 B-C zwykte 0,1 30 300 000 14,31%
1452 762 145 2097 016 100,00%

W dniu 5 grudnia 2018 r. Walne Zgromadzenie Poltreg S.A. podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 145 tys. PLN do kwoty nie nizszej niz 175 tys. PLN i nie wyzszej niz 215 tys. PLN, to
jest o kwote nie nizszg niz 30 tys. PLN i nie wyzszg niz 70 tys. PLN poprzez emisje nie mniej niz 300.000 i nie wiece;j
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niz 700.000 akcji imiennych zwyktych serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych numerami od 000001 do 700000. Proces emisji przebiegat w trzech etapach i zostat zakonczony
w lutym 2019 r. - wszystkie wyemitowane akcje serii F zostaty objete, a kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do
kwoty 215 tys. PLN.

W roku 2020, w wykonaniu postanowiern Umowy Inwestycyjnej z dnia 17 lutego 2017 r. dokonano konwersji na akcje
obligacji serii A objetych przez Paan Capital, przy jednoczesnej emisji takiej samej ilosci akcji pomniejszone;j
0 149.254 szt. dla Venture FIZ. W dniu 24 czerwca 2020 r. Walne Zgromadzenie PoITREG S.A. podjeto uchwate
nr 3 w sprawie kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 215 tys. PLN do kwoty 300 tys. PLN to
jest o kwote 85 tys. PLN poprzez emisje:

a) 497.513 akcji imiennych zwyktych serii G o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej
wartosci nominalnej 50 tys. PLN oznaczonych numerami od 000001 do 497513;

b) 348.259 akcji imiennych zwyktych serii H o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej
wartosci nominalnej 35 tys. PLN oznaczonych numerami od 000001 do 348259.

Ponadto w trakcie powyzszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy doszio do zawarcia
pomiedzy Spétka, a Paan Capital umowy potragcenia wierzytelnosci Spotki wzgledem Paan Capital z tytutu objecia
wyemitowanych akcji serii G z wierzytelnoscig Paan Capital wzgledem Spétki o wykup obligacji serii A oraz zostata
podjeta uchwata zmieniajgca statut Spotki w ten sposéb, ze 149.254 akgiji serii E nalezgcych do Paan Capital zostato
pozbawionych uprzywilejowania co do gtosu.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly objete, a kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty 300 tys. PLN.
Nastepnie w dniu 12 listopada 2020 r. Walne Zgromadzenie Poltreg S.A. podjeto uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 300 tys. PLN do kwoty nie wyzszej niz 342 tys. PLN to jest o nie
wyzszg niz 43 tys. PLN poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 425.000 akcji imiennych serii | o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od 000001 do 450000.

W dniu 12 listopada 2020 r. Walne Zgromadzenie Poltreg S.A. podjeto rowniez uchwate nr 4 w sprawie emis;ji
warrantow subskrypcyjnych serii A, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia w catoSci
prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poboru warrantdéw subskrypcyjnych oraz akcji nowej emisji oraz
zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki. Na mocy tej uchwaty dokonano emisji do 4.250 warrantéw subskrypcyjnych
serii A o numerach od 00001 do numeru nie wyzszego niz 4.250 i w zwigzku z tym uchwalono warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wieksza niz 60 tys. PLN poprzez emisje nie wigcej niz 599
706 akcji zwyklych Imiennych serii J, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda. Warranty
subskrypcyjne miaty zosta¢ zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej, nie wiecej niz 149 podmiotom, ktére
objety akcje serii | Spofki.

W dniu 18 grudnia 2020 r. Walne Zgromadzenie Poltreg S.A. podjeto uchwate nr 4 w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii B1, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia w catosci prawa
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji nowej emisji oraz zwigzanej
z tym zmiany statutu Spétki. Na mocy tej uchwaty dokonano emisji 15.323 warrantéw subskrypcyjnych serii B1
o0 numerach od 00001 do numeru 15.323 i wobec tego dokonano roéwniez warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 2 tys. PLN poprzez emisje 15.323 akcji zwyktych imiennych serii K, o warto$ci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Warranty Subskrypcyjne miaty zosta¢ zaoferowane do objecia
w drodze oferty prywatnej dla Pana Marcina Szuby.

W tym samym dniu tj. w dniu 18 grudnia 2020 r. Walne Zgromadzenie Poltreg S.A. podjefo takze uchwate nr 5
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B2, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki,
wytgczenia w catosci prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spétki poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji
nowej emisji oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki na mocy ktérej dokonano emisji 18.654 warrantéw
subskrypcyjnych serii B2 o numerach od 00001 do numeru 18.654 i w zwigzku z tym uchwalono warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 2 tys. PLN poprzez emisje nie wiecej niz 18.654
akcji zwyktych imiennych serii L, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Przedmiotowe
warranty subskrypcyjne réwniez miaty zosta¢ zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej dla Pana Marcina
Szuby.

Do dnia bilansowego warranty subskrypcyjne nie zostaty przydzielone, a ostateczne warunki ich przyznania
uzgodnione. W tej sytuacji Spdtka nie dokonywata wyceny programu motywacyjnego w sprawozdaniu finansowym
za rok 2020 r.

Wobec podjecia wskazanych wyzej uchwatl warunkowo podwyzszajgcych kapitat zaktadowy Spétki, wartosé
nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynosi obecnie 63 tys. PLN.
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Proces emisji akcji serii | zostat zakonczony w grudniu 2020 r., a kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty
333 tys. PLN.

b) Zysk/strata na akcje

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (878) (967) (1 350)
Srednia wazona liczba akcji wykorzystana do obliczenia 2 643 562 2039 611 1 452 762
zysku/straty podstawowej przypadajacej na jedng akcje
Podstawowy zysk/(strata) na akcje (w zf) (0,33) (0,47) (0,93)

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (878) (967) (1 350)
Srednia wazona liczba akcji wykorzystana do obliczenia
zysku/straty podstawowej przypadajacej na jedng akcje
(uwzgledniono obligacje zamienne na akcje, warranty 3277236 2885383 2298534
subskrypcyjne)
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (w zf) (0,27) (0,34) (0,59)
18. Zobowigzania z tytutu leasingu

2020 2019 2018

Na dzien 1 stycznia 460 1013 350
Zwigkszenia (nowe leasingi) - 111 1152
Zmiany uméw leasingu - (189) -
Odsetki 30 54 61
Platnosci 277) (529) (550)
Na dzien 31 grudnia 213 460 1013
Krétkoterminowe 124 249 430
Dtugoterminowe 89 212 583

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu przedstawiona jest w nocie 24b.
Ponizej przedstawiono kwoty przychodow, kosztéw, zyskow i strat wynikajgcych z leasingu ujete w rachunku zyskow i strat/
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw:

Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (434) (457) (309)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (30) (54) (61)
Zmiany umow leasingu - 50 -
taczna kwota ujeta w rachunku zyskéw i strat/

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (464) (461) (370)

Catkowity wyptyw srodkow pienieznych z tytutu leasingdw wynidst w roku 2020 277 tys. PLN
Catkowity wyptyw Srodkdw pienieznych z tytutu leasingdw wynidst w roku 2019 529 tys. PLN.
Catkowity wyptyw Srodkow pienigeznych z tytutu leasingdw wynidst w roku 2018 550 tys. PLN.

Spotka posiada umowy leasingu sprzetu laboratoryjnego, najmu powierzchni biurowo-laboratoryjnej oraz
pozostatych srodkéw trwatych. Okres leasingu wynosi 3-4 lata dla sprzetu. Spétka zawiera takze umowy na czas
nieoznaczony. Zarzad dokonuje osgdu, aby ustali¢ okres, co do kiérego mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyc,
ze takie umowy bedg trwac.

Spotka korzysta ze zwolnienia dla leasingdw krotkoterminowych i leasingdw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik
aktywdéw ma niskg wartos¢. Roczny koszt z tytutu tych leasingdw zostat ujawniony w nocie 8 (najem drukarki, butli
gazowej do laboratorium).

Zobowigzania Spofki z tytutu leasingu zabezpieczone sg tytutem wtasnosci leasingodawcy do przedmiotu leasingu.
Emitent ustanowit zabezpieczenie w formie weksli in blanco sprzetu laboratoryjnego, ktére Leasingodawca moze
wypetni¢ w razie nienalezytego realizowania postanowieh danej umowy, zgodnie z trescig deklaracji wekslowe;j.
Weksel podlega zwrotowi po zakohczeniu zabezpieczonej nim umowy leasingowej, o ile Emitent nalezycie wykona
jej tresé. Terminy ptatnosci ostatnich rat leasingowych zgodnie z aktualnymi harmonogramami przypadajg na okres
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miedzy 15 pazdziernika 2021 r. a 31 lipca 2023 r. Zasadniczo Spétka nie jest uprawniona do przekazania
leasingowanych aktywow w subleasing, ani tez do cesji praw przystugujgcych jej na podstawie uméw leasingu.

19. Zobowiazania z tytutu obligacji

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

Bilans otwarcia 950 861 780 -
Zaciggnigcie kapitatu - - - 742
Naliczenie odsetek 50 90 81 38
Konwersja na kapitat (1 000) - - -
Bilans zamkniecia - 950 861 780
Czes¢ dtugoterminowa - - 861 780
Czesc¢ krotkoterminowa - 950 -

Spotka w dniu 14 lipca 2017 r. wyemitowata 1.000 imiennych obligaciji serii A po 100,00 zt kazda o tgcznej wartosci
nominalnej 1.000 tys. zt. Obligacje te nie byty zabezpieczone. Catos¢ obligacji zostata objeta przez Paan Capital
Sp. z 0.0. TREG Sp. k. Obligacje te byly oprocentowane wg statej stopy procentowej wynoszgcej 5% w skali roku.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji odsetki byly ptatne w dniu wykupu (30 czerwca 2020 r.) pod warunkiem, ze
obligacje nie zostatyby konwertowane na akcje PoITREG S.A. Odsetki nie bylyby ptatne jesli przed dniem wykupu
zostaty skonwertowane na akcje Spotki. Przy zatozeniu spetnienia wszystkich KPI okreslonych w warunkach emis;ji
obligacji, obligacje serii A konwertowane byly na akcje Spétki. W dniu 31 stycznia 2020 r. Paan Capital Sp. z 0.0.
TREG Sp.k. wyrazit zgode na konwersje obligacji na akcje Spotki POITREG S.A. Konwersja miata miejsce 24 czerwca
2020 r. Konwersja ta zostata szerzej opisana w nocie 17. Zgodnie z politykg rachunkowosci Spofki instrumenty
kapitatowe to instrumenty uprawniajgce do udziatu koncowego (rezydualnego) w aktywach jednostki po odjeciu
wszystkich jej zobowigzan. Z tej przyczyny, kiedy w momencie poczatkowego ujecia bilansowa wartos¢ ztozonego
instrumentu finansowego jest przypisywana do skfadnikéw: kapitalowego i zobowigzaniowego, instrument kapitatowy
przyjmuje wartos¢ koncowej (rezydualnej) kwoty pozostajgcej po odjeciu od wartosci godziwej catego instrumentu
odrebnie ustalonej wartosci sktadnika zobowigzaniowego. Wartos¢ jakiejkolwiek cechy pochodnej (np. opcji kupna),
wbudowanej w zlozony instrument finansowy, innej niz sktadnik kapitatowy (np. opcja zamiany na udziaty), jest
wigczana do sktadnika zobowigzaniowego. W momencie poczatkowego ujecia suma bilansowych wartosci
skfadnikéw: zobowigzaniowego i kapitatowego, jest zawsze réwna wartosci godziwej, ktéra bytaby przypisana
instrumentowi jako catosci. Odrebne poczatkowe ujecie sktadnikéw instrumentu nie powoduje powstania zyskéw ani
strat. Spotka w pierwszej kolejnosci ustalita bilansowag warto$¢ skfadnika zobowigzaniowego (w tym jakiejkolwiek
wbudowanej innej niz kapitalowa cechy pochodnej) w drodze wyceny wartosci godziwej podobnego zobowigzania,
z ktérym nie jest zwigzany sktadnik kapitatowy. Wartosc¢ bilansowa skfadnika kapitatowego, reprezentowanego przez
opcje zamiany instrumentu na akcje, zostata ustalona w drugiej kolejnosci przez odjecie wartosci godziwej
zobowigzania finansowego od wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci. Skitadnik
kapitatowy instrumentu zostat odniesiony w 2017 r. na kapitat rezerwowy Spotki w kwocie 258 tys. zt.

20. Kredyty i pozyczki

Termin Oprocentowanie Kwota pozyczki Czesé Czesé

31.12.2020 .- : X . .
zapadalnosci nominalne wg umowy dlugoterminowa  krétkoterminowa
Pozyczka PARP 02.01.2023 state, 5% 646 186 220
Subwencja PFR 02.06.2023 - 144 108 36
790 294 256
Termin Oprocentowanie Kwota pozyczki Czes¢é Czesé

31.12.2019 - . X . .
zapadalnosci nominalne wg umowy  dlugoterminowa  krotkoterminowa
Pozyczka PARP 02.01.2023 state, 5% 646 406 223
646 406 223
Termin Oprocentowanie Kwota pozyczki Czes¢é Czesé

31.12.2018 - . X . .
zapadalnosci nominalne wg umowy  diugoterminowa  krétkoterminowa
Pozyczka PARP 02.01.2023 state, 5% 2 000 1749 451
2 000 1749 451
Termin Oprocentowanie Kwota pozyczki Czes¢é Czesé

01.01.2018 .- . X . .
zapadalnosci nominalne wg umowy  dlugoterminowa  krétkoterminowa
Pozyczka PARP 02.01.2023 state, 5% 2 000 2093 -

2000 2 093
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Zobowiazania z tytutu pozyczek 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Bilans otwarcia 629 2200 2093 -
Zaciggniecie kapitatu 144 - - 2000
Sptata kapitatu (203) (1 584) - -
Naliczenie odsetek 26 54 107 93
Sptata odsetek (46) (41) - -
Bilans zamkniecia 550 629 2200 2093
Cze$c¢ dfugoterminowa 294 406 1749 2093
Czesc¢ kroétkoterminowa 256 223 451 -

Spotka w styczniu 2017 r. podpisata umowe pozyczki nr UUP-POIG.03.00.02-02-080/16-00 z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci. Kwota pozyczki wynosita 2.000 tys. zt i jej celem byla komercjalizacja metody TREG
stuzgcej leczeniu cukrzycy typu 1 u dzieci poprzez zwiekszenie skali leczenia dzieki uruchomieniu laboratorium do
produkcji preparatu TREG oraz rejestracje metody TREG w Europejskiej Agencji Lekow. Na podstawie aneksu
podpisanego w 2019 warto$¢ pozyczki ulegta zmniejszeniu o kwote 1.355 tys. zt w skutek niewykorzystania czesci
pozyczki.

Na zabezpieczenie Umowy pozyczki Spotka wystawita weksel wtasny in blanco, ktéry PARP ma prawo wypetni¢
w kazdym czasie na kwote udzielonej pozyczki wraz z odsetkami umownymi oraz odsetkami ustawowymi liczonymi
na zasadach okreslonych w Umowie pozyczki. Emitent ztozyt takze oswiadczenie w formie aktu notarialnego o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 120%
kwoty udzielonej pozyczki. Zabezpieczenia te zostang zwolnione po uptywie 3 lat od uptywu okresu, na ktéry zostata
udzielona pozyczka, chyba ze wcze$niej nastgpi catkowita sptata kwoty pozyczki wraz z innymi naleznosciami
wynikajgcymi z umowy. W takiej sytuacji zabezpieczenie pozyczki zwalniane jest po uptywie trzech lat od dnia
dokonania catkowitej sptaty pozyczki wraz z innymi naleznosciami wynikajgcymi z umowy.

Dnia 20 maja 2020 roku Spétka podpisata Umowe o Subwencje Finansowg numer 105000020130286MP z Polskim
Funduszem Rozwoju S.A, na mocy ktérej PFR wyptacit Spéice subwencje finansowg w ramach Programu
Rzadowego — Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Matych i Srednich Firm. Pomoc ta byta mozliwa,
gdyz Spétka na przetomie | i Il kwartatu odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy. Dnia 22 maja 2020 roku,
w ramach subwenciji finansowej, Spotka otrzymata 144 tys. zi. Kwota ta jest nieoprocentowana. Sptata subwencji
rozpocznie si¢ 13 miesigca, liczgc od pierwszego petnego miesigca od dnia otrzymania $wiadczenia. Kwota
subwencji bedzie sptacana w 24 réwnych miesiecznych ratach, zgodnie z harmonogramem.

Otrzymana przez Spotke subwencja finansowa podlega zwrotowi w przypadku:
a) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w jakimkolwiek czasie w ciggu 12 miesiecy od dnia
przyznania subwencji finansowej — w kwocie 100% wartosci subwenc;ji finansowej,
b) prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke w catym okresie 12 miesiecy od dnia przyznania
subwencji finansoweyj:
i) w kwocie stanowigcej 25% wartosci subwencji finansowej bezwarunkowo; oraz
i) w przypadku utrzymania sredniego zatrudnienia w okresie petnych 12 miesiecy kalendarzowych w stosunku
do stanu zatrudnienia na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego date zawarcia niniejszej
Umowy na poziomie:
(A) Wyzszym niz 100% - w wysokosci dodatkowo 0% kwoty subwenciji,
(B) Od 50% do 100% - w wysokosci dodatkowo od 0% do 50% kwoty subwencji finansowej —
proporcjonalnie do skali redukcji zatrudnienia.
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21. Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 56 393 265 18
Zobowigzania budzetowe 28 43 19 19
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 77 256 118 49
Pozostate zobowigzania 7 3 3
Rozliczenia miedzyokresowe 198 30 8 8
368 725 412 94
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - -

Zobowigzania budzetowe 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Zobowigzania z tytutu PIT 9 10 7 7
ZUS 19 33 12 12
28 43 19 19
Rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Koszty procesu IPO 145 - - -
Rezerwa na audyt 35 18 8 8
Pozostate 18 12 - -
198 30 8 8
Zobowiazania z tytutu dostaw - struktura walutowa 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
PLN 56 393 265 18
56 393 265 18
22. Rezerwy

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Stan rezerwy na poczatek okresu 71 6 6 -
Zwiekszenia wynikajace z: 5 65 - 6
- zwiekszenia rezerwy na niewykorzystane urlopy 5 3 - 6
- zwiekszenia rezerwy na sprawy sporne - 62 - -

Zmniejszenia (62) - -
Stan rezerwy na koniec okresu 14 71 6 6

czesc¢ dfugoterminowa - - - -
cze$¢ krétkoterminowa 14 71 6 6

23. Przychody przyszitych okreséw

Przychody przysztych okresow 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
POIR 307 367 541 162
Horyzont 1958 3 646 4 665 -
2 265 4013 5 206 162
cze$¢ dfugoterminowa 31 1887 4 040 104
cze$¢ krotkoterminowa 2234 2125 1166 57

Spotka jest beneficjentem dofinansowania otrzymanego w 2017 r. z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju oraz
otrzymanego w 2018 r. grantu w wysokos$ci 2,5 min EUR w ramach programu Horyzont 2020 ("Horyzont"). Celem
projektu z NCBIR jest zwiekszenie efektywnosci procesu hamnazania limfocytéw dzieki zastosowaniu bioreaktora
("Szybka Sciezka"). Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 9.914 tys. PLN z czego przyznano dofinansowanie
w kwocie nie przekraczajgcej 6.957 tys. PLN co stanowi 70% catkowitych kosztow kwalifikowanych.

Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu trwat od 1 stycznia 2016 r. do 31 sierpnia 2019 r. Emitent zobowigzat
sie zapewnic trwatos¢ efektéw projektu, na ktory przyznano dofinansowanie przez okres 3 lat od dnia zakonczenia
jego realizacji. Emitent ma tez obowigzek przedktadania NCBIR informacji dotyczgcych realizacji projektu oraz
poddania sie kontroli lub audytowi w zakresie realizacji umowy. Umowa w okreslonych przypadkach przyznaje
réwniez NCBIR uprawnienie do jej rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym, zobowigzujgc jednoczesnie Emitenta
do zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od
dnia przekazania srodkéw na rachunek bankowy Emitenta do dnia ich zwrotu. Jako gwarancje nalezytego wykonania
zobowigzah wynikajgcych z umowy, Emitent ztozyt zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg
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»nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowg. Zabezpieczenie ustanowiono na okres realizacji oraz okres trwatosci
projektu.

Celem projektu Horyzont jest finansowanie przygotowanie fazy rejestracyjnej i badania Ill fazy klinicznej stuzacych
otrzymaniu pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w Unii Europejskiej. Data zakonczenia projektu przypada na
1 listopada 2021 r. Wartos¢ projektu wynosi 3.571 tys. EUR, z czego 2.500 tys. EUR pochodzi¢ bedzie
z dofinansowania.

Emitent zobowigzat sie do podejmowania srodkéw majgcych na celu wykorzystanie wynikéw dziatania objetego
dofinansowaniem przez okres 4 lat po uptywie okresu jego realizacji, w szczegélnosci do wykorzystywania ich w
dalszej dzialalnosci badawczej (poza dziataniem), opracowywania lub wprowadzania do obrotu produktu lub
procesu, Swiadczenia ustug. Emitent zobowigzat sie tez do zachowania dokumentacji dotyczacej realizowanego
dziatania przez okres 5 lat po dniu otrzymania ptatnosci koncowej, a takze poddawania sie kontroli oraz audytowi w
zakresie realizacji dziatania i nalezytego wykonywania umowy przez okres realizacji zadania, a takze 2 lata po
otrzymaniu ptatnosci koncowej. Zgodnie z umowg Agencja lub Komisja Europejska mogg przeprowadza¢ okresowe
i kohcowe oceny wptywu dziatania w stosunku do celu programu UE. Oceny takie mogg by¢ prowadzone w okresie
realizacji dziatania, a takze w okresie do pieciu lat po dokonaniu ptatnosci koncowej. W okreslonych przypadkach
naruszenia zobowigzan przez Emitenta Umowa przyznaje Agencji uprawnienie do obnizenia wysokosci dotacji,
zgdania zwrotu nienaleznie otrzymanego dofinansowania, a takze rozwigzania Umowy ze skutkiem
natychmiastowym.

24. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka finansowe wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

e Ryzyko kredytowe;
e Ryzyko ptynnosci;
e Ryzyko rynkowe.

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie systemu kontroli i nadzér nad zarzgdzaniem ryzykiem przez
Spotke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spotka jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitow.
Zasady zarzgdzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przeglagdom w celu aktualizacji pod wzgledem zmian
warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.

Niniejsza nota przedstawia ryzyka zaklasyfikowane jako ryzyka finansowe.
a. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje przede wszystkim z renomowanymi firmami (uniwersytetami) o dobrej zdolnoci
kredytowej. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko
niedciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spofki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na
to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpisow z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwane;j
straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcow Spodtka wykorzystuje macierz rezerw oszacowang w oparciu
o0 historyczne poziomy spfacalnosci naleznosci od kontrahentéw. Za zdarzenie niewyptacalnoéci (,default”) Spétka
uznaje brak wywigzania sie ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.
Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspoétczynnikédw prawdopodobienstwa niewypfacalnosci. Oczekiwana
strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy.

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe dla poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2018 r. oraz na dzieh 1 stycznia 2018 r. odpowiada
wartosciom bilansowym.
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b. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby
Spotka zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej
jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spétki.

Zazwyczaj Spotka ma zapewnione srodki pieniezne pfatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie
obejmuje jednak ekstremalnych sytuacji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek,
takich jak np. kleski zywiotowe.

Spotka nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie termindw wymagalnosci, moga
wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Przeplywy pienigzne

Wartos¢ bilansowa wynikajace 1 -3 miesigce 3 -6 miesigcy 6 - 12 miesigcy 1-3lata 3-5lat

31.12.2020 Z umowy
Pozyczki 550 571 37 55 145 335
Zobowigzania z tytutu leasingu 213 232 45 33 58 95
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 368 368 368 - -

1131 1172 450 89 203 430
31.12.2019
Pozyczki 629 676 58 58 133 427
Zobowigzania z tytutu obligacji 950 1 000 - - 1000 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 460 510 85 72 120 232
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale 725 725 725 - -

2765 2911 869 130 1252 660
31.12.2018
Pozyczki 2200 2431 56 167 330 1831 47
Zobowigzania z tytutu obligacji 861 1 000 - - - 1000 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 1013 1254 148 141 292 645 29
ig:gg:}ezzama z tytutu dostaw i ustug oraz 412 412 412 R R

4 486 5097 615 308 621 3476 76
01.01.2018
Pozyczki 2093 2431 - - - 1802 629
Zobowigzania z tytutu obligacji 780 1 000 - - - 1000 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 350 398 33 33 66 255 12
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostaiile é o 94 94 94 ) )

3317 3923 127 33 66 3057 641

C. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe bedag
wplywacé na wyniki Spdtki lub na wartosé posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem
rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spoétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych
parametréw, przy jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzgdzania ryzykiem rynkowym Spétka moze kupowac i sprzedawac instrumenty pochodne, jak tez
przyjmowac na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywajg sie w ramach wytycznych ustalonych
przez Zarzad Spotki. W latach 2020-2018 Spétka nie korzystata z instrumentéw pochodnych majgcych zabezpieczy¢
Spotke przed ryzykiem rynkowym.

d. Ryzyko walutowe

Ekspozycja Spoétki na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie
nastepujgco:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Wartosci wyrazone w przeliczeniu na tys. pin EUR USD GBP EUR UsD GBP EUR USD GBP EUR USD GBP
Srodki pieniezne 519 - - 3931 - - 4976 - - 136 - -
Ekspozycja bilansowa brutto 519 - - 3931 - - 4976 - - 136

Ryzyko walutowe Spéiki polega gtéwnie na zmiennosci kurséw walut obcych wobec polskiego ztotego. Spotka
generuje zdecydowang wiekszos¢ przychodow oraz kosztéw w ziotych.
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W ciggu roku stosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych:

Srednie kursy walut Koniec okresu sprawozdawczego
01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
EUR 4,4742 4,3018 4,2669 4,6148 4,2585 4,3000 4,1701
usD 3,9045 3,8440 3,6227 3,7584 3,7977 3,7597 3,4546
GBP 5,0240 4,9106 4,7284 5,1327 4,9971 4,7895 4,6805

e. Analiza wrazliwosci

Analiza opiera sie na zatozeniach, ze zmiany kurséw walutowych pozostang na mozliwie rozsgdnym poziomie na
koniec okresu sprawozdawczego. Analiza zaklada réwniez, ze inne zmienne, w szczegolnosci stopy procentowe,
pozostang na statym poziomie. W ponizszej tabeli uwzgledniono przyktadowe waluty i zmiany procentowe:

Zysk lub strata

Kapitat wtasny biezacego
Efekt w tys. zt okresu
31.12.2020
EUR (umocnienie EUR o 5%) 26 26
31.12.2019
EUR (umocnienie EUR o 5%) 197 197
31.12.2018
EUR (umocnienie EUR o 5%) 249 249

f. Ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych o zmiennej i statej stopie
przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 550 629 2200 2093
Zobowigzania z tytutu obligacji - 950 861 780
Zobowigzania z tytutu leasingu 213 461 1013 350
763 2040 4074 3223

Analiza wrazliwosci przeptywoéw pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, Ze inne zmienne,
w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wtasny
Efekt w tys. PLN Wzrost o 100 pb Spadek o 100 pb Wzrost o 100 pb Spadek o 100 pb
31.12.2020
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek (6) 6 (6) 6
Zobowigzania z tytutu obligacji - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 2) 2 2) 2
Wrazliwos¢ przeplywow pienigznych (netto) (8) 8 (8)
31.12.2019
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek (6) 6 (6) 6
Zobowigzania z tytutu obligacji (10) 10 (10) 10
Zobowigzania z tytutu leasingu (5) 5 (5) 5
Wrazliwos$¢ przeptywow pienieznych (netto) (20) 20 (20) 20
31.12.2018
Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek (22) 22 (22) 22
Zobowigzania z tytutu obligacji 9) 9 9) 9
Zobowigzania z tytutu leasingu (10) 10 (10) 10
Wrazliwos¢ przeptywow pienieznych (netto) (41) 41 (41) 41
01.01.2018
Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek (21) 21 (21) 21
Zobowigzania z tytutu obligaciji (8) 8 (8) 8
Zobowigzania z tytutu leasingu (4) 4 (4) 4
Wrazliwos¢ przeplywow pienigeznych (netto) (32) 32 (32) 32
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g. Pordéwnanie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi

Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega istotnie od ich warto$ci godziwe;.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
Kategoria zgodnie z MSSF  Przychody/(koszty) z tytutu

16 odsetek Réznice kursowe Razem
Aktywa finansowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate AFwgZK - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty AFwgZK - 185 185
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek ZFwgzZK (26) - (26)
Zobowigzania z tytutu obligacji ZFwgzZK (50) - (50)
Zobowigzania z tytutu leasingu ZFwgzZK (30) - (30)
Razem (106) 185 79
Rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019

Kategoria zgodnie z MSSF  Przychody/(koszty) z tytutu Réznice kursowe Razem

16 odsetek
Aktywa finansowe
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate AFwWgZK - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty AFwgZK - (90) (90)
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek ZFwgZK (54) - (54)
Zobowigzania z tytutu obligacji ZFwgzZK (90) - (90)
Zobowigzania z tytutu leasingu ZFwgZK (54) - (54)
Razem (198) (90) (288)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Kategoria zgodnie z MSSF  Przychody/(koszty) z tytutu Réznice kursowe Razem

16 odsetek
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate AFwgZK - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty AFwgZK - 159 159
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek ZFwgzZK (107) - (107)
Zobowigzania z tytutu obligacji ZFwgZK (81) - (81)
Zobowigzania z tytutu leasingu ZFwgzZK (61) - (61)
Razem (249) 159 (90)

h. Zarzadzanie kapitatem

W ciggu roku nie bylo zmian w podejsciu Spotki do zarzadzania kapitatem. Spétka nie podlega zewnetrznie
ustalonym wymogom kapitatowym.

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie uczestnikow
rynku kapitatowego, jak tez zapewni¢ przyszty rozwoj dziatalnosci gospodarcze;.

Stopa zadtuzenia Spotki do skorygowanego kapitatu na koniec okresu sprawozdawczego ksztattowata sie
nastepujgco:

Wyszczegolnienie 31.12.2020 31.12.2019 M.12.2018 01.01.2018
Oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje, leasingi 763 2040 4074 3223
Zobowigzania z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate zobowigzania 368 725 412 94
Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (15 050) (5175) (7 807) 4 274)
Zadtuzenie netto / (gotowka netto) (13 919) (2 410) (3 421) [957)
Kapitat wiasny 12 833 (6) 764 1611
Kapitat i zadtuzenie netto (1 086) (2 416) (2 656) 654

25. Zobowigzania warunkowe

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére
powodujg rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przykfad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych
kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w historycznych informacjach finansowych mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Spdtka podlegata kontroli ze strony organéw podatkowych. Organy
podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu lat od korfca roku, w
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ktérym ztozono deklaracje podatkowa, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami i innymi
karami. W ocenie Zarzgdu nie wystgpity okolicznosci, ktére mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan z tego tytutu.
Spdtka nie widzi koniecznosci tworzenia rezerw na zobowigzania podatkowe.

26. Transakcje z jednostkami powigzanymi
a) PAAN Capital Sp. z 0.0. TREG Spoétka komandytowa

Paan Capital Sp z 0.0. TREG Spétka komandytowa 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt) - stan na dzien

Zobowigzania z tytutu obligaciji - 950 861 780
950 861 780

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020  31.12.2019  31.12.2018

Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zi)
Koszty finansowe 50 90 81

b) Kluczowy personel

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw - swiadczenia pracownicze

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
(w tys. zi)
Natalia Marek - Trzonkowska 211 47
Mariusz Jabtonski 60 5
Kamilla Bok 85 5 -
Matgorzata Mysliwiec 234 59 117
Marcin Szuba 120 10 -
Piotr Trzonkowski 246 54 129
956 180 246

Wynagrodzenia Zarzadu z tytutu petnienia funkcji Czionkéw Zarzadu zostaty wykazane odrebnie w nocie 27. Pani
Natalia Marek — Trzonkowska oraz Pani Matgorzata Mysliwiec sg Cztonkami Rady Nadzorczej Spoiki.
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane na warunkach rynkowych.

27. Transakcje z kadrg kierownicza

W trakcie okresu sprawozdawczego Zarzad pobrat nastepujgce wynagrodzenia:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Piotr Trzonkowski 95 - -
Mariusz Jabtonski 120 10 -
Ludwik Majewski - - 30
Kamilla Bok 120 10 20
335 20 50

Wynagrodzenia Zarzgdu za 2020 r. przedstawione w tabeli powyzej obejmujg wynagrodzenia wyptacone réwniez za
lata poprzednie. Wyptaty czesci wynagrodzen w latach 2017-2019 byty czesciowo wstrzymane. Na dzien 31 grudnia
2020 r. niewyptacone wynagrodzenia Zarzgdu wyniosty 49 tys. zt. (w roku 2019: 204 tys. zt, w roku 2018: 74 tys. zi).
W roku 2020 niewyptacone wynagrodzenia dotyczyty Pana Mariusza Jabtonskiego (w roku 2019: Mariusz Jabtonski
— 109 tys. zt, Kamilla Bok — 60 tys. zt, Piotr Trzonkowski — 35 tys. z}; w roku 2018: Kamilla Bok: 10 tys. z}, Mariusz
Jablonski 64 tys. zf). W niniejszym sprawozdaniu niewyptacone wynagrodzenia ujete zostaly jako zobowigzania
w okresie, ktorego dotyczyty. W sktad Zarzadu w roku 2018 r. wchodzit Pan J6zef Haczynski. W okresie sprawowania
funkcji Cztonka Zarzadu nie pobierat wynagrodzenia.

Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia z tytutu sprawowanej funkgciji.

28. Wyijasnienia do pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow
Bilansowa zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw (1748) (1 193) 5045
Dotacje otrzymane (362) (838) (4 824)
Razem (2110) (2 031) 220
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29. Zobowigzania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spoétka nie zaciggneta zobowigzah umownych celem
nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

30. Struktura zatrudnienia

Data Umowa o prace Umowa cywilnoprawna Ogotem
Na 31 grudnia 2020 r. 7 11 18
Na 31 grudnia 2019 r. 5 10 15
Na 31 grudnia 2018 r. 5 1 6

31. Wspélne dziatania

Dnia 17 czerwca 2015 r. Spotka wraz z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym oraz Uniwersyteckim Centrum
Klinicznym podpisata Umowe Ramowg o Wspotpracy dotyczgcg prowadzenia wspoélnych badan, komercjalizaciji
wynikéw tych badan, w tym komercjalizacji samej Metody TREG lub jej pochodnych w tym szczepionki.

Ponadto wspotpraca obejmuje m.in.:

o Wspdlne pozyskiwanie srodkéow zewnetrznych z programéw krajowych i miedzynarodowych oraz innych
srodkéw, w tym funduszy inwestycyjnych na badania i komercjalizacje ich wynikow,

e Uzyskanie patentéw na dokonane w wyniku prac wynalazki, bedgce pochodnymi TREG oraz wynalazki
oparte na Metodzie TREG,

e Promocje wspdlnych przedsiewziet,

e Udostepnianie infrastruktury laboratoryjnej, pomieszczen pod ta infrastrukture oraz zasobdéw ludzkich.

Umowa zostata podpisana na czas 10 lat, po uplywie tego okresu umowa przeksztatca sie w umowe na czas
nieokreslony i kazdej ze stron przystuguje prawo do jej wypowiedzenia z zachowaniem okresu wypowiedzenia
wynoszgcego 36 miesiecy.

Dnia 2 listopada 2016 r. strony podpisaty Aneks nr 3 do Umowy Ramowej o Wspodtpracy na mocy ktérego wydtuzono
czas trwania umowy na 17 lat, liczgc od dnia podpisania Umowy Ramowej o Wspétpracy.

Dnia 9 lutego 2017 r. strony podpisaty Aneks nr 4 do Umowy Ramowej o Wspétpracy na mocy ktérego ustalono
stawke optaty licencyjnej wobec Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego.

32. Informacje o istotnych sprawach sadowych

W okresie, ktérego dotyczg te historyczne informacje finansowe, nie wystapity postepowania toczgce sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Spofki, ktorych wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

33. Informacja o firmie audytorskiegj

Dnia 14 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta — CSWP Audyt Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (,CSWP”) z siedzibg w Warszawie, ul. M. Kopernika 34, 00-336 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000402544 oraz wpisanej
na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3767 jako podmiotu
uprawnionego do przeprowadzenia badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki za 2020 rok.
Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2020 rok
wyniosto 35 tys. PLN.

Dnia 10 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru CSWP Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. do zbadania historycznych informacji finansowych Poltreg S.A. za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia
2020 r., 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2018 r. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie historycznych
informacji finansowych wyniosto 40 tys. PLN.

W dniu 11 lutego 2021 r. Spétka zawarta umowe z CSWP na przeprowadzenie uzgodnionych procedur zwigzanych
z planowanym Prospektem Emisyjnym. Wynagrodzenie z tego tytutu zostato okreslone na poziomie 35 tys. PLN.

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej przyznato Spoétce dofinansowanie na
realizacje projektu ,Centrum Badawczo-Rozwojowe dla rozwoju metody TREG w innowacyjnych terapiach choréb
autoimmunologicznych” w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 - 2020 wspdtfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego, w petnej wnioskowanej kwocie 10.598 tys. zt. (wktad wtasny Spotki 13.103 tys. zt). W dniu 13 stycznia
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2021 r. Spotka podpisata umowe nr POIR.02.01.00-00-0100/20-00 i rozpoczeta realizacje projektu. Ponadto w IV
kwartale 2020 roku Spétka uruchomita proces zmierzajgcy do jej upublicznienia.

Dnia 18 maja 2021 r. Zarzad Spotki wyrazit zgode na wczesniejszg sptate pozyczki udzielonej przez Polskg Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci na podstawie umowy pozyczki nr UUP-POIG.03.00.02-02-080/16-00, ktéra zostata
szczegobtowo opisana w nocie 20. Pozyczka zostata sptacona w dniu 01 czerwca 2021 r. w kwocie 341 tys. zt.

W dniu 31 maja 2021 r. podpisano umowe sublicencji o numerze 81/WR/2021 z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym
w Gdansku na produkcje preparatéw limfocytéw TREGS oraz na prowadzenie leczenia za pomocg tych preparatow.
Umowa zostata podpisana na okres 24 miesiecy lub do osiggniecia tgcznej liczby 48 zamowieh. Za kazde
wytworzenie preparatu Poltreg S.A. bedzie otrzymywat ryczaltowe wynagrodzenie.

W dniu 31 sierpnia 2021 roku PARP opublikowat liste projektow, ktére otrzymaty dofinansowane w konkursie
.Badania na rynek”, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020, O$ priorytetowa 3 Wsparcie
innowacji w przedsiebiorstwach, Dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozeh wynikéw prac B+R, Poddziatanie 3.2.1 Badania na
rynek. Projekt Poltreg POIR.03.02.01-IP.03-00-001/21 pt. ,Wdrozenie na rynek i upowszechnienie w Polsce
innowacyjnej metody leczenia cukrzycy typu 1 przez zakup infrastruktury do hodowli komérek T-regulatorowych”
otrzymat petne wnioskowanie dofinansowanie (55%) (koszt projektu 13,7 min zt, dofinansowanie 6,1 min zt).

35. Wptyw COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki

Po zakonczeniu pierwszej umowy, w styczniu 2020 r. Uniwersyteckie Centrum Kliniczne w Gdansku ogtosito kolejne
postepowanie w sprawie udzielenia zamowienia publicznego na produkcje 48 preparatéw, w ramach ktérego
wytoniono Spétke jako wykonawce zamoéwienia — w dniu 8 maja 2020 r. podpisano umowe pomiedzy UCK, a
PolITREG S.A. o maksymalnej wartosci netto 4.752 tys. PLN. w ciggu roku. Umowe zaczeto realizowa¢ w czerwcu
2020 r., ale ze wzgledu na sytuacje epidemiczng w kraju zwigzang w epidemig COVID-19 jej realizacja ulegnie
wydiuzeniu. Ma to zwigzek przede wszystkim z zamknieciem szpitali, utrudnionym procesem rekrutacji pacjentéw i
zbyt p6znym rozpoznaniem cukrzycy typu 1 u dzieci (zdalny tryb porad ambulatoryjnych, nieprawidtowe rozpoznanie
choroby, zbyt pézne zgtoszenie sie pacjentéw do osobistej porady medycznej z powodu leku przed zakazeniem
Covid-19 powodujgce zniszczenie ponad 90% komorek (3 trzustki). W czasie pandemii nastgpito niemal dwukrotne
zwiekszenie ilosci przypadkoéw zagrazajgcego zyciu, ostrego powiktania nowo rozpoznanej cukrzycy typu 1 (DM1) {j.
kwasicy ketonowej (CKK), co miato istotny wplyw przy kwalifikacji pacjentéw do terapii TREG. Podobne wyniki
uzyskaty réwniez inne os$rodki diabetologiczne w Polsce. Pomimo pandemii COVID-19 Spétka realizowata zadania
zwigzane z prowadzeniem badan klinicznych, jednakze w tym obszarze opdznieniom ulegaly procesy
wspotrealizowane przez inne podmioty. W szczegdlnosci opdznito sie formalne zamkniecie raportu fazy 2 badania
w cukrzycy typu 1, ze wzgledu na opdznienia w dziatalnosci Europejskiej Agencji Lekéw np. klasyfikacje leku
w stwardnieniu rozsianym otrzymaliSmy dopiero po 6 miesigcach.

Pandemia nie miata natomiast zasadniczego wplywu na realizacje biezgcej dziatalnosci samej Spotki — wszystkie
procesy byty realizowane, warunki zatrudnienia nie uleglty pogorszeniu, a liczba zatrudnionych wzrosta. Spétka
pozyskata takze dodatkowe finansowanie w wysoko$ci ok 13 min ztotych, w efekcie emisji nowej serii akcji w ramach
przeprowadzonego procesu prelPO. Srodki te zostang przeznaczone m.in. na stworzenie Centrum Badawczo -
Rozwojowego dla rozwoju metody TREG w innowacyjnych terapiach choréb autoimmunologicznych,
zapewniajgcego baze infrastrukturalng do przeprowadzenia Il fazy badan klinicznych. Projekt ten uzyskat
dofinansowanie z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 realizowanego przez Ministerstwo
Funduszy i Polityki Regionalne;j.
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V Informacje objasniajgce
Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Trzonkowski

Date / Data:
2021-09-07
15:03

Piotr Trzonkowski
Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Kamilla Bok

Date / Data:
2021-09-07 12:24

Signed by /
Podpisano przez:

Kamilla Bok
Czionek Zarzadu

Mariusz Jabtonski

Data:
9-07 14:18

. ate
Mariusz Jabtonski 2021-0

Czlonek Zarzadu . . .
Elektronicznie podpisany przez

Wioletta Dworowska wioletta Dworowska

Wioletta Dworowska Data: 2021.09.07 11:58:01 +02'00'

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Gdansk, 7 wrzesnia 2021 roku
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