STATUT
IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ROZDZIAE L. POSTANOWIENIA OGOLNE

Art 1. Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwga ,IPOPEMA Global Profit Absolute

Return Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, lub nazwa skrécona , [IPOPEMA
Global Profit Absolute Return Plus FIZ”.

. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, ze

zm.), dalej zwanej ,, Ustawa”.
. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz beda oferowane wytacznie w
drodze oferty publicznej oraz beda dopuszczane do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu, na zasadach

wskazanych w Ustawie oraz Statucie.

. Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w przepisach

Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez IPOPEMA Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres IPOPEMA Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Art 2. Czas trwania Funduszu

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Art 3. Definicje i skréty

W Statucie Funduszu uzyto nastepujacych definicji i okresleri skrétowych: ---------------

1) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytulu

wplat Uczestnikéw Funduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte oraz

pozytki z tych praw;



6a)

Aktywa Netto Funduszu - Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania

Funduszu;

Aktywny Rynek - rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria: instrumenty,
bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym

czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sa podawane do

publicznej wiadomosci;
Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy, Baza - papiery
wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a
takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiace podstawe

do wustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnego;
Baza Towarowych Instrumentéw Pochodnych, Towarowy Instrument
Bazowy - oznaczone co do gatunku rzeczy, okreslone rodzaje energii, mierniki
i limity wielkosci produkgji lub emisji zanieczyszczen, stanowigce podstawe do

ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego;

Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty - emitowane przez Fundusz papiery

wartos$ciowe na okaziciela;

CCP - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz.
UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.), prowadzacy dzialalno$¢ na
podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo

uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych na

podstawie art. 25 tego rozporzadzenia;
Depozytariusz - Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, ul.
Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, bedacy podmiotem wykonujacym funkcje

depozytariusza Funduszu;

Dtluzne Papiery WartoSciowe - nastepujace papiery wartosciowe (inne niz
Instrumenty Rynku Pienieznego): bony skarbowe, obligacje, weksle, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz inne papiery wartosciowe



inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajagce prawom wynikajacym z

zaciagniecia dlugu;

9) Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku wlacznie, z

wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;
10) Dzieh Wyceny - Dzien Wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia wartosci
Aktywow Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na

Certyfikat Inwestycyjny;

11) Dzien Wykupu - dzieri, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow

Inwestycyjnych;
12) Efektywna stopa procentowa - stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze skladnikiem lokat lub
zobowigzarh Funduszu przyszlych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnoéci lub wymagalnosci, a w przypadku
skladnikow o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzna stope
zwrotu skladnika Aktywoéw Funduszu lub zobowigzania w danym okresie; ----
13) Ekspozycja AFI - rozumie si¢ przez to ekspozycje zwiazana z wszelkimi
strukturami finansowymi lub prawnymi, obliczona zgodnie z metoda brutto

okre$lona w art. 7 i zgodnie z metoda zaangazowania okre$long w art. 8

Rozporzadzenia;
14) Fundusz - IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety;

15) GPW - Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

16) Informacja dla Klienta - informacja dla klienta alternatywnego funduszy

inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy;

17) Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa
majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztaltowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép

procentowych;




18) Instrumenty Rynku Pienieznego - rozumie si¢ przez to papiery wartociowe
lub prawa majatkowe inkorporujace wylacznie wierzytelnosci pieniezne: --------

a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich

wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow
panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub -
c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w lit. alub b

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i
zbywanie w sposéb ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejéciowa
utrata plynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego; -----
19) KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w

Warszawie;

20) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

21) Kontrahent - podmiot bedacy strona umowy 2z Funduszem, ktorej

przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne;
22) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére
sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub

moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

23) Oferujacy - IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie
przy ul. Préznej 9, bedaca firmg inwestycyjng wykonujaca czynnosci

oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie pierwotnym na podstawie

umowy zawartej z Towarzystwem;

24) Oplata za Wydanie - oplata pobierana przez Towarzystwo w zwiazku z

wydaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych;
25) Posrednik  Wykupu - podmiot prowadzacy rachunek papieréw

wartosciowych albo rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sa nalezace do



Uczestnika Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsor Emisji, o ile

zawarta zostala umowa ze Sponsorem Emisji;

26) Prawo dewizowe - ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. z

2012 r. poz. 826 ze zm.);

27) Prospekt Emisyjny - dokument okreslajacy warunki emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, sporzadzony zgodnie z Ustawa o ofercie i Rozporzadzeniem
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacym dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informagji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie

i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam,

sporzadzony w formie jednolitego dokumentu;
28) Punkt Obstugi Klientéw lub POK - punkt obstugi klientow Oferujacego i

innych podmiotéw wchodzacych w skltad konsorcjum dystrybucyjnego

utworzonego przez Oferujacego;
29) Rada Inwestorow - organ Funduszu dzialajacy zgodnie z postanowieniami
Ustawy i Statutu, posiadajacy uprawnienia okreSlone w Ustawie oraz w

Statucie;

30) Rejestr Sponsora Emisji - prowadzony przez Sponsora Emisji (o ile zawarta
zostala umowa ze Sponsorem Emisji) rejestr osob, ktére nabyly Certyfikaty
Inwestycyjne, a nie zlozyly dyspozycji deponowania Certyfikatow

Inwestycyjnych na rachunku papieréw warto$ciowych albo na odpowiednim

rachunku zbiorczym;
31) Rozporzadzenie - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnierr, ogélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i

nadzoru (Dz. U. UE. L. 2013.83.1 z dnia 22 marca 2013 r.);

32) Sad Rejestrowy - Sad Okregowy w Warszawie, prowadzacy rejestr funduszy

inwestycyjnych;

33) Sponsor Emisji - podmiot prowadzacy dzialalnoé¢ maklerska, bedacy

bezposrednim uczestnikiem KDPW, prowadzacy rejestr oséb, ktére nabyly



Certyfikaty Inwestycyjne, a nie zlozyly dyspozycji deponowania Certyfikatoéw

Inwestycyjnych na nalezagcym do nich rachunku papieréw wartoéciowych albo

na odpowiednim rachunku zbiorczym;
34) Statut - Statut [POPEMA Global Profit Absolute Return Plus Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego;

35) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy,
okre$lonych rodzajow energii, miernikéw i limitow wielkosci produkcji lub
emisji zanieczyszczen,, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych; ---------

36) Towarzystwo - IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka

Akcyjna, z siedziba w Warszawie przy ul. Pr6znej 9;
37) Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, posiadajaca przynajmniej
jeden Certyfikat zapisany na rachunku papieréw wartoéciowych lub
zewidencjonowany w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) albo bedaca osoba uprawniong z przynajmniej jednego
Certyfikatu zapisanego na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o

obrocie;

38) Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639, ze

zZm.);

39) Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz.U. z 2016 r., poz. 1636, ze zm.);

40) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny / Wartosé¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny - wartos¢ Aktywow Netto

Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich

wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.



ROZDZIAL II. ORGANY FUNDUSZU

Art 4. Organy Funduszu

Organami Funduszu sa Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

Art 5. Towarzystwo
1. Towarzystwo zarzadza odplatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z

osobami trzecimi.

2. Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest
wspoldziatanie dwoch cztonkéw zarzadu Towarzystwa albo jednego czionka
zarzadu Towarzystwa lacznie z jednym z prokurentéw lacznych. Towarzystwo
jest uprawnione do ustanowienia petnomocnikéw, ktérzy beda umocowani do

reprezentowania Funduszu.

3. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry
bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu dokonuje rada nadzorcza

Towarzystwa.

4. Towarzystwo dziala w interesie wszystkich Uczestnikow Funduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo odpowiada wobec
Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji spowodowane s3

okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. ---------------

Art 6. Rada Inwestoréow

1. W Funduszu dziata Rada Inwestoréw, jako organ kontrolny.

2. Czlonkostwo w Radzie Inwestoréow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu
pisemnej zgody na wudzial w Radzie Inwestoréw oraz zaswiadczenia
potwierdzajacego ustanowienie blokady Certyfikatow na rachunku papieréw
wartoSciowych Uczestnika w liczbie stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby
Certyfikatow lub wtlasciwego dokumentu wystawionego przez posiadacza

rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie. --------------
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3. Czlonkowie Rady Inwestoréw w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréw
zobowigzani sa przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajacy
zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ust. 2. -----------

4. Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw

spelnia warunki, o ktérych mowa w ust. 2.

5. Czlonkostwo w Radzie Inwestor6w ustaje z dniem zlozenia przez cztonka Rady
Inwestoréw rezygnacji lub z dniem odwolania lub wygasniecia blokady, o ktérej
mowa w ust. 2. Czltonek Rady Inwestoréw zobowiazany jest do niezwlocznego
przekazania Towarzystwu informacji o odwolaniu lub wygasnieciu blokady, o

ktoérej mowa w ust. 2.

6. Rada Inwestoréw zawiesza dzialalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech
czlonkéw Rady Inwestoréw spelnia warunki, o ktérych mowa w ust. 2. Fundusz
powiadomi cztonkéw Rady Inwestoréw o zawieszeniu jej dziatalnosci. ---------------

7. Rada Inwestoréw wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spelni

warunki, o ktérych mowa w ust. 2.

Art 7. Uprawnienia Rady Inwestorow
1. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczenn inwestycyjnych. W tym celu

czlonkowie Rady Inwestorow moga przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz

zadac wyjasnien od Towarzystwa.
2. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w  realizowaniu celu
inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub  przestrzeganiu ograniczen

inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego

usuniecia nieprawidlowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.
3. Rada Inwestoré6w moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o
rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali

Uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych.



Art 8. Tryb dzialania Rady Inwestorow

1.

10.

Tryb dzialania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez

Rade Inwestorow.
Uprawnienia i obowiazki wynikajace z czlonkostwa w Radzie Inwestoréw
Uczestnik wykonuje osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w
przypadku Uczestnikéw niebedacych osobami fizycznymi - przez osoby
uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego

pelnomocnika.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego glosu w

Radzie Inwestoréw.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepiséw Ustawy,
uchwaly Rady Inwestoréw zapadaja zwykla wiekszoscia glosow. W przypadku
rownej liczby gloséw oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest glos

przewodniczacego Rady Inwestorow.

Przewodniczacym Rady Inwestoréw jest osoba fizyczna bedaca czltonkiem Rady
Inwestoréw albo osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujaca
najwieksza sposréd wszystkich cztonkéw Rady Inwestorow liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych w og6lnej liczbie wyemitowanych Certyfikatow. W przypadku,

gdy co najmniej dwie osoby spetniaja warunek okreslony w zdaniu poprzednim,

przewodniczacego Rady Inwestoréw wybiera Towarzystwo.
Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dzialania Rady

Inwestoréw.

Posiedzenie Rady Inwestoréw moze zwola¢ kazdy cztonek Rady Inwestoréw lub

Towarzystwo.

Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu (w Warszawie). -

Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udzial co najmniej

trzech czlonkéw Rady Inwestorow.

Czlonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu czlonkostwa

w Radzie Inwestoréw.



ROZDZIAE III. DEPOZYTARIUSZ. PRZECHOWYWANIE AKTYWOW
FUNDUSZU

Art 9. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1.

Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji

depozytariusza Funduszu, jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w

Warszawie, ul. Grzybowska 78.
Obowiazki Depozytariusza zostaly okreslone w Ustawie oraz w umowie o

wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz dziala, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow

Funduszu.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywow
Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie oraz umowie o wykonywanie

funkcji depozytariusza Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéow
finansowych, bedacych papierami wartoSciowymi stanowigcymi Aktywa
Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie, przez
przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyl wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych
Aktywow, ktéry nie posiada zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na
wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w
tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spelnia réwnowaznych wymogéw
okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, Ze zostaly spelnione

warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2) - 5) Ustawy.
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ROZDZIAL IV.WPLATY DO FUNDUSZU. TERMIN I WARUNKI
DOKONYWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
SERIT A

Art 10. Wysokosé wptat do Funduszu

1. Wplaty do Funduszu sa zbierane w drodze oferty publicznej, w drodze zapisow

na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.
2. Wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000,00 (stownie:
cztery miliony) zlotych oraz wyzsza niz 100.000.000,00 (stownie: sto milionoéw)

ztotych.

Art 11. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie nie mniej niz

40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000,00 (stownie: jeden

milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.
2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowaé minimalnie 50
(stownie: pieédziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A i maksymalnie
wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W przypadku, gdy zapis
opiewa na wieksza niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

przyjmuje sie, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe Certyfikatow

Inwestycyjnych serii A.
3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A bedzie wynosi¢ 100,00

(stownie: sto) zl.
4. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii A powstaja z chwilg zapisania ich po
raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na
odpowiednim rachunku zbiorczym, co nastgpi niezwlocznie po rejestracji

Funduszu przez Sad Rejestrowy.

Art 12. Osoby uprawnione do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A
Uprawnionymi do zlozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda osoby

tizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,
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zar6wno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego. Osoby

uprawnione mogga zlozy¢ zapis za posrednictwem pelnomocnika.

Art13. Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastapi
nie wczeéniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na

utworzenie Funduszu.

Terminy rozpoczecia i zakoficzenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A okreslone zostana przez Towarzystwo, jednak nie wczesniej
niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie

Funduszu.

Okres przyjmowania zapisow nie bedzie dtuzszy niz 2 miesiace.
Terminy rozpoczecia i zakoficzenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii A okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

Przyjmowanie wplat tytulem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie

trwalo w okresie przyjmowania zapisow.

Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, z zastrzezeniem ust. 4,

zostanie zakonczone z uplywem wczesniejszego z termindéw:
1) dnia, w ktérym nastapilo przyjecie waznych zapiséw na maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, o czym Towarzystwo
poinformuje niezwlocznie po zaistnieniu takiej okolicznoéci, nie péZniej jednak
niz w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu.
Informacja o wczedniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A przekazana zostanie na zasadach okreslonych

w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb, w jaki zostal udostepniony

Prospekt Emisyjny,

2) dnia okreslonego w Prospekcie Emisyjnym jako ostatni dzieri przyjmowania

zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.
Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia

przyjmowania zapiséw. Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakoriczenia
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przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie p6zZniej niz przed
dniem  zakonczenia przyjmowania zapisow. O  zmianie terminéw
przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje niezwlocznie po podjeciu
decyzji w tym przedmiocie, nie péZniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili
jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dziefi przed terminem, ktéry ma ulec
zmianie. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania zapisow przekazana
zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposob

okreslony w art. 45 ust. 2 Statutu.

Art 14. Zasady dokonywania zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

1.

Zapisy i wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda przyjmowane w

Punktach Obstugi Klienta.
Lista Punktéw Obstugi Klientéw, w ktérych przyjmowane beda zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A zostanie podana na stronach internetowych

Oferujacego i Towarzystwa.

Osoba zapisujaca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, wypelniajac formularz

zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, oéwiadcza, ze zapoznala si¢ z trescig

Statutu, Informacji dla Klienta oraz Prospektu Emisyjnego.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlaéciwego lub niepelnego wypelnienia
formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ponosi osoba zapisujaca

sie.

Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wymagane jest zlozenie
wlasdciwie wypelnionego formularza zapisu oraz dokonanie wplaty i wniesienie

Oplaty za Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, o ktérej mowa w art. 16

ust. 6 - 14 Statutu.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest bezwarunkowy, nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezeni i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis

na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wigze osobe zapisujaca sie od dnia dokonania

zapisu, z zastrzezeniem ust. 7.

Osoba, ktora zapisala sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przestaje by¢

zwigzana zapisem w przypadku:
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8.

10.

1) ogloszenia o niedojéciu do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A
w przypadku niezlozenia w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapisow

na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

okreslong w Statucie;
2) wycofania oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych serii A po
rozpoczeciu zapisow na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sily wyzszej

rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do

zapobiezenia, uniemozliwiajace kontynuowanie zapiséw;
3) zlozenia o$wiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu
do Prospektu Emisyjnego, o ktérym mowa w art. 51 Ustawy o ofercie, przez
osobe, ktéra zlozyla zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu
Emisyjnego, o ile aneks do Prospektu Emisyjnego zostal udostepniony do

publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw.

Wszelkie czynnoSci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem

Certyfikatow Inwestycyjnych serii A moga by¢ wykonywane osobiscie lub przez

petnomocnika.
W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, osoba
dokonujaca zapisu powinna zlozy¢ ,Dyspozycje deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych”, ktéra umozliwia zdeponowanie na rachunku papieréw
wartosciowych tej osoby albo na odpowiednim rachunku zbiorczym wszystkich
przydzielonych jej Certyfikatow. '"Dyspozycja deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych" zawarta jest w treéci formularza zapisu. W przypadku emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo nie zawrze umowy ze

Sponsorem Emisji, w zwigzku z czym nie bedzie mozliwe zapisanie Certyfikatow

Inwestycyjnych serii A w Rejestrze Sponsora Emisji.
Zapisanie przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A na wskazanym w
,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych” rachunku papieréw
wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym nastapi po

zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w KDPW.
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11. Jedna osoba moze zlozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii

A. W przypadku zlozenia wiekszej liczby zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

serii A przez jedna osobe, beda one traktowane jako oddzielne zapisy. ---------------

Art 15. Pelnomocnictwo

1.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
A moga by¢ wykonywane osobiScie przez osobe zapisujaca sie lub przez

pelnomocnika.

Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca petna zdolnos¢

do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.
Pelnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem
poswiadczonym notarialnie. Pelnomocnictwo moze zosta¢ sporzadzone réwniez
w formie pisemnej (bez koniecznosci poswiadczenia podpisu notarialnie) lecz
jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie zaakceptowana przez Oferujacego
lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego zorganizowanego
przez Oferujacego. Aby stwierdzié, czy istnieje mozliwos¢ akceptacji
pelnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia
notarialnego), osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty powinna skontaktowaé sie

bezposrednio z Oferujacym lub podmiotem wchodzacym w skiad konsorcjum

dystrybucyjnego zorganizowanego przez Oferujacego.

Pelnomocnictwo musi zawieraé nastepujace dane o osobie pelnomocnika i osobie

zapisujacej sie na Certyfikaty Inwestycyjne:

1) dla os6b fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer

dowodu osobistego lub paszportu,
2) dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych

osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer

identyfikacyjny).
Powyzsze zasady dotyczace udzielania pelnomocnictwa nie dotycza
pelnomocnictw wystawionych dla osé6b prowadzacych dziatalnos¢ polegajaca na

zarzadzaniu portfelem, w sklad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba
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instrumentéw finansowych. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ umowe o
zarzadzanie portfelem, w sklad ktorego wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych oraz pelnomocnictwo do zarzadzania portfelem, w
sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. --------
7. Pelnomocnictwo udzielane i odwolywane poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polska placéwke dyplomatyczng lub
opatrzone klauzula apostille zgodnie z Konwencja znoszaca wymog legalizacji
zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzadzona w Hadze dnia 5

pazdziernika 1961 r. (Dz.U. 2005 nr 112, poz. 938).

8. Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie na jezyk

polski dokonane przez ttumacza przysiegtego.
9. Pelnomocnik obowiazany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapiséw

dokumentu petnomocnictwa lub jego kopii.

Art 16. Platnos¢ za Certyfikaty Inwestycyjne serii A
1. Wplata na Certyfikaty Inwestycyjne serii A powinna zosta¢ dokonana w walucie
polskiej, w terminie wskazanym w Prospekcie Emisyjnym Certyfikatow

Inwestycyjnych serii A.

2. Kwota dokonanej wplaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A, na ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu

Inwestycyjnego serii A. Kwota dokonanej wptaty powinna byé powiekszona o

oplate manipulacyjna, na zasadach okreslonych w ust. 6-14.

3. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mozna dokonywaé gotéwka lub

przelewem na:
1) wskazany przez Oferujacego wydzielony rachunek bankowy Oferujacego lub -
2) wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii

A, inny niz Oferujacy, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujacego zapis

na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

Whplaty tytulem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjete przez
podmioty przyjmujace zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, beda nastepnie

przekazywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, prowadzony
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10.

11.

przez Depozytariusza, nie pézniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu
zapisu i wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. Za termin dokonania wplaty
do Funduszu tytulem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

przyjmuje sie dzien wplywu pelnej kwoty Srodkéw na rachunek bankowy

podmiotu przyjmujacego zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.
Niedokonanie wplaty tytulem oplacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii

A w oznaczonym terminie lub niedokonanie pelnej wplaty skutkuje niewaznoscia

ztozonego zapisu na Certyfikaty.
Przez niedokonanie pelnej wplaty rozumie sie niedokonanie wptaty lub dokonanie

wplaty w wysokosci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych serii

A wskazanej w zapisie.
W zwiazku z wydaniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo

pobiera Oplate za Wydanie.

Oplata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego

serii A.

Oplata za Wydanie stanowi oplate, o ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy. ---------
Oplata za Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nie moze przekroczy¢ 4% ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii A za kazdy Certyfikat Inwestycyjny
serii A. Skala i wysokoéc¢ stawek Oplaty za Wydanie zostana podane do publicznej

wiadomosci wraz z publikacja Prospektu Emisyjnego.
W ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, mozliwe jest réznicowanie
stawki Oplaty za Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Wysokos¢ Oplaty
za Wydanie naliczanej dla danego Inwestora moze by¢ zalezna od wartosci
dokonywanej wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, podmiotu, za
posrednictwem ktérego dokonywany jest =zapis lub wartosci aktywow
zgromadzonych przez podmiot dokonujacy zapisu w innych funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze upowazni¢ Oferujacego lub inne podmioty wchodzace w
sktad konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez Oferujacego do ustalenia
skali i wysokosci stawek Oplaty za Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

obowiazujacych przy skladaniu zapisow za ich posrednictwem, z zastrzezeniem,
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12.

13.

14.

iz maksymalna wysokoé¢ Oplaty za Wydanie nie moze byé wyzsza niz stawka

Oplaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci w

trybie okreslonym w ust. 9.
W zwigzku z tym, ze Oplata za Wydanie Certyfikatow Oferowanych jest
przychodem Towarzystwa, Towarzystwo moze postanowi¢ o zniesieniu Oplaty za
Wydanie lub jej zmniejszeniu w stosunku do wszystkich lub czesci oséb

dokonujacych zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

Oplata za Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego serii A nie obejmuje podatku od
towaréw i ustug. W przypadku zmiany stanu prawnego, Oplata za Wydanie
Certyfikatu Inwestycyjnego serii A zostanie podwyzszona o warto$¢ naleznego

podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie

powstania obowigzku podatkowego.
W przypadku zlozenia wiecej niz jednego zapisu przez te sama osobe, w celu
ustalenia Optaty za Wydanie Certyfikatéw Oferowanych, kazdy zapis traktowany

jest oddzielnie.

Art17. Forma dokonywania wplat i zasady gromadzenia wplat do Funduszu

1.

Whplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mozna dokonywaé gotéwka lub w
formie przelewu bankowego. W przypadku wplat dokonywanych w formie
przelewu bankowego, przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,[Imie i nazwisko
(Nazwa)], [PESEL (REGON albo nr KRS)], wplata na certyfikaty IPOPEMA Global
Profit Absolute Return Plus FIZ".

Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sa gromadzone przez Towarzystwo na
wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza, z

uwzglednieniem art. 16 ust. 3.

Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami

do Funduszu, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami,

jakie te wplaty przynosza.
Odsetki od wplat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed
przydzieleniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii A powigkszaja Aktywa

Funduszu.
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Art 18. Zasady przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

1. Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nastepuje w terminie 14 dni od
dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, z
zastrzezeniem przypadkéw nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
o ktérych mowa w Statucie i Ustawie. Przydzial nastapi w oparciu o wazne zapisy.
W przypadku zlozenia wiekszej liczby zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii

A przez jedna osobe, beda one traktowane jako oddzielne zapisy.

2. Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
Towarzystwo w imieniu Funduszu zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem
bedzie rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w KDPW. Wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nastepuje poprzez ich zapisanie na rachunku
papieréw wartoéciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,
wskazanym w , Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”, o ktorej

mowa w art. 14 ust. 9 Statutu.

3. Utamkowe czesci Certyfikatéw nie beda przydzielane.

4. O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A decyduje kolejnos¢ ztozonych
zapiso6w. Osobom, ktoére zlozyly zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A i
dokonaly ich oplacenia przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w
Statucie liczbe dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne
serii A w liczbie wynikajacej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu,
w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A przekroczyla maksymalna
liczbe przewidziana w Statucie zostana proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty
Inwestycyjne serii A nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang
przydzielone wedlug decyzji Towarzystwa. Zapisy ztozone po dniu, w ktérym
liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych zapisami osiggnie
maksymalng przewidziang w Statucie liczbe lub zapisy optacone po dniu, w

ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych zapisami osiggnie

maksymalng przewidziana w Statucie liczbe, nie beda realizowane.
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Art 19. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
1. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A moze by¢ spowodowane: --

1) niewazno$cia zlozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w

przypadku:
a) niedokonania wplaty oraz Oplaty za Wydanie lub niedokonania pelnej
wplaty w terminie dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A,
b) niewlasciwego lub niepelnego wypelnienia formularza zapisu z przyczyn
lezacych po stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty

Inwestycyjne serii A, przy czym niewlasciwe okreslenie sposobu zwrotu

wplaty nie pociaga za soba niewaznosci zapisu;
2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w

przypadku niezlozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw na

minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow;
3) wycofaniem oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych serii A po
rozpoczeciu zapisOw na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sily wyzZszej

rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do

zapobiezenia, uniemozliwiajace kontynuowanie zapiséw;
4) dokonaniem redukcji zapiséw, o ktérej mowa w art. 18 ust. 4 Statutu, w

wyniku ktérej moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych serii A niz wynikajaca z zapisoéw;
5) zlozeniem o$wiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych
zlozonego zapisu, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu
do Prospektu Emisyjnego, o ktérym mowa w art. 51 Ustawy o ofercie, przez
osobe, ktéra zlozyla zapis przed udostepnieniem aneksu do Prospektu

Emisyjnego, o ile aneks do Prospektu Emisyjnego zostal udostepniony do

publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

2. Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, staje sie bezskuteczny z mocy

prawa w przypadku niedojScia emisji do skutku spowodowanego:

1) prawomocna odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, -
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2) ostateczng decyzja Komisji dotyczaca cofniecia zezwolenia na utworzenie

Funduszu,
3) wygaSnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku niezloZenia
przez Towarzystwo przed uptywem 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych.

. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) powyzej, Towarzystwo dokona zwrotu
wplat z tytulu nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A bez

jakichkolwiek odsetek i odszkodowar, nie pdzZniej niz w ciggu 14 dni od dnia

zakoniczenia zapisow.
. W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) - 3) oraz w ust. 2 powyzej,
Towarzystwo dokona zwrotu wplat wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez
Depozytariusza, nie pdzZniej niz w ciagu 14 dni od daty wystapienia jednego ze
zdarzeni opisanych w ust. 1 pkt 2) - 3) oraz w ust. 2 powyzej. Odsetki beda
naliczone od dnia dokonania wplaty do Funduszu do dnia wystapienia
ktoéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 3) oraz w ust. 2

powyzej. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania

rachunkéw biezacych stosowanej przez Depozytariusza.

. Zwrot wplat nastapi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty

Inwestycyjne serii A.
. Za dzieni zwrotu uznaje sie dzierr obcigzenia rachunku, o ktérym mowa w art. 17

ust. 2 Statutu.

. Informacja o dojsciu lub niedojéciu emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii A do
skutku zostanie przekazana w sposéb, w jaki zostal udostepniony Prospekt

Emisyjny.

Art 20. Rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w depozycie

papierow wartosciowych oraz dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
albo wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu

Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda przedmiotem rejestracji w depozycie

papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
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Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

Towarzystwo w imieniu Funduszu zawrze z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem

bedzie rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w KDPW.
Upowaznienie do zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 2., wymagaé bedzie
stosownej uchwaty zarzadu Towarzystwa, dzialajacego w imieniu Funduszu. -----
Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstaja z chwila
zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieré6w wartoéciowych, co nastapi
niezwlocznie po rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW i przystuguja

osobie bedacej posiadaczem tego rachunku papieréw wartoSciowych albo z

chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym.
Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do

obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, ktéry zostanie zlozony

w trybie opisanym w ust. 6 ponize;j.
W terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, Fundusz zlozy wniosek o dopuszczenie tych Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym. Komisja moze przediuzy¢
termin wskazany w zdaniu poprzednim o 7 dni na uzasadniony wniosek

Funduszu. Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy przedtuzenie terminu jest

sprzeczne z interesem Uczestnikéw.
W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 6
powyzej, Fundusz niezwlocznie zlozy wniosek o wprowadzenie tych
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym
w ust. 6 powyzej, Fundusz niezwlocznie zlozy wniosek o wprowadzenie tych

Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do alternatywnego systemu obrotu. ------------
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ROZDZIAE V. DRUGA I KOLEJNE EMISJE CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH

Art 21. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Fundusz, z zastrzezeniem postanowiei niniejszego Statutu, moze dokonywac

kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywane beda na zasadach
okreslonych w artykulach ponizszych oraz Prospekcie Emisyjnym dotyczacym

danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne emisji, ktérej nie

przewiduja ponizsze postanowienia Statutu, nastgpi po zmianie Statutu w zakresie

okreslonym w art. 18 ust. 2 pkt. 7 - 9 Ustawy.

. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych moga nastapi¢ po zarejestrowaniu

Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
. Przeprowadzenie kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych nie wymaga

zgody Uczestnikow.

. Kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepujace po pierwszej emisji beda

oznaczane kolejnymi literami alfabetu poczawszy od litery ,B”.

. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje

prawo pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych nowych emisji w

stosunku do liczby posiadanych Certyfikatow.
. Terminy rozpoczecia i zakoniczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne poszczegélnych serii okres$lone zostana w Prospekcie Emisyjnym
obejmujacym Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Towarzystwo moze zmieni¢
termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
poszczegblnych serii nie pézniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow. Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakoficzenia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegélnych serii nie p6zZniej niz przed dniem
zakoniczenia przyjmowania zapisow. O zmianie termindéw przeprowadzania
zapisow Towarzystwo poinformuje niezwlocznie po podjeciu decyzji w tym

przedmiocie, nie péZniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i

23



10.

11.

12.

13.

14.

15.

nie p6zniej niz na jeden dzierr przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja
0 zmianie termindéw przeprowadzania zapisOw przekazana zostanie na zasadach

okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w spos6b okreslony w art. 45 ust. 2

Statutu.
Kazda z emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonana bedzie w drodze oferty
publicznej Certyfikatow, w rozumieniu art. 3 Ustawy o ofercie. Towarzystwo
moze zawrze¢ umowe ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do kazdej z kolejnych

emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Whplaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji moga by¢
dokonywane wylacznie w $rodkach pienieznych, w terminach wskazanych w
Prospekcie Emisyjnym obejmujacym Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. -----------
Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne sa gromadzone przez Towarzystwo na
wydzielonym  rachunku bankowym  Funduszu, prowadzonym przez

Depozytariusza, z uwzglednieniem ust. 16.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii, bedzie réwna
Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow
Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Cena emisyjna Certyfikatoéw Inwestycyjnych
zostanie przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu w sposéb, w jaki zostal
udostepniony Prospekt Emisyjny obejmujacy Certyfikaty Inwestycyjne tej serii. ----
Fundusz dokona przydziatlu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji w
terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej
serii. Do dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, wplaty nie powiekszaja

wartosci Aktywéw Funduszu.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii,

Towarzystwo w imieniu Funduszu sklada¢ bedzie wnioski do KDPW o rejestracje

tych Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji powstaja z chwila
zewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa

ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich na rachunku papieréw wartoéciowych i
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16.

17.

18.

przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku papieréw wartosciowych

albo z chwila zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegélnych serii beda przyjmowane w
Punktach Obstugi Klientow. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegélnych

serii mozna dokonywac gotowka lub przelewem na:
1) wskazany przez Oferujacego wydzielony rachunek bankowy Oferujacego lub -
2) wskazany przez podmiot przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej

serii, inny niz Oferujacy, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujacego

zapis na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii.
W przypadku dokonywania wplat w formie przelewu bankowego, przelew
winien zawiera¢ adnotacje: , [Imie i nazwisko (Nazwa)], [PESEL (REGON albo nr
KRS)], wplata na certyfikaty IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus FIZ”.
Whplaty tytulem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii przyjete przez
podmioty przyjmujace zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, beda
nastepnie przekazywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu,
prowadzony przez Depozytariusza, nie p6Zniej niz nastepnego dnia roboczego po
przyjeciu zapisu i wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Za termin
dokonania wptaty do Funduszu tytulem oplacenia zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne przyjmuje sie dzien wplywu pelnej kwoty Srodkéw na rachunek
bankowy podmiotu przyjmujacego zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. -
Lista Punktéw Obstugi Klientow, w ktérych przyjmowane beda zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne poszczeg6lnych serii zostanie opublikowana na stronach
internetowych Towarzystwa i Oferujacego, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne moga by¢ réwniez skladane za posrednictwem telefonu i faksu oraz
za pomocy elektronicznych no$nikéw informacji, w tym Internetu, o ile dopuszcza
to podmiot przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych. ------
W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdélnych serii,
osoba dokonujaca zapisu powinna zlozy¢ , Dyspozycje deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych”, ktéra umozliwia zdeponowanie na rachunku papieréw

wartosciowych tej osoby lub na odpowiednim rachunku zbiorczym wszystkich
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19.

20.

21.

22.

23.

przydzielonych jej Certyfikatow. "Dyspozycja deponowania Certyfikatow

Inwestycyjnych" zawarta jest w tresci formularza zapisu.
O ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, w przypadku, gdy osoba zapisujaca sie
nie zlozy , Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych", przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii zewidencjonowane zostana w Rejestrze
Sponsora Emisji po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii w

depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym przez KDPW.

Po dokonaniu przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, Fundusz
wydaje Certyfikaty tej serii. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi
poprzez ich zewidencjonowane w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zostanie
zawarta umowa ze Sponsorem Emisji) albo tez zapisanie na rachunku papieréw
wartoéciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, jezeli
ktérys z tych rachunkéw zostanie wskazany w ,Dyspozycji deponowania

Certyfikatow Inwestycyjnych”.

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, Towarzystwo, w imieniu Funduszu, zlozy wniosek o
dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym.
Komisja moze przedluzy¢ termin wskazany w zdaniu poprzednim o 7 dni na

uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy

przedluzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Towarzystwo, w imieniu
Funduszu, niezwlocznie zlozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatow

Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu.

Do drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, postanowienia art. 12,
art. 13 ust. 2-7, art. 14 ust. 1, 2, 4 - 11, art. 15, art. 16 ust. 1, 2, 4- 14, art. 18 ust. 1, 3 i

4, art. 19 Statutu stosuje sie odpowiednio, o ile co innego nie wynika z

postanowien niniejszego artykulu lub artykutéw nastepnych.
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Art 22. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

1.

4a.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B bedzie nie mniej niz

5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000,00 (slownie: jeden milion)

Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B moze obejmowa¢ minimalnie 50
(stownie: piecdziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B i maksymalnie
wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii B. W przypadku, gdy zapis
opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,

przyjmuje sie, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe Certyfikatow

Inwestycyjnych serii B.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii B bedzie rowna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywéw Funduszu
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne serii B.

Z zastrzezeniem ust. 4a, wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000
(stownie: pigé¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego

serii B oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny

emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii B.

taczna wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii B nie moze by¢ nizsza niz 500.000 zlotych.
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii B powstaja z chwila
zewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym. -
Certyfikaty Inwestycyjne serii B zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 marca

2018 roku.
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Art 23. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

1.

4a.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedzie nie mniej niz
5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000,00 (slownie: jeden milion)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii C moze obejmowaé¢ 50 (slownie:
piecdziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii C i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii C. W przypadku, gdy zapis opiewa na
wieksza niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, przyjmuje

sie, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych

serii C.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii C bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedltug wyceny Aktywoéw Funduszu
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne serii C.

Z zastrzezeniem ust. 4a, wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000
(stownie: pigé tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego
serii C oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny

emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii C.

taczna wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii C nie moze by¢ nizsza niz 500.000 zlotych.
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii C powstaja z chwila
zewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym. -
Certyfikaty Inwestycyjne serii C zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 marca

2018 roku.
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Art 24. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D

1.

4a.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedzie nie mniej niz

5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000,00 (slownie: jeden milion)

Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii D moze obejmowac¢ 50 (slownie:
piecdziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii D i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii D. W przypadku, gdy zapis opiewa na
wieksza niz maksymalna liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D, przyjmuje
sie, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych

serii D.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii D bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedltug wyceny Aktywoéw Funduszu
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii D.

Z zastrzezeniem ust. 4a, wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000
(stownie: pigé¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego

serii D oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny

emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii D.

taczna wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii D nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii D powstaja 2z chwilg
zewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym. -
Certyfikaty Inwestycyjne serii D zostang zaoferowane w terminie do dnia 31 marca

2018 roku.
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Art 25. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E

1.

4a.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E bedzie nie mniej niz

5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000,00 (slownie: jeden milion)

Certyfikatow Inwestycyjnych serii E.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii E moze obejmowaé¢ minimalnie 50
(stownie: piecdziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii E i maksymalnie
wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii E. W przypadku, gdy zapis
opiewa na wieksza niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,

przyjmuje sie, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe Certyfikatow

Inwestycyjnych serii E.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii E bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywéw Funduszu
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne serii E.

Z zastrzezeniem ust. 4a, wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000
(stownie: pigé¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego

serii E oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (slownie: jeden milion) oraz ceny

emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii E.

taczna wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii E nie moze by¢ nizsza niz 500.000 zlotych.
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii E powstaja z chwilg
zewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym. -
Certyfikaty Inwestycyjne serii E zostang zaoferowane w terminie do dnia 30

czerwca 2018 roku.
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Art 26. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F

1.

4a.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii F bedzie nie mniej niz

5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000,00 (slownie: jeden milion)

Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii F moze obejmowa¢ minimalnie 50
(stownie: piecdziesiat) Certyfikatow Inwestycyjnych serii F i maksymalnie
wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii F. W przypadku, gdy zapis
opiewa na wieksza niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii F,

przyjmuje sie, ze zapis zostal zlozony na maksymalna liczbe Certyfikatow

Inwestycyjnych serii F.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii F bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedltug wyceny Aktywoéw Funduszu
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne serii F.

Z zastrzezeniem ust. 4a, wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000
(stownie: pigé¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego

serii F oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny

emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii F.

taczna wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii F nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii F powstaja z chwila
zewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym. -
Certyfikaty Inwestycyjne serii F zostang zaoferowane w terminie do dnia 30

czerwca 2018 roku.
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Art 27. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii G

1.

4a.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii G bedzie nie mniej niz
5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000,00 (slownie: jeden milion)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii G.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii G moze obejmowac¢ minimalnie 50
(stownie: pieédziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii G i maksymalnie
wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii G. W przypadku, gdy zapis
opiewa na wieksza niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii G,

przyjmuje sie, ze zapis zostal zlozony na maksymalna liczbe Certyfikatow

Inwestycyjnych serii G.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii G bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedltug wyceny Aktywoéw Funduszu
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne serii G.

Z zastrzezeniem ust. 4a, wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii G nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000
(stownie: pigé tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego
serii G oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny

emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii G.

taczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii G nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii G powstaja z chwila
zewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym. -
Certyfikaty Inwestycyjne serii G zostana zaoferowane w terminie do dnia 30

czerwca 2018 roku.
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Art 28. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii H

1.

4a.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii H bedzie nie mniej niz

5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000,00 (slownie: jeden milion)

Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii H moze obejmowac¢ minimalnie 50
(stownie: pieédziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii H i maksymalnie
wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii H. W przypadku, gdy zapis
opiewa na wigksza niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii H,

przyjmuje sie, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe Certyfikatow

Inwestycyjnych serii H.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii H bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedltug wyceny Aktywoéw Funduszu
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne serii H.

Z zastrzezeniem ust. 4a, wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii H nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000
(stownie: pigé¢ tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego

serii H oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny

emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii H.

taczna wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii H nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii H powstaja z chwilg
zewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym. -
Certyfikaty Inwestycyjne serii H zostang zaoferowane w terminie do dnia 30

wrzesnia 2018 roku.
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Art 29. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii I

1.

4a.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii I bedzie nie mniej niz

5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000,00 (slownie: jeden milion)

Certyfikatow Inwestycyjnych serii I.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii I moze obejmowac¢ minimalnie 50 (stownie:
piecdziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii I i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii I. W przypadku, gdy zapis opiewa na
wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii I, przyjmuje sie,
ze zapis zostal zlozony na maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii .
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii I bedzie réwna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedltug wyceny Aktywoéw Funduszu

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne serii I.
Z zastrzezeniem ust. 4a, wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii I nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie:
piec tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii I oraz

wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej jednego

Certyfikatu Inwestycyjnego serii I.

taczna wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii I nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii I powstaja z chwilg
zewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym. -
Certyfikaty Inwestycyjne serii I zostang zaoferowane w terminie do dnia 30

wrzednia 2018 roku.
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Art 30. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii ]

1.

4a.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii ] bedzie nie mniej niz

5.000 (stownie: pig¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000,00 (slownie: jeden milion)

Certyfikatow Inwestycyjnych serii J.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii ] moze obejmowac¢ minimalnie 50 (stownie:
piecdziesigt) Certyfikatow Inwestycyjnych serii ] i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii J. W przypadku, gdy zapis opiewa na
wieksza niz maksymalna liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych serii J, przyjmuje sie,
ze zapis zostal zlozony na maksymalna liczbe Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii J.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii ] bedzie rowna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywoéw Funduszu

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne serii ].
Z zastrzezeniem ust. 4a, wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii ] nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (stownie:
piec tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii ] oraz

wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej jednego

Certyfikatu Inwestycyjnego serii J.

taczna wysokoé¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii ] nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych serii ] powstaja z chwilg
zewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa
ze Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych lub z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku zbiorczym. -
Certyfikaty Inwestycyjne serii ] zostang zaoferowane w terminie do dnia 30

wrzednia 2018 roku.

ROZDZIAE VI. WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Art 31. Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
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1. Fundusz moze dokonywaé¢ wykupu Certyfikatow wylacznie na zasadach

okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika. --

3. Dni Wykupu przypadaja w ostatnim Dniu Roboczym w marcu, czerwcu, wrze$niu

i grudniu kazdego roku funkcjonowania Funduszu.
4. Uczestnik sklada zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych u Posrednika

Wykupu najwcze$niej pierwszego i mnajpdzniej czternastego dnia miesigca

kalendarzowego (wlacznie), w ktérym przypada Dzien Wykupu.
5. Wykup Certyfikatow nastapi do wartosci aktywow ptynnych w Dniu Wykupu, na
ktore skladaja sie srodki pieniezne oraz lokaty okreslone w art. 34 ust. 1 pkt 2,517

Statutu, do ich wartosci.
6. W przypadku, gdy laczna realizacja zglaszanych przez Uczestnikow zadan
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych spowodowalaby przekroczenie limitu, o
ktorym mowa w ust. 5, wykup Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie dokonany

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objeta zadaniami wykupu zostanie
proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu do kazdego zadania wykupu; -----

2) ulamkowe liczby Certyfikatow Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o ktorej
mowa w pkt 1), beda zaokraglane w dét, do pelnego Certyfikatu. ------------------

7. Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu réwna jest Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. ------------

8. Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjna za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych w wysokosci do 2% wartosci wyptacanych érodkéw pienieznych

z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysokoé¢ oplaty manipulacyjnej
ustalana jest w drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowana w
tabelach optat, ktére sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa:

www.ipopema.pl.

9. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyplacane sa
przez Fundusz, niezwlocznie, nie p6zniej niz 7 Dnia Roboczego po Dniu Wykupu,
poprzez przekazanie do dyspozycji KDPW kwoty S$rodkéw pienieznych
przeznaczonych do wyplaty z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,
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10.

11.

12.

13.

pomniejszonej o oplate manipulacyjna za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych.
Srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wyptacane sa

Uczestnikom Funduszu u Posrednika Wykupu z zachowaniem obowigzujacych

przepisOw prawa oraz regulacji KDPW.
Srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych przekazane
zostang na rachunki pieniezne, stuzace do obstugi rachunkéw papieréw
wartoéciowych albo odpowiednich rachunkéw zbiorczych, na ktérych
zdeponowane beda Certyfikaty Inwestycyjne przedstawione do wykupu. Srodki
pieniezne dla Uczestnikow Funduszu, ktérych Certyfikaty zewidencjonowane
beda na rachunku Sponsora Emisji (o ile zawarta zostala umowa ze Sponsorem
Emisji), zostana przekazane na rachunki bankowe Uczestnikow Funduszu, na
podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez nich Sponsorowi Emisji. --------------
Termin, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, moze ulec zmianie w przypadku
zmiany obowiazujacych przepiséw prawa lub postanowien regulacji KDPW lub
GPW. W przypadku zmiany terminu, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Fundusz
bedzie stosowal zmienione przepisy prawa lub zmienione postanowienia regulacji

KDPW lub GPW.

Ogloszenie o wykupie Certyfikatoéw Inwestycyjnych publikowane jest na stronie

internetowej: www.ipopema.pl. Ogloszenie dokonywane jest w terminie 7 dni od

Dnia Wykupu.
W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajagcym
stosowanie postanowient ustepéw powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie
niezbedne kroki w celu dokonania zmian Statutu, w sposéb zapewniajacy
zgodno$¢ postanowien Statutu z postanowieniami zmienionych regulacji KDPW

albo odpowiednio GPW.

ROZDZIAEL VII. PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Art 32. Prawa Uczestnikow Funduszu

1.

Certyfikaty Inwestycyjne:

1) sa papierami warto$ciowymi na okaziciela,
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2) reprezentuja jednakowe prawa majatkowe,

3) nie maja formy dokumentu.
2. Niezwlocznie po wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz
wydaje Certyfikaty Inwestycyjne osobom, ktérym zostaly przydzielone. Wydanie
nastepuje w chwili zapisania na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika
albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, jezeli ktéry$ z tych rachunkéw
zostanie wskazany w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych” , o

ktoérej mowa w art. 14 ust. 9 Statutu.

3. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlega zadnym

ograniczeniom.

4. Z posiadaniem Certyfikatoéw zwigzane sa nastepujace prawa:

1) prawo do udzialu w Radzie Inwestoréw,
2) prawo do zadania wyplat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym, -----

3) prawo do zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

ROZDZIAL VIIIL. CEL INWESTYCYJNY I ZASADY POLITYKI
INWESTYCYJNE] FUNDUSZU

Art 33. Przedmiot dzialalnosci Funduszu

1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat.
2. Fundusz realizuje swo¢j cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania
poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywow Funduszu w proporcji zaleznej
od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazda z poszczegoélnych
kategorii lokat wymienionych w art. 34 ust. 1, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy i Statutu. Fundusz lokujac Aktywa Funduszu dazy do
osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury
na rynkach finansowych (polityka bezwzglednej stopy zwrotu, ang. absolute
return). Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji

kategorii lokat oraz duzg zmiennoscia sktadnikoéw lokat posiadanych w portfelu. --
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3. Fundusz bedzie lokowaé¢ Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w
walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na
rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Towarzystwo nie wyklucza, ze lokaty
Funduszu moga $rednio- lub dlugoterminowo koncentrowacé sie¢ w szczegdlnosci
na kategoriach lokat, ktérych cena zalezna jest od poziomu stép procentowych

(zar6wno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych) lub od poziomu kurséow

walut.
4. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego. Inwestowanie w
Certyfikaty Inwestycyjne wiaze sie z podwyzszonym stopniem ryzyka ze wzgledu
na potencjalng mozliwos¢ inwestowania Aktywoéw Funduszu w szeroki katalog

lokat.

5. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wlasna rzecz.

Art 34. Lokaty Funduszu i kryteria ich doboru

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2

Instrumenty Rynku Pienieznego,

)
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
)

4) Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) waluty,

- pod warunkiem, zZe sa zbywalne, oraz
6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a

takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica,

7) depozyty.

2. Lokowanie Aktywoéw Funduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru i warranty

subskrypcyjne opiera sie na:

1) ocenie koniunktury i perspektyw sektora lub branzy, w ktérej dziala emitent, --

2) ocenie pozycji konkurencyjnej emitenta,

3) analizie technicznej cen akcji lub praw poboru,
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4) ocenie mozliwosci osiggniecia stopy zwrotu istotnie przewyzszajacej stope

inflacji w dltugim okresie,
5) ocenie sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stdép procentowych, aktualnego i oczekiwanego

poziomu inflacji i wzrostu gospodarczego,

6) ocenie sytuacji ekonomiczno - finansowej, w szczegolnoéci w stosunku do

innych emitentéw o tym samym ratingu.
Dokonujac lokat wskazanych w ust. 2, Fundusz lokuje $rodki dtugoterminowo w
takie instrumenty finansowe, ktérych wzrost wartosci jest prawdopodobny z
punktu widzenia kryteriéw analizy fundamentalnej. W szczegélnoséci Fundusz
bedzie inwestowal w akcje spotek, koncentrujacych sie na kreowaniu wartosci dla
wladcicieli w szczegdlnoéci poprzez ponadprzecietng, na tle swojej branzy,
dynamike dochodéw lub udzialu w rynku, w ktérych, w momencie nabywania
akcji przez Fundusz, nie wystepuja konflikty pomiedzy istotnymi akcjonariuszami
lub w obrebie wtadz statutowych, oraz ktére to spoétki, wedlug kryteriow
okredlonych przez Fundusz, moga osiagna¢ ponadprzecietny zwrot z kapitalu
poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsiewzieciach. ---------
Lokowanie Aktywéw Funduszu w inne instrumenty niz wskazane w ust. 2, opiera

sie na:

1) w przypadku Dluznych Papierow Wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego: ocenie sytuacji fundamentalnej, ryzyka i zdolnosci kredytowej
emitenta (analiza fundamentalna), technicznej ocenie perspektyw wzrostu
wartosci lokat (analiza techniczna), ocenie sytuacji makroekonomicznej w kraju

i na $wiecie (analiza miedzynarodowa), spetnieniu zasad dywersyfikacji lokat

oraz innych ograniczen inwestycyjnych,
2) w przypadku walut obcych i depozytéw: mozliwej do uzyskania rentownosci i
wysokiej pltynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, w

przypadku depozytéw réwniez na ocenie wysokoséci oprocentowania depozytu

w stosunku do czasu jej trwania,
3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych

Instrumentéw Pochodnych - zasadach okreslonych w ust. 5-21 i 31, ---------------
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4) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych - zasadach okreslonych

w ust. 22-31,

5) w przypadku jednostek uczestnictwa oraz -certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych, a takze tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica: ocenie
wynikéw funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikéw, ocenie
stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne, poziomu oplat pobieranych od uczestnikéw funduszu. -------------

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zwigkszania rentownosci portfela inwestycyjnego. ---------------

6. Fundusz, zawierajagc umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moze zawiera¢ takie umowy w

zwigzku z istniejacymi jak i przyszlymi lokatami Funduszu. Fundusz bedzie

lokowal Aktywa Funduszu wylacznie w nastepujace Instrumenty Pochodne, w

tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: opcje, kontrakty terminowe,

kontrakty na réznice, swapy, umowy forward.
7. Fundusz zawierajagc umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu innym niz ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) dopasowania charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki

inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu

inwestycyjnym Funduszu.
8. Umowy majgce za  przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawierane w celu innym niz
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ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem

celu inwestycyjnego Funduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia

ponizszych celéw:

1) jako substytut lokaty w Instrument Bazowy,
2) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz

koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Bazowego,

3) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegélnie korzystne lub tarisze

niz odpowiadajace temu nabycie Instrumentu Bazowego,

4) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub

tarisza niz odpowiadajaca temu sprzedaz Instrumentu Bazowego znajdujacego

sie w portfelu.
. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze:

1) strona transakdji jest:

a) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sa Instrumenty Rynku
Pienieznego, indeksy gietdowe, kursy walut lub stopy procentowe - podmiot
z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panistwie cztonkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedziba w parnstwie innym niz
panistwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym paristwie,

b) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sa papiery wartosciowe lub inne
prawa majatkowe - podmiot, ktéry zamierza naby¢ od Funduszu papiery
wartosciowe lub prawa majatkowe lub podmiot posiadajacy lub emitujacy
dane papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, od ktérego Fundusz
zamierza naby¢ te papiery wartoéciowe lub prawa majatkowe, -----------------

2) instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegaja mozliwej do zweryfikowania

wycenie wedlug wartosci godziwej,

3) Baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy,

42



b) papiery wartosciowe lub inne prawa majatkowe,
c) instrumenty rynku pienieznego,
d) kursy walut,

e) stopy procentowe.

10. Fundusz moze dokonywaé¢ lokat w Instrumenty Pochodne inne niz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych Baze Instrumentu

Pochodnego stanowia:

1
2

W

4

5)

indeksy gieldowe,

akcje,

waluty obce,

stopy procentowe.

Dluzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ----------------

11. Z inwestycja w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyk, ktére sa mierzone przez

Fundusz nie rzadziej niz raz na kwartat:

1) w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny

Instrumentu Bazowego monitorowane jest poprzez pomiar wartoSci
réznicy pomiedzy wyceng rynkowa Instrumentu Pochodnego a jego
wycena modelowq i mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu
w Aktywach Funduszu iloczynu tej réznicy i liczby otwartych przez

Fundusz pozycji w tym Instrumencie Pochodnym,

b) ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci

otwartych pozycji w kontraktach terminowych oraz pomiar wartosci
rynkowej opcji stanowigcych lokaty Funduszu - w odniesieniu do kazdego
Kontrahenta (w tym izby rozliczeniowej) i kazdego Instrumentu
Pochodnego z osobna i mierzone jest jako procentowy udzial wartosci

otwartych pozycji w Aktywach Funduszu - w odniesieniu do kazdego

Kontrahenta i kazdego Instrumentu Pochodnego z osobna,

c) ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych notowanych na Aktywnych

Rynkach monitorowane jest poprzez analize Sredniego dziennego
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12.

13.

wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym oraz analize liczby
otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym i mierzone jest jako
relacja liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w
portfelu inwestycyjnym Funduszu do &redniego dziennego wolumenu
obrotu danym Instrumentem Pochodnym na Aktywnym Rynku w czasie
20 poprzednich sesji notowar, a takze jako relacja liczby otwartych pozycji
w danym Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu
do liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym na

Aktywnym Rynku,

d) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscia systeméw informatycznych i
wewnetrznych systeméw kontrolnych zwigzane z zawieraniem umoéw
dotyczacych Instrumentéw Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar
procentowego udzialu w portfelu inwestycyjnym Funduszu sumarycznej
wartosci depozytéw zabezpieczajacych pomniejszonej o warto$é¢ depozytow
zabezpieczajacych pozycji przeciwnych, powiekszonej o niezrealizowany
zysk na otwartych pozycjach i pomniejszonej o niezrealizowana strate na
otwartych pozycjach oraz powiekszonej o warto$¢ rynkowa opcji, --------------

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: ryzyko

Kontrahenta, o ktérym mowa w ust. 171 18.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza si¢ zgodnie z metoda
stosowana do obliczania Ekspozycji AFI poprzez przeliczenie kazdego takiego
instrumentu na réwnowazna pozycje z tytulu jego Instrumentu Bazowego przy

uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art. 10 Rozporzadzenia oraz metod

okreslonych w zataczniku I pkt 4-9 i 14 Rozporzadzenia.
Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 17 - 20, Fundusz uwzglednia
kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, ustalong przy uzyciu metod okredlonych w art. 8 ust. 2

lit. a) Rozporzadzenia, wedlug nastepujacych zasad:
1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych

skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania albo uprawnienia
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14.

15.

16.

do sprzedazy papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub
walut albo do spelnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej

pozycji - kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne przyjmuje sie ze

znakiem ujemnym;
2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania albo uprawnienia
do zakupu papieréw wartoéciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub
walut albo do spelnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej
pozycji - kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne przyjmuje sie ze

znakiem dodatnim.

Z zastrzezeniem wust. 15, wartoé¢ Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie jako
réwnowazng pozycje z tytutu Instrumentéw Bazowych, przy zastosowaniu zasad
wyceny okre$lonych przez Fundusz dla skladnika lokat stanowigcego Baze

Instrumentéw Pochodnych.

Wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego opartego o indeks gietdowy wyznacza sie
jako rownowazna pozycje z tytutu Instrumentéw Bazowych ustalang jako iloczyn
jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego Instrumentu
Pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu, ustalanej przy zastosowaniu zasad, o

ktérych mowa w art. 37 Statutu.

Z zastrzezeniem art. 35 ust. 15, maksymalne zaangazowanie Funduszu w
Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne),
obliczone zgodnie z metoda stosowang do obliczania Ekspozycji AFI poprzez
przeliczenie kazdego takiego instrumentu na réwnowazna pozycje z tytulu jego
Instrumentu Bazowego przy uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art. 10
Rozporzadzenia oraz metod okreSlonych w =zalaczniku I pkt 49 i 14

Rozporzadzenia, nie moze przekroczy¢ 300% wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

17. Fundusz przed zawarciem transakcji majacej za przedmiot Niewystandaryzowane

18.

Instrumenty Pochodne ustala wartoéc ryzyka Kontrahenta.

Wartos¢ ryzyka Kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz

niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym Kontrahentem, ktérych
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19.

przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb
wyznaczania wartosci ryzyka Kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia si¢ optat badz
Swiadczent ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci
wartosci zaplaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte
pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym
Kontrahentem, wartos¢ ryzyka Kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia
réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile: -
1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spelniajacej

kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo

upadlosciowe (tj. Dz. U. z 2016 r. poz. 2177 z p6zn. zm.),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwiazania zostanie
wyplacona tylko jedna kwota stanowigca réwnowazno$¢ salda wartosci

rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z

nich zobowiazania sa juz wymagalne,

3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze

powodowac rozwigzanie tej umowy,
4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszaja przepisOw prawa

wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowse;j.

Wartos¢ ryzyka danego Kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym Kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow
Funduszu, a jezeli Kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny lub jezeli transakcja jest rozliczana przez CCP - 20% wartosci
Aktywow  Funduszu.  Wartos¢  ryzyka  Kontrahenta @~ w  transakcji
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi dla pojedynczej transakcji
zawartej z danym Kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Funduszu, a jezeli Kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank

zagraniczny lub jezeli transakcja jest rozliczana przez CCP - 20% wartosci

Aktywoéw Funduszu.
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20. Wartos¢ ryzyka Kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkoé¢ odpowiadajaca

wartosci ryzyka Kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spelnione tacznie

nastepujace warunki:

1)

Kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwiazku z ta transakcja,

zabezpieczenie w Srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych

lub Instrumentach Rynku Pienieznego,
suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienigeznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz
jako zabezpieczenie ustalana bedzie kazdego Dnia Wyceny i stanowic¢ bedzie co
najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka Kontrahenta w tej transakcji, -------------
srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylacznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny paristwa

czlonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych

mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy.

21. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego, stanowiacy

zabezpieczenie, powinien spelnia¢ facznie nastepujace warunki:

1)

jego emitentem jest Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, paristwo

czlonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny parstwa

czlonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

istnieja podaz i popyt umozliwiajace jego nabywanie i zbywanie w sposé6b

ciagly,

jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitalowej Kontrahenta, albo
b) nalezacy do grupy kapitalowej Kontrahenta, pod warunkiem ze
zabezpieczenia przed skutkami niewyplacalnosci tego podmiotu ksztattuja
ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku
Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku, gdyby papier

wartosciowy lub instrument rynku pienieznego byt zapisany na rachunku

prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit a),
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22.

23.

24.

25.

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczerr na dzien
przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a

Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot Towarowe Instrumenty
Pochodne w celu zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego Funduszu.
Dokonywanie lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne bedzie mialo na celu

zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace Towarowe

Instrumenty Pochodne: opcje, kontrakty terminowe, kontrakty na réznice, swapy,

umowy forward, dla ktérych baze stanowi¢ moga:

1) metale szlachetne: ztoto, srebro, platyna, pallad;
2) metale kolorowe: aluminium, cyna, cynk, miedz, nikiel, otéw, stal; -----------------
3) surowce energetyczne: gaz ziemny, ropa naftowa, wegiel kamienny, benzyna,

olej napedowy, olej opatowy;

4) surowce rolne: pszenica, soja, kukurydza, ryz, kawa, cukier, bawelna, kakao,

kauczuk, drewno, sok pomaraficzowy.

Fundusz zawierajac umowy majace za przedmiot Towarowe Instrumenty

Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:
1
2

pltynnosci,

ceny,

W

A

)

)

) dostepnosci,
) zgodnoSci ze strategia i celem inwestycyjnym,
)

5) dopasowania charakterystyki Towarowego Instrumentu Pochodnego do

polityki inwestycyjnej.
Umowy majace za przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne moga by¢

wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu w nastepujacych

sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) dazenie do ograniczenia waharn Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat

Inwestycyjny,
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26.

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze

poprzez wykorzystanie efektu dzwigni.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sa Towarowe
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje taka czes¢ Aktywow, ktora
pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja w szczegd6lnosci papiery

wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe. -------------

26a. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne

wyznacza si¢ zgodnie z metoda stosowang do obliczania Ekspozycji AFI poprzez
przeliczenie kazdego takiego instrumentu na réwnowazna pozycje z tytutu jego
Towarowego Instrumentu Bazowego przy uzyciu metodyk przeliczania

okreslonych w art. 10 Rozporzadzenia oraz metod okreslonych w zalaczniku I pkt

4-9 114 Rozporzadzenia.

27. Wartos¢ Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego wyznacza sie jako

28.

29.

réwnowazng pozycje z tytutu Towarowych Instrumentéw Bazowych ustalang jako
iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego
Towarowego Instrumentu Pochodnego oraz wartosci (kursu) tego Towarowego

Instrumentu Bazowego wlasciwego dla danego Towarowego Instrumentu

Pochodnego.
Z zastrzezeniem postanowiern art. 35 ust. 15, maksymalne zaangazowanie
Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczone zgodnie z metoda
stosowang do obliczania Ekspozycji AFI poprzez przeliczenie kazdego takiego
instrumentu na réwnowazna pozycje z tytulu jego Towarowego Instrumentu
Bazowego przy wuzyciu metodyk przeliczania okreSlonych w art. 10
Rozporzadzenia oraz metod okreSlonych w zalaczniku I pkt 4-9 i 14
Rozporzadzenia, nie moze stanowi¢ tacznie wiecej niz 300% wartosci Aktywow

Netto Funduszu.

Przy wyliczaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 28, Fundusz uwzglednia kwote
zaangazowania w Towarowe Instrumenty Pochodne, ustalong przy uzyciu metod
okreslonych w art. 8 ust. 2 lit. a) Rozporzadzenia, wedtug nastepujacych zasad: ----
1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Towarowych Instrumentach

Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu zobowiazania albo
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uprawnienia do sprzedazy Towarowych Instrumentéw Bazowych albo do
spelnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - kwote

zaangazowania w Towarowy Instrument Pochodny przyjmuje si¢ ze znakiem

ujemnym;
w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Towarowych Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowiazania albo
uprawnienia do zakupu Towarowych Instrumentéw Bazowych albo do
spelnienia Swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - kwote
zaangazowania w Towarowy Instrument Pochodny przyjmuje sie ze znakiem

dodatnim.

30. Z inwestycjag w Towarowe Instrumenty Pochodne, zwigzane s3 nastepujace

rodzaje ryzyk, ktére sa mierzone przez Fundusz nie rzadziej niz raz na kwartal: --

1)

ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do
wyceny Bazy Towarowych Instrumentéw Pochodnych monitorowane jest
poprzez pomiar wartosci réznicy pomiedzy wycena rynkowa Towarowego
Instrumentu Pochodnego a jego wycena modelowa i mierzone jest poprzez
pomiar procentowego udzialu w Aktywach Funduszu iloczynu tej réznicy i
liczby otwartych przez Fundusz pozycji w tym Towarowym Instrumencie

Pochodnym,

ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci
otwartych pozycji w kontraktach terminowych oraz pomiar wartosci rynkowej
opcji stanowiacych lokaty Funduszu - w odniesieniu do kazdego Kontrahenta
(w tym izby rozliczeniowej) i kazdego Towarowego Instrumentu Pochodnego z
osobna i mierzone jest jako procentowy udzial wartosci otwartych pozycji w

Aktywach Funduszu - w odniesieniu do kazdego Kontrahenta i kazdego

Towarowego Instrumentu Pochodnego z osobna,
ryzyko ptynnosci Towarowych Instrumentéw Pochodnych notowanych na
Aktywnych Rynkach monitorowane jest poprzez analize Sredniego dziennego
wolumenu obrotu danym Towarowym Instrumentem Pochodnym oraz analize
liczby otwartych pozycji w danym Towarowym Instrumencie Pochodnym i

mierzone jest jako relacja liczby otwartych pozycji w danym Towarowym
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31.

32.

33.

Instrumencie Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do éredniego
dziennego wolumenu obrotu danym Towarowym Instrumentem Pochodnym
na Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich sesji notowan, a takze jako
relacja liczby otwartych pozycji w danym Towarowym Instrumencie
Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do liczby otwartych pozycji
w danym Towarowym Instrumencie Pochodnym na Aktywnym Rynku, ---------
4) ryzyko operacyjne zwiazane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i
wewnetrznych systeméw kontrolnych zwigzane 2z zawieraniem umoéw
dotyczacych Towarowych Instrumentéw Pochodnych mierzone jest poprzez
pomiar procentowego udzialu w portfelu inwestycyjnym Funduszu
sumarycznej wartoséci depozytéw zabezpieczajacych pomniejszonej o wartosc
depozytéw zabezpieczajacych pozycji przeciwnych, powiekszonej o
niezrealizowany zysk na otwartych pozycjach i pomniejszonej o
niezrealizowana strate na otwartych pozycjach oraz powiekszonej o wartosc¢

rynkowa opgji.

W pozostalym zakresie, w odniesieniu do lokat o ktérych mowa w art. 34 ust. 1

pkt 3) i 4), stosuje sie przepisy wydane na podstawie art. 48a Ustawy oraz art. 154

ust. 6 Ustawy.
Wartosé Ekspozycji AFI, wyliczona poprzez zastosowanie metody zaangazowania,
w sposob okreslony Rozporzadzeniem oraz Ustawg, nie moze przekroczy¢ 400%

wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papieréw wartoSciowych, w
rozumieniu art. 151a ust. 1 Ustawy. Laczna warto$¢ papierow wartoSciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢
10% wartoéci Aktywoéw Funduszu. Fundusz uwzglednia papiery wartoSciowe
bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajacych z przepisow Ustawy w ten sposob, ze ustala dla kazdego papieru
wartoéciowego odrebnie réznice miedzy wartoscia papieréw wartoSciowych
bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknietego a

wartoscia takich samych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem krotkiej
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34.

35.

36.

sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledna z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego papieru wartosciowego. ---------------
Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ kategorie lokat wskazane w ust. 1
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na zagranicznych rynkach

zorganizowanych w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo

czlonkowskie nalezacych do OECD.
Fundusz nie bedzie lokowaé¢ swoich Aktywéw w Swiadectwa tymczasowe, o
ktéorych mowa w art. 335 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spoétek

handlowych (t;j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1578, ze zm.).

Fundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych

zarzadzanych przez Towarzystwo, z wylaczeniem nabywania ich w trybie art. 26

ust. 1 Ustawy.

Art 35. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot nie moga stanowi¢ lacznie wiecej niz 15% wartosci Aktywow

Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa czlonkowskie, panistwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska, przynajmniej jedno z parnistw czlonkowskich lub panstw nalezacych do

OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci

Aktywoéw Funduszu.

Euro nie moze stanowié¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu. ----------------

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowié

wiecej niz 15% wartosci Aktywoéw Funduszu.
Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych. ---------
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. -------
Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w 1acznej

wysokosci nie przekraczajacej 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili

zaciggania tych pozyczek i kredytow.
Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 30% wartosci Aktywéw Funduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lubw tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje
wspoOlnego inwestowania, majacq siedzibe za granica, przy czym certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez
Towarzystwo nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu. ----

Udzialowe papiery wartosciowe emitowane przez spoétki niepubliczne nie moga

stanowi¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Funduszu.
taczna wartos¢ diuznych papieré6w wartosciowych emitowanych przez spotki
publiczne oraz przez spotki niepubliczne nie moze stanowi¢ wiecej niz 50%

wartosci aktywoéw netto Funduszu.

taczna wartos¢ dltuznych papieréw wartoSciowych emitowanych przez spétki
publiczne oraz przez spéiki niepubliczne nie posiadajace ratingu nadanego przez
jedna z renomowanych agencji ratingowych nie moze stanowi¢ wiecej niz 25%

wartosci aktywoéw netto Funduszu.

Dluzne papiery wartoéciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedacego

spotka publiczng lub spétka niepubliczng nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz

10% wartosci Aktywoéw Funduszu.
Dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednego emitenta bedacego
spotka publiczng lub spétka niepubliczng nie posiadajaca ratingu nadanego przez
jedna z renomowanych agencji ratingowych nie moga stanowic Iacznie wiecej niz

5% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Suma wartoéci maksymalnego zaangazowania w Instrumenty Pochodne okreslona
w oparciu o art. 34 ust. 16 oraz ust. 28 zgodnie z metodg stosowang do obliczania
Ekspozycji AFl poprzez przeliczenie kazdego takiego instrumentu na

réwnowazng pozycje z tytulu jego Instrumentu Bazowego przy uzyciu metodyk
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16.

przeliczania okreslonych w art. 10 Rozporzadzenia oraz metod okreslonych w
zalaczniku I pkt 4-9 i 14 Rozporzadzenia nie moze przekroczy¢ 300% wartosci

Aktywow Netto Funduszu.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczeri, o ktérych mowa w niniejszym

artykule sg wazne.

17. Z uwzglednieniem ust. 18, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych

18.

mowa w ust. 16, zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich
aktywow do wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajac nalezycie

interes Uczestnikéw Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do

wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy

od dnia rejestracji Funduszu.

RozdziatIX. OGOLNE ZASADY USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW
NETTO FUNDUSZU

Art 36. Wartosé Aktywow Netto Funduszu

1.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 38 - 42 Statutu. -

Dniem Wyceny jest:

1) ostatni Dzieri Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

2) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na

Certyfikaty kolejnej emisji,

3) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.
Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow

Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu. -----------------

. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe

Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.
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5. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w Dniu

Wyceny oraz na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem

zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

Art 37. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Skladniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w spos6b
nastepujacy:
1) Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym

2)

Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania

wyceny kurs danego skiadnika lokat z Aktywnego Rynku.
Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie
ktérego wyceniany jest dany skladnik lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas
wyceny danego skladnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w art.

42 Statutu.

Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski
wolumen obrotéw na danym skladniku Aktywoéw lub kurs ten pochodzi z dnia
wczedniejszego niz ostatni dzien obrotu danym skladnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wéwczas wycene danego skladnika lokat dokonuje sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -
innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,

z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w art. 42 Statutu. --

2. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej

niz jednym Aktywnym Rynku, wartosécia godziwa jest kurs ustalony na rynku

glownym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 2 jest

wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
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obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz

stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

2) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub -

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. ------------------

. Wyboru rynku gléwnego, o ktéorym mowa w ust. 2, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny

Fundusz okresla o godzinie 23:00. Wybdr godziny 23:00 uzasadniony jest

nastepujacymi okolicznodciami:
1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sa kursy zamkniecia, ---------------
2) o godzinie 23:.00 w przypadku gieldowych rynkéw europejskich,

potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sa

kursy zamkniecia,

. Zgodnie z postanowieniami ustepéw powyzszych beda wyceniane nastepujace

lokaty Funduszu:

1) akcje,

warranty subskrypcyijne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

listy zastawne,

Dluzne Papiery Wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

)
)
)
5) kwity depozytowe,
)
)
)
)

certyfikaty inwestycyjne,

10) Instrumenty Pochodne,

11) Towarowe Instrumenty Pochodne.
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Art 38.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 40 Statutu, w nastepujacy sposob: ------------------

1) Dluznych Papieréw Wartoéciowych, w tym obligacji, bonéw skarbowych,

bonéw pienieznych, listéw zastawnych, weksli oraz Instrumentéw Rynku

Pienieznego bedacych papierami wartoSciowymi - w skorygowanej cenie

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, --------

2) akgqji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna

wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje
s3 notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku lub przy wykorzystaniu
modelu zdyskontowanych przeplywéw finansowych (DCF), badz tez przy
wykorzystaniu wartosci aktywow netto (kapitat (fundusz) wilasny) albo na
podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej
odzwierciedlal specyfike i charakter dzialalnosci danego podmiotu - przy
czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spélek, ktorych akcje nie
sa notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym
jednostkom $wiadczacym tego rodzaju ustugi. Oszacowana w powyzszy
sposOb warto$¢ godziwa akcji bedzie podlegala na biezaco korekcie w
kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca

istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na wartos¢ godziwg wycenianych

akgji,

b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna

wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje
s3 notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
opierajacego si¢ na wycenie wartosci aktywoéw netto (kapital (fundusz)

wlasny) tychze podmiotéow lub przy wykorzystaniu modelu

57



3)

zdyskontowanych przeplywoéw finansowych (DCF) albo na podstawie ceny
nabycia, w zaleznosci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat
specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma
prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych akcje nie sa notowane na
Aktywnym  Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
$wiadczacym tego rodzaju ustugi. Oszacowana w powyzszy sposéb wartos¢
godziwa akcji bedzie podlegala na biezaco korekcie w kazdym przypadku,
w ktorym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wplyw na wartos$é godziwa wycenianych akcji, -----------------
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru - w wartosci
godziwej ustalonej w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana
do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2), ---------------
depozytéw - w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy

zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,
Instrumentéw Pochodnych - w wartoéci godziwej ustalonej w oparciu o
najlepiej odpowiadajacy danemu instrumentowi pochodnemu model
stochastyczny (na przyktad model Black-Scholes, Heston, Hull-White, Brace-
Gatarek-Musiela, Ayache-Forsyth-Vetzal) obejmujacy metody takie jak:
formuly analityczne, metody semianalityczne: kwadratury numeryczne,
stransformaty Fouriera, drzewa dwu-/tr6jmianowe, schematy réznicowe
rozwigzywania réwnan rézniczkowych, stochastyczne metody symulacyjne

Monte-Carlo),

certyfikatow inwestycyjnych - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o
ostatnio ogloszong wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, z
uwzglednieniem zdarzenn majacych wplyw na wartoé¢ godziwg, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny

wskazanej w art. 37 ust. 5 Statutu,
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7) jednostek uczestnictwa - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio

ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z
uwzglednieniem zdarzeni majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy

miejsce po dniu ogloszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny

wskazanej w art. 37 ust. 5 Statutu,
tytuléow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o
ostatnio ogloszona wartos¢ tytuléw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wplyw na wartoé¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia
wartosci tytulow uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 37 ust. 5 Statutu, ---
wierzytelnosci i innych praw majatkowych wynikajacych z umoéw o
subpartycypacje - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o oszacowanie
wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacgji.
Metoda estymacji uwzgledniaé bedzie m.in. parametry dotyczace
prognozowanych zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w szczegdlnosci
z tytulu splat poszczegélnych wierzytelnosci, kosztéw dochodzenia
wierzytelnosci i windykacji, wieku wierzytelnosci, a takze uwzglednia¢ bedzie
ryzyka zwiazane z mozliwa niewyplacalnoscia podmiotéw zobowigzanych,
przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢é wycene tych lokat

wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczacym tego rodzaju

ustugi,

10) Towarowych Instrumentéw Pochodnych - w wartosci godziwej ustalonej w

oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw

pobranych z Aktywnego Rynku,

11) pozostalych skladnikow lokat - wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego

w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa

wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzienn przeszacowania,

nowo ustalong skorygowana cene nabycia.
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3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1,
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art 39. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie
wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery
wartosciowe, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartoéciowych ustala sie
wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoéciowych, okreslonych w art. 37
ust. 6 i art. 38 ust. 1 Statutu.

Art 40. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej. ------

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty r6znicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

Art 41. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktoérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej sa
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w

PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla

ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla sie w relacji do waluty

USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Art 42.

Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktérych

mowa w art. 37 ust. 1 pkt 2 i 3 Statutu

1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 37 ust. 1 pkt 2) i 3) Statutu, za wiarygodnie

0SZ

Aktywnym Rynku uznaje sie¢ warto$¢ wyznaczong w oparciu o:

1)

acowang warto$¢ godziwga danego skladnika Aktywoéw notowanego na

w przypadku Dluznych Papieréw Wartosciowych:

a) oszacowanie ceny instrumentu dluznego przez serwis Bloomberg

(Bloomberg Generic lub Bloomberg Fair Value) lub
b) publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sie od
danego skladnika Aktywoéw innego dluznego papieru wartosciowego
notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegélnosci o podobnej konstrukgji

prawnej, zapadalnoéci oraz ryzyku kredytowym lub

c) skorygowana cene nabycia oszacowana przy zastosowaniu Efektywnej

stopy procentowej

w przypadku akcji - powszechnie uznane metody estymacji (w tym: metoda
wskaznikowa, metoda zdyskontowanych przeplywéw pienieznych (DCF)), ----
w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru -
modele wyceny tych skladnikéw Aktywoéw przy zastosowaniu parametrow
pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta

nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu

zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej,

w przypadku pozostalych skiadnikéw lokat - powszechnie uznane metody

estymaciji.

Rozdzial X. KOSZTY FUNDUSZU

Art 43.

Koszty Funduszu
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1. Z zastrzezeniem postanowiert ust. 5, Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw

nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1)
2)

10) koszty zmian Statutu,

11) koszty organizacji i obstugi posiedzerr Rady Inwestoréw,

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za
przechowywanie instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych oraz prowizje i oplaty maklerskie i bankowe, zwiazane z
transakcjami kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych i praw

majatkowych,

koszty odsetek od zaciagnietych kredytéw i pozyczek Funduszu, ------------------
koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora, -------------

podatki oraz inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i

samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wlaczajac wynagrodzenie platne
podmiotowi dokonujacemu wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustalajagcemu
warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat

Inwestycyjny, oraz koszty licencji na oprogramowanie sluzace do wyceny

Aktywoéw Funduszu,

koszty przeprowadzania badarn i przegladu sprawozdan finansowych

Funduszu,
koszty publikacji obowiazkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych

przepisOw prawa oraz Statutu,

koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytulu wykonywania funkcji
depozytariusza Funduszu, w tym koszty prowadzenia rejestru Aktywow,

przechowywania Aktywoéw, weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez

Fundusz w zwiazku z ustugami Depozytariusza,

12) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych, na

rzecz Funduszu nastepujace ustugi: ustugi obstugi prawnej oraz uslugi

doradztwa podatkowego,
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13) koszty zwigzane z obstuga i wykonywaniem obowiazkéw informacyjnych

cigzacych na Funduszu,
14) koszty zwigzane z rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej
obstugi Certyfikatow Inwestycyjnych przez KDPW, ponoszone na rzecz

KDPW,

15) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz
podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo organizujacego alternatywny
system obrotu, w zaleznoéci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét
Certyfikatami Inwestycyjnymi, w tym réwniez Kkoszty zwigzane z
wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu, -

16) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz
Certyfikaty Inwestycyjne serii A, o ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem
Emisji,

17) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 8) oraz 14)-16) stanowia koszty

nielimitowane Funduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 4), 6), 7), 9) - 13) i 17) stanowia koszty

limitowane Funduszu i moga by¢ pokrywane przez Fundusz:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) - do wysokosci

okreslonych w art. 44 Statutu,
2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) - do wysokosci 250.000

zt za caly okres likwidacji,

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) - do wysokosci 250.000

zt w roku kalendarzowym,

4) w przypadku kosztoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 75.000 zt

w roku kalendarzowym,
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5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,2%
wartoéci Aktywoéw Netto Funduszu w roku kalendarzowym nie mniej niz

120.000 zt netto,

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 25.000

zt w roku kalendarzowym,

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 50.000

zt w roku kalendarzowym,

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 60.000

zt w roku kalendarzowym,
9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 25.000
zt w roku kalendarzowym,
10) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 17) - do wysokosci 60.000

zt w roku kalendarzowym.

. Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 17) oraz terminy ich
ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczedniej moze nastapic ich pokrycie)

okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia

kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 2) - 4), 6) - 9), 11) - 13) 1 17);

2) przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych i samorzadowych, na

podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow

wskazanych w ust. 1 pkt 5) i 10);
3) regulacje dotyczace ponoszenia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 14) - 16),
na rzecz KDPW oraz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo

organizujacego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie

prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi.
. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniaja podatku VAT i w przypadku
gdy ustugi, ktérych dotycza te koszty obcigzone sa podatkiem VAT, wéwczas
wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT. -------------
. Towarzystwo, na podstawie uchwaly zarzadu, moze zdecydowaé¢ o pokryciu,

w danym okresie, czeSci lub calosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 17)
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lub o nie pobieraniu przez okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie Funduszem.

Art 44. Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stalego oraz

zmiennego za zarzgdzanie Funduszem.

2. Wynagrodzenie stale za zarzadzanie obcigza Aktywa Funduszu i nie moze by¢
wyzsze niz 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu w danym roku (Srednig wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu w danym
roku stanowi érednia arytmetyczna wartosci Aktywow Netto Funduszu z kazdego

Dnia Wyceny stanowiacego w danym roku kalendarzowym podstawe do

kalkulacji wynagrodzenia stalego).
3. Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie wyplacane ze $érodkéw Funduszu w
okresach miesiecznych, do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po uplywie
kazdego miesigca kalendarzowego. Podstawa do obliczenia wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem w kazdym miesigcu kalendarzowym beda wartosci

obliczcone w Dniu Wyceny poprzedniego miesigca kalendarzowego, z

uwzglednieniem postanowien ust. 5.
4. Wynagrodzenie miesieczne Towarzystwa bedzie liczone jako suma wartosci
obliczonych na kazdy dzien w miesigcu stanowiacych 1/365 albo 1/366 w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, iloczynu stawki 3,5% i wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny poprzedniego miesigca

kalendarzowego.

5. W przypadku otwarcia ksigg rachunkowym Funduszu w trakcie miesigca
kalendarzowego, wynagrodzenie miesieczne Towarzystwa do korica miesigca
kalendarzowego, w ktérym nastgpito otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,
bedzie liczone jako suma wartosci obliczonych na kazdy dziei w miesigcu
stanowigcych 1/365 albo 1/366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
iloczynu stawki 3,5% i wartoéci Aktywoéw Funduszu zebranych w ramach zapiséw

na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.
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6. Wynagrodzenie zmienne obcigza Aktywa Funduszu i jest naliczane, w odniesieniu

do kazdego Certyfikatu, wedlug ponizszego wzoru:

n

WZ = Zmax {0;0,15 x [WANCI_1i — WANCI_0i X (1+ BENCHi X Ti/365)]}

I=1

gdzie:

max (A; B) - funkcja zwracajaca wyzszy z zadanych argumentéw A lub B; -----------

WZ - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego;
i - oznaczenie kazdego kolejnego Certyfikatu, ktory istnial w okresie obrotowym,

za ktoéry naliczane jest wynagrodzenie zmienne, w odniesieniu do kazdej serii

Certyfikatow;
n - calkowita liczba Certyfikatéw, w odniesieniu do ktérych naliczane jest

wynagrodzenie zmienne;

WANCI_1i - Wartoé¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny przed
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w p6Zniejszej z dat, w ktorej istniat i-ty

Certyfikat:

a) Dzien Wyceny, w ktérym dokonana zostata wycena Wartosci Aktywow Netto

na Certyfikat Inwestycyjny na potrzeby faktycznie zrealizowanego wykupu

danego Certyfikatu albo

b) ostatni Dzien Wyceny w danym kwartale kalendarzowym - w pozostalych

przypadkach;

WANCI_0i - oznacza jedng z wartosci:

a) cene emisyjng i-tego Certyfikatu albo Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny na ostatni Dzie Wyceny kwartalu kalendarzowego
poprzedzajacego kwartatl kalendarzowy, za ktéry liczone jest wynagrodzenie
zmienne, w zaleznoéci od tego, ktéra z wartosci jest wyzsza - jezeli w kwartale

kalendarzowym, za ktéry obliczane jest wynagrodzenie zmienne miata miejsce

emisja tegoz Certyfikatu albo
b) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na ostatni Dziefi Wyceny
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartal kalendarzowy, za ktory

liczone jest wynagrodzenie zmienne - w pozostatych przypadkach;
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BENCHI - wyrazona w procentach 2,5-krotnoéc¢ stopy referencyjnej w wysokosci
stawki WIBOR dla pozyczek 12-miesiecznych z dnia ustalenia WANCI_0i dla
danego i-tego Certyfikatu. W przypadku gdy 2,5-krotnos¢ stopy referencyjnej, o
ktérej mowa powyzej, jest wieksza niz 10%, BENCHi przyjmuje wartos¢ 10% w
skali roku. W przypadku gdy 2,5-krotnoé¢ stopy referencyjnej, o ktérej mowa
powyzej, jest mniejsza niz 4%, BENCHi przyjmuje wartos¢ 4% w skali roku. ---------
Ti - liczba dni kalendarzowych od Dnia Wyceny odpowiadajacego WANCI_0
(odpowiednio, dnia przydzialu Certyfikatu albo ostatniego Dnia Wyceny
poprzedzajacego kwartatu kalendarzowego) do Dnia Wyceny odpowiadajacego

WANCI_1 (odpowiednio, Dnia Wykupu lub ostatniego Dnia Wyceny w danym

kwartale kalendarzowym) w odniesieniu do i-tego Certyfikatu.
Okresem obrotowym, za ktéry naliczane jest wynagrodzenie zmienne, jest kazdy
kwartal kalendarzowy, w ktérym dzialal Fundusz. Okresem obrotowym dla

naliczonego  wynagrodzenia zmiennego od umorzonych Certyfikatow

Inwestycyjnych jest miesigc kalendarzowy.
Fundusz w kazdym Dniu Wyceny tworzy rezerwe na wynagrodzenie zmienne. ---
Wynagrodzenie zmienne jest pobierane przez Towarzystwo z Aktywow

Funduszu, w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia okresu, o ktérym mowa w ust. 7,

za ktory zostato naliczone.

Rozdzial XI.  OBOWIAZKI INFORMACY]JNE FUNDUSZU

Art 45. Udostepnienie Prospektu Emisyjnego

1.

Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art.
45 Ustawy o ofercie, w postaci elektronicznej na stronach internetowych
Towarzystwa: www.ipopema.pl, Oferujacego: www.ipopemasecurities.pl. ----------
Aktualizacje treSci Prospektu Emisyjnego beda dokonywane w formie anekséw
do Prospektu Emisyjnego, w trybie okreSlonym w art. 51 Ustawy o ofercie lub

komunikatéw aktualizujacych, w trybie okreSlonym w art. 52 ust. 2 oraz ust. 3

Ustawy o ofercie.
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3. Podmiot udostepniajacy Prospekt Emisyjny jest obowigzany, na zadanie osoby
zainteresowanej zgloszone w terminie waznosci Prospektu Emisyjnego, do
nieodplatnego dostarczenia Prospektu Emisyjnego w postaci drukowanej w

miejscu przyjecia zadania.

Art 46. Inne informacje

1. Fundusz bedzie oglaszal wymagane prawem lub Statutem informacje na stronie
internetowej: www.ipopema.pl, z zastrzezeniem, ze w przypadku, w ktérym
przepis prawa wymaga publikacji w dzienniku ogoélnopolskim, ogloszenia i
publikacje beda publikowane w dzienniku ,Parkiet”. W przypadku zawieszenia

lub zaprzestania wydawania dziennika ,Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat

ogloszenia w dzienniku ,Puls Biznesu”.
2. Fundusz bedzie podawal Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny niezwlocznie po jej ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa:

www.ipopema.pl.

3. W przypadku wystapienia przestanek likwidacji Funduszu, Towarzystwo lub

Depozytariusz niezwlocznie opublikuja informacje o ich wystapieniu w pi$mie, o

ktérym mowa w ust. 1.

Rozdzial XII. ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Art 47. Rozwiazanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) w ciggu trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na

utworzenie Towarzystwa Ilub od dnia wygasniecia zezwolenia inne

towarzystwo nie przejmie zarzadzania Funduszem,
2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z
innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza

Funduszu, najpdézniej do korica dnia roboczego nastepujacego po dniu

zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkéw,
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3) uplyw okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, jezeli do dnia uplywu tego okresu Fundusz nie zawarl umowy o

wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu z innym depozytariuszem, ----

4) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu,
5) Towarzystwo podejmie uchwale o likwidacji Funduszu - z zastrzezeniem, ze
Towarzystwo ma prawo podjaé¢ uchwate o likwidacji Funduszu w przypadku,
gdy po uptywie 12 miesiecy od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu wynosi¢ bedzie mniej niz

5.000.000 ztotych w okresie dwéch dowolnych nastepujacych po sobie Dni

Wyceny.

2. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowacé Certyfikatéw Inwestycyjnych.

3. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego

likwidatora Funduszu.

4. Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie

likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

5. W okresie likwidacji postanowienie art. 36 ust. 2 Statutu stosuje sie.

Art 48. Likwidacja Funduszu

1. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywoéw, Sciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatoéw
Inwestycyjnych przez wyplate uzyskanych Srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow

Inwestycyjnych.

2. Zbywanie aktywéw powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem

intereséw Uczestnikéw Funduszu.

3. Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do

depozytu sadowego.
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Art 49. Archiwizacja
Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i nos$niki informacji
dotyczace likwidacji Funduszu przez okres co najmniej 5 lat od daty zakoriczenia

likwidacji.

Rozdzial XIII. POSTANOWIENIA KONCOWE

Art 50. Obowiazywanie Statutu
Postanowienia Statutu obowigzuja Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow

Funduszu.

Art 51. Zmiany Statutu
1. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu,

bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkoéw, w ktérych Ustawa wymaga

uzyskania zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

3. Towarzystwo oglosi o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 46 ust. 1 Statutu.

4. Zmiany Statutu wchodza w zycie w terminach okreslonych w Ustawie. ---------------

Art 52. Rozstrzyganie sporow
Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporéw powstalych w zwigzku z niniejszym
Statutem lub w zwiazku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikéw w Funduszu jest

sad wlasciwy dla siedziby Towarzystwa.
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