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OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zarzad IPOPEMA Securities S.A. oswiadcza, ze:

e wedle nasze] najlepszej wiedzy potroczne skrocone sprawozdanie finansowe na dzien
30 czerwca 2017 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg oraz wynik finansowy spotki IPOPEMA Securities S.A;

e BDO Sp.zo.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na prowadzong przez Polskg Izbe Biegtych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355, dokonujgcy przeglgdu
pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Spétka BDO Sp.zo.o. oraz Biegty Rewident dokonujgcy przeglgdu pdirocznego skréconego
sprawozdania finansowego spotki IPOPEMA Securities S.A., sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2017
roku, spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu biegtego rewidenta z przeglagdu
Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i standardami zawodowymi;

e Sprawozdanie Zarzadu za | potrocze 2017 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 24 sierpnia 2017 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe | péirocze zakonczone | péirocze zakonczone
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 22 852 16 979 5380 3876
Koszty dziatalnos$ci podstawowej 19 949 17 992 4697 4107
Zysk z dziatalnosci podstawowe;j 2903 -1013 683 -231
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3851 446 907 102
Zysk brutto 2 426 467 571 107
Zysk netto 2180 610 513 139
Zysk netto na jedng akcje zwykig (Srednia wazona) 0,07 0,02 0,02 0.00
—-wzt/EUR
Przep’:yvyy plenlezne netto z dziatalnosci 31 497 -113 125 7416 - 95895
operacyjnej
Razem przeptywy pieniezne 22 494 - 110 492 5296 -25224
. w tys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Aktywa razem 327 683 305 012 314 344 77531 68 945 71030
Zobowigzania 259 994 239 162 250 156 61515 54 060 56 526
krétkoterminowe
Kapitaty wiasne 62 615 61 405 60 748 14 815 13880 13727
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartosc ksiegowa na jedng 2,00 2,05 2,03 0,49 0,46 0,46

akcje (w zt / EUR)

Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu
nastepujgcych kurséw:

e Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych:

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujagcych na

e ey s .. i | péirocze 2017 | péirocze 2016
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2474 4,3805

e Dla bilansu:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.06.2017 31.12.2016

EUR 4,2265 4,4240

ipopema
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Wprowadzenie do srodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego

Informacje o Spoéice

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.), zgodnie
z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 2640/2005, zawierajgcym takze statut Spotki, sporzgdzonym przez
Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 55/73 lokal 33.
Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Proznej 9.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie XIlI) Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 marca 2005 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000230737.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 140086881.

Dziatalno$¢ maklerska prowadzona jest przez Spétke w oparciu o zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego — dalej ,KNF”) udzielone 30 czerwca 2005 r., a takze dodatkowe
wymagane w okresie pozniejszym w zwigzku ze zmiang przepiséw. Obecnie Spotka posiada zezwolenie na
wykonywanie wiekszosci okreslonych w ustawie o obrocie papierami wartosciowymi czynnosci klasyfikowanych
jako dziatalno$¢ maklerska, za wyjgtkiem czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 pkt 4) i 8), w art. 69 ust. 4 pkt
2) i 8) oraz w art. 69a ust. 1 ww. ustawy.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dziatalno$¢ maklerska oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzgdzania.

Wszystkie akcje Spotki wyemitowane do dnia publikacji niniejszego $rdédrocznego skroconego sprawozdania
(w tgcznej liczbie 29.937.836) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym. Dniem
pierwszego notowania akcji Spotki byt 26 maja 2009 roku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej
przewidzie¢ sie przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bagdz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci, przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2017 roku.

Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W skfad Zarzgdu Spdiki na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego wchodza:

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 4 stycznia 2017 roku Daniel Scigata ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji cztonka Zarzadu ze
skutkiem na dzien 31 stycznia 2017 roku.

W sklad Rady Nadzorczej Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego wchodzg:

Jacek Jonak — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Dobak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Szczepidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z uptywajgcg w biezgcym roku statutowg kadencjg Rady Nadzorczej, w dniu 27 czerwca 2017 r.
zwyczajne walne zgromadzenie Spotki dokonato wyboru jej czionkéw na kolejng kadencje. W miejsce

ipopema



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za | pétrocze 2017 roku

dotychczasowego cztonka Rady Zbigniewa Mrowca (ktory zrezygnowat z kandydowania na nowg kadencje)
wybrany zostat Piotr Szczepidrkowski.

Podstawa sporzgdzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe (,skrécone sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie
finansowe”) obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku (dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywdw pienieznych i zestawienia
zmian w kapitale wlasnym) oraz dodatkowo wedtug stanu 31 grudnia 2016 roku (dla bilansu i zestawienia zmian
w kapitale wlasnym).

Srédroczne  skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Polskimi  Zasadami
Rachunkowosci (,PZR”).

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego Spotka jest jednostkg
dominujgcg wobec nastepujgcych spotek:

e |[POPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI”) z siedzibg w Warszawie —
100% akcji w kapitale zaktadowym;

e |POPEMA Business Consulting Sp. z o.0. (,IBC”) z siedzibg w Warszawie — 50,02% udziatu w kapitale
zaktadowym;

e |POPEMA Financial Advisory Sp. z o.0. (,IFA”) z siedzibg w Warszawie — Spdtka posiada 100%
udziatéw w IFA; w maju 2016 roku Spotka nabyta od IBC wszystkie udziaty w IPOPEMA Outsourcing Sp.
Z 0.0.; W sierpniu 2016 roku nazwa spotki zostata zmieniona na IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0..

e |[POPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. spotka komandytowa (,IFA SK”) z siedzibg w Warszawie —
w lipcu 2016 roku do rejestru przedsigbiorcow zostata wpisana IPOPEMA Financial Advisory spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, w ktérej wspolnikami sg Spotka i Jarostaw
Btaszczak jako komandytariusze oraz IFA jako komplementariusz. Spdtka odpowiada za zobowigzania
IFA SK wobec wierzycieli do wysokosci 7.750 zt. Utworzenie ww. struktury, w sktad ktérej wchodzg IFA
oraz IFA SK, zwigzane jest z przeniesieniem do IFA SK prowadzonej w ramach IPOPEMA Securities
dziatalnosci doradczej dotyczacej restrukturyzacji finansowej i pozyskania finansowania dla projektow
infrastrukturalnych. Przeniesienie dziatalnosci nastgpito w lutym 2017 r. (Jarostaw Btaszczak — obecny
komandytariusz IFA SK — wspotpracowat juz wczesniej ze Spotkg w zakresie ww. dziatalnosci);

e |IPOPEMA Business Services SRL (,IBS SRL”) z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) — 100% udziatu
w kapitale zaktadowym posiada IPOPEMA Securities S.A.. W zwigzku ze zmiang formuty prowadzenia
dziatalnosci na rynkach zagranicznych w 2016 roku rozpoczat sie proces likwidacji IBS Srl.

Spotka dominujgca oraz spotki zalezne tworzg Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa Kapitatowa
IPOPEMA”, ,Grupa Kapitatowa”). IBS Srl oraz IFA zostaty wylgczone z konsolidacji z uwagi na nieistotnos¢
danych finansowych, zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

Identyfikacja srédrocznego skréconego sprawozdania

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym
prezentowane sg w tysigcach ztotych polskich (,tys. zt").

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz czesci instrumentow dostepnych do
sprzedazy, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej.

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg ogot naleznosci od klientdow, naleznosci od jednostek powigzanych,
naleznosci od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domow
maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz cato$¢ lub czes$¢ naleznosci z innych tytutdw niezaliczonych do
aktywow finansowych, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢
naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu o analize $ciggalnosci naleznosci
od poszczegodlnych diuznikéw.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest w przypadku wzrostu ryzyka niesciggniecia petnej kwoty naleznosci.
Spotka, biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci, przyjeta nastepujaca polityke przy ustalaniu odpiséw
na naleznosci przeterminowane:

ipopema
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przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,
- przeterminowanie od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokosci naleznosci,
- przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Spotka dodatkowo moze tworzy¢ odpisy na naleznosci wedtug indywidualnej oceny wierzytelnosci.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Koszty zwigzane
z odpisaniem nalezno$ci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania
przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.

Naleznosci krétkoterminowe od klientdw, naleznosci krotkoterminowe od bankédw prowadzgcych dziatalnos¢
maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientdw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich

Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krotkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozrachunkowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na
obowigzujgcy tryb rozliczen transakcji (T+2). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papieréw
wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientow, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane
sg zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci krotkoterminowe od
klientow, dla ktorych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach
papierow wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sg naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnosé maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec klientow, dla ktorych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci ditugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie diuzszym niz
12 miesiecy, liczgc od dnia bilansowego.
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
1. Aktywa finansowe
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
2. Zobowigzania finansowe
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wtasny
w zwigzku z zawartymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgcej ich warto$¢ rynkowg na
dzien bilansowy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spoétka zalicza akcje spoétek notowanych na gietdach
papierow wartosciowych w Warszawie i Budapeszcie.

Aktywa finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzieh zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majgtkowych, za$ zobowigzania
finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien Spétka
uwzglednia poniesione koszty transakcji. Dla potrzeb wyceny Spdtka uwzglednia gietdowe kursy zamkniecia
poszczegdlnych instrumentéw ogtaszane przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz
Gietde Papierow Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) ostatniego dnia roboczego okresu, za jaki sporzgdzono
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sprawozdanie finansowe. Zmiany wartosci instrumentéw przeznaczonych do obrotu uwzgledniane sg
w przychodach lub kosztach z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu wymagalno$ci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie Srodkéw pienieznych. Pozyczki
udzielone i naleznosci witasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocg efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono
stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W Spotce do
tej kategorii zalicza sie gtéwnie lokaty bankowe, srodki pieniezne oraz pozyczki udzielone. Do pozycji pozyczki
udzielone Spotka klasyfikuje pozyczki udzielone pracownikom i wspotpracownikom IPOPEMA Securities oraz
spofce powigzanej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spoétka zamierza i ma mozliwo$c
utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W okresie biezgcym i porownawczym w Spétce
nie wystapity aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
zaklasyfikowane zostaty certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa, jak rowniez, zgodnie
z rozporzadzeniem w sprawie szczegotowych zasad rachunkowos$ci domoéw maklerskich, udziaty iakcje
w jednostkach zaleznych.

Certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie
ostatniej ogtaszanej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat / jednostke uczestnictwa.
Skutki wyceny odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wycenia sie¢ w koszcie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zaliczane sg w Spotce gtownie kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezgcym. Pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Sktadnik instrumentow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
skfadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy Srodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz instrumentoéw finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczagtkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakcji.

Utrata wartosci instrumentéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
instrumentoéw finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie krétszym niz
12 miesiecy, liczgc od dnia bilansowego. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogdt zobowigzan wobec
klientéw, zobowigzan wobec jednostek powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzgcych dziatalnosé
maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
zobowigzan wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotow
prowadzgcych regulowane rynki papieréw wartosciowych i zobowigzan z tytutu kredytéw oraz innych zobowigzan
niezaklasyfikowanych jako zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na
zobowigzania.
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Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Informacje o rozpoznaniu zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano powyzej w opisie dotyczacym naleznosci
krotkoterminowych.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczgc od dnia bilansowego.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) S$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien —
w przypadku zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt. 1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczane sg
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Waluta 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
usb 3,7062 4,1793
EUR 4,2265 4,4240
100 HUF 1,3689 1,4224
GBP 4,8132 5,1445
UAH 0,1424 0,1542
CzK 0,1611 0,1637
CHF 3,8667 4,1173
TRY 1,0535 1,1867
100 JPY 3,3128 3,5748
NOK 0,4430 0,4868
CAD 2,8543 3,0995
SEK 0,4379 0,4619
DKK 0,5684 0,5951
AUD 2,8464 3,0180
RON 0,9269 0,9749
Zrédto: NBP

Zmiany szacunkéw

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zmiany szacunkoéw, za wyjgtkiem amortyzacji oraz zmiany stanu
rezerw i odpiséw na naleznosci, co zostato opisane w nocie 7.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem obowigzywaty zasady rachunkowosci opisane szczegdtowo w sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku. W pierwszym potroczu 2017 roku Spotka
nie wprowadzita zmian do zasad rachunkowosci.
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Poréwnywalno$¢ danych sprawozdawczych

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostatlo przedstawione w sposéb zapewniajgcy
porownywalno$¢ danych przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez Spoétke.

W 2016 roku Ministerstwo Finanséw wprowadzito zmiany do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 28
grudnia 2009 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci doméw maklerskich skutkujgce miedzy innymi
zmiang prezentacji niektérych danych bilansowych oraz wynikowych.

Wptyw zmian na dane bilansowe na dzien 30 czerwca 2016 roku przedstawiony zostat w tabeli ponizej:

Stan na " Stan na
30.06.2016 . (dane refg:\';’la.na 30.06.2016 .
zatwierdzone) P i (dane przeksztatcone)

Naleznosci krotkoterminowe 265 409 - 397 265 012
w tym:
Od Krajowego Depozyt_u iizb . . 36 716 36506 210
rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych
Od CCP - 36 506 36 506
Pozostate 15 099 - 397 14 702
Udzielone pozyczki krotkoterminowe - 397 397
Zobowigzania krétkoterminowe 250 156 - 250 156
w tym:
Wobec Krajowego Depozytu i izb

. . . 93 - 58 35
rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych
Wobec CCP - 58 58

Wptyw zmian na rachunek zyskow i strat za 6 miesiecy 2016 rok przedstawiony zostat w ponizszych tabelach:

| pétrocze 2016

| pétrocze 2016 r. (dane przeksztatcone)

r. (dane (oznaczenie wedtug numeraciji z rachunku zyskow i strat)
zatwierdzone) 1la) 1hb) 1c) 1d) le)
Przychody 2 dziatalnosci 16 979 4 10728 2 852 6 3389
maklerskiej, w tym:
1. Prowizje 10 833
od operacji instrumentami
a) f|ngn§owym| we wiasnym 9886 4 9882 ) ) )
imieniu, lecz na rachunek
dajacego zlecenie
b) _ztytuiu oferow_anla 047 . . 947 . .
instrumentow finansowych
2. Inne przychody 6 146
z tytutu oferowania
a) . - 6 - - - 6 -
instrumentow finansowych
z tytutu prowadzenia
p) rachunkow papierow 1905 - - 1905 - -
wartosciowych i rachunkow
pienieznych klientow
c) pozostate 4235 - 846 - - 3389

| pétrocze 2016 r. (dane

zatwierdzone)

| péirocze 2016 r.

ARG DREASTEE]| (dane przeksztatcone)

Koszty dziatalnosci podstawowej 17 992
w tym:
Ustugi obce -

Pozostate 4110

Pozostate przychody operacyjne 246
w tym:

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych

naleznosci

Pozostate koszty operacyjne 235
w tym:

ipopema
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Utworzenie odpiséw aktualizujgcych

L - 34 34
naleznosci
Roéznica wartosci rezerw i odpiséw o1 1 )
aktualizujacych naleznosci
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych 33 .33 )
naleznosci
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 34 .34 )

naleznosci

Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg korekty btedéw poprzednich okresow.

ipopema
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AKTYWA Nota  30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
l. Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1 49 585 27 119 25534
1. W kasie - 1 1
2. Narachunkach bankowych 4 690 11 466 9 380
3. Inne srodki pieniezne 44 890 15 644 16 143
4. Inne aktywa pieniezne 5 8 10
1. Naleznosci krétkoterminowe 2,7 254 560 255 106 265 012
1.  Od klientow 93 876 124 551 67 854
2. 0Od jednostek powigzanych 19 267 209 107
3. Od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domoéw 111 028 73 232 145 364
maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a) ztytutu zawartych transakcji 95211 72 031 140 786
b)  pozostate 15 817 1201 4578
Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe - - -
. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 206 213 210
5.a OdCCP 29 882 34 694 36 506
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz 11324 15 18
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
Od emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajgcych - - 112
. Ztytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 10 40 139
9. Pozostate 17 967 22152 14 702
IIl.  Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3,4 2712 126 1281
1. Akcje 2712 126 1281
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 759 663 591
IV.a. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 689 149 397
Jednostkom podporzgdkowanym 606 - -
Pozostate 83 149 397

Vv Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci

VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 3,4 12 955 12 853 12 829
1.  Akcjeiudziaty 8 639 8 631 8 631
- jednostek podporzgdkowanych 8 639 8 631 8 631

2. Dtuzne papiery wartosciowe 10 10 11
. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 4106 4019 4 000
4.  Certyfikaty inwestycyjne 200 193 187
VIl. Naleznosci diugoterminowe - 1384 1375
VIII. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 25 54 88
1. Pozostate 25 54 88
IX. Wartosci niematerialne i prawne 4 2074 2475 2181
1.  Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2074 2475 2181
- oprogramowanie komputerowe 2074 2475 2181

X. Rzeczowe aktywa trwate 4,5 3046 3746 3778
1. Srodki trwate, w tym: 3046 3736 3695
a) budynkiilokale 431 464 498
b)  zespoty komputerowe 1726 2 265 2058
c) pozostate srodki trwate 889 1007 1139
2. Srodki trwate w budowie - 10 83
XI.  Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1278 1337 1278
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 1102 1093 1268
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 176 244 10

ipopema
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XIl. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - -
XIll.  Akcje wlasne - - R

Aktywa razem 327 683 305 012 314 344

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Gtéwna ksiegowa

ipopema
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PASYWA Nota  30.06.2017  31.12.2016 30.06.2016
l. Zobowiagzania krotkoterminowe 6 259 994 239 162 250 156
1.  Wobec klientow 131761 89 490 136 872
Wobec jednostek powigzanych 19 13 20 7
3. domow maklerskioh  owaronyeh domow maklerskich 100574 130250 86345
a) z tytutu zawartych transakgiji 109 574 130 250 86 345
a. :/(\)/Vc\)lgfgv\?eodmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy 564 602 444
5 \r/(\)lgl?cez(;ﬁirgj\?yv(\:/ﬁgo Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb 55 62 35
5.a. Wobec CCP 3038 1982 58
6. Kredyty i pozyczki 10 478 14784 21237
a) pozostate 10 478 14 784 21 237
7. Dtuzne papiery wartosciowe 11 4 3 5
7a Ujemna wycena z tytutu instrumentéw finansowych ) ) )
przeznaczonych do obrotu
Z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych 1471 535 534
9. Z tytutu wynagrodzen - 1 -
1o, obec towerysty sy Ivestyyeh | ementanych oz
11. Pozostate 2818 1279 4487
II. Zobowiazania dtugoterminowe 139 158 177
Dtuzne papiery wartosciowe 11 2 2 3
Z tytutu umow leasingu finansowego 10 137 156 174
- od jednostek pozostatych 137 156 174
. Rozliczenia migdzyokresowe - - -
IV.  Rezerwy na zobowigzania 7 4935 4 287 3263
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 330 412 460
. Pozostate 4 605 3875 2803
a) diugoterminowe 136 382 308
b)  krotkoterminowe 4 469 3493 2495
V.  Zobowigzania podporzadkowane - - -
VI.  Kapitat wkasny 62 615 61 405 60 748
1. Kapitat podstawowy 8 2994 2994 2994
. Kapitat zapasowy 57 352 57 352 57 152
a)  ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10 351 10 351 10 351
b)  utworzony ustawowo 998 998 998
c) utworzony zgodnie ze statutem 46 003 46 003 45 803
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 89 13 -8
Zysk z lat ubiegtych - - -
5.  Zysk netto 15 2180 1046 610
Pasywa razem 327 683 305 012 314 344
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zt) 62 615 61 405 60 748
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,09 2,05 2,03
Rozwodniona liczba akcji 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 2,09 2,05 2,03
Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Gtéwna ksiegowa
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

. Zobowigzania warunkowe 9
Il.  Majatek obcy w uzytkowaniu

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w

. -
imieniu i na rachunek domu maklerskiego

IV.  Inne pozycje pozabilansowe

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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Mirostaw Borys Danuta Ciosek

Wiceprezes Zarzgdu Gtéwna ksiegowa
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F_— | péirocze | pétrocze

Rachunek zyskoéw i strat Nota 2017 2016

I.  Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 22 852 16 979
- od jednostek powigzanych 19 196 -

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 22 656 16 979
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia

a) . A 36 4
instrumentow finansowych

b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych 12 090 10728

na rachunek dajgcego zlecenie
c) oferowania instrumentéw finansowych 6 138 2852
prowadzenia rachunkoéw pienieznych, przechowywania lub

d) rejestrovyania ins’trumentéw finansowych, w tym prowadzenia _ 35 6
rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi
e) pozostate 4 357 3389
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowe;j 196 -
Il.  Koszty dzialalnosci podstawowej 19 949 17 992
- od jednostek powigzanych 19 42 305
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na
1. rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 3711 2882
2. Optaty na rzecz CCP 276 245
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej 19 -
4. Wynagrodzenia 6 658 7181
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 849 902
6. Swiadczenia na rzecz pracownikow 206 167
7. Zuzycie materiatow i energii 94 129
8.  Ustugi obce 5301 3759
9. Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 816 758
10. Amortyzacja 1071 929
11. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 686 689
12. Pozostate 262 351
Ill.  Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 2903 -1013
V. (I:tr)zr)(/)(t:Sodyz instrumentow finansowych przeznaczonych do 820 493
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 52
2. Korekty aktualizujgce wartos$¢ 32 17
3. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 781 424
V. gg?c)zttg z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do 327 553
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ 27 61
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 300 492
V. ﬁ/zs:zgsatur:z;toar)];rr?ip;cr)ac():grgr]usjtrumentam| finansowymi 493 60
Vil :;32122:;1; z instrumentéw finansowych dostepnych do 900 1509
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 900 1470
- od jednostek powigzanych 900 1470
2. Zysk ze sprzedazy/umorzenia - 39
VI Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych do ) )
sprzedazy
X ﬁzsslt(e(::‘rﬁ:‘a:)dzoosp:rrza‘;cé;;nystrumentam| finansowymi 900 1509
X. Pozostate przychody operacyjne 227 279
1. Rozwigzanie rezerw 3 -
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 70 33
Pozostate 154 246
Xl.  Pozostate koszty operacyjne 672 269

ipopema
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1. Odpisy aktualizujgce naleznosci 61 34
2. Pozostate 611 235
XIl.  Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3851 446
XIll.  Przychody finansowe 325 822
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym 9 8
- od jednostek powigzanych 6 -
2. Odsetki od lokat i depozytow 103 118
- od jednostek powigzanych - -
3. Dodatnie réznice kursowe - 499
a) zrealizowane - 84
b) niezrealizowane - 415
4. Pozostate 213 197
XIV. Koszty finansowe 1750 801
1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 577 660
- dla jednostek powigzanych - -
Pozostate odsetki 62 70
Ujemne réznice kursowe 692 -
a) zrealizowane 175 -
b) niezrealizowane 517 -
4. Pozostate 419 71
XV. Zysk brutto 2426 467
XVI. Podatek dochodowy 14 246 - 143
XVII.  Zysk netto 2180 610
Srednia wazona liczba akcji zwyktych - w szt. 29 937 836 29 937 836
Zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 0,07 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych - w szt. 29 937 836 29 937 836
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 0,07 0,02

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzadu

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

ipopema

Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna ksiegowa
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota

| pétrocze 2017

| pétrocze 2016

A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk netto 2180 610
II. Korekty razem 29 317 -113 735
1. Amortyzacja 1071 929
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 24 -104
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 344 - 874
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j 455 -39
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci 697 -2290
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu - 2586 - 66
7. Zmiana stanu naleznosci 5939 -97 619
6. gl stan sobouzat Kterminouych (ke poycisk oz -x7or
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -37 9
10. Pozostate 6 20
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + Il) 31497 -113 125
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1014 1621
1. Sptata udzielonych pozyczek 97 104
2. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 908 1470
3. Otrzymane odsetki 9 -
4. Zbycie instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy - 47
Il Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 5035 4397
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 396 33
Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych 31 149
Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 4008 4012
Udzielone pozyczki 600 203
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -4 021 -2776
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
. Wplywy z dziatalnosci finansowej 3 6101
1. Zaciggniecie krétkoterminowych kredytow i pozyczek - 6 099
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 1 1
3. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 2 1
Il Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 4985 692
Sptata krotkoterminowych kredytéw i pozyczek 4 308 -
Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 2 5
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 21 20
Zaptacone odsetki 654 667
1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I - 1) - 4982 5409
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D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.II) 22 494 -110 492

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: 22 470 - 110 396
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych od walut -24 96
obcych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 20 27 115 135 827
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 20 49 609 25335
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania* 39 166 9 099

* Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmuja gtéwnie $rodki pieniezne klientéw w dyspozycji Spétki

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Gtéwna ksiegowa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | pétrocze 2017 2016 rok | pétrocze 2016

I. KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 61 405 63 627 63 627
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -

- korekty btedow - - -
KAPITAL WELASNY NA POCZATEK OKRESU (BO),

l.a. PO KOREKTACH 61 405 63 627 63 627
1. Kapitat podstawowy na poczgtek okresu 2994 2994 2994
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2994 2994 2994
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 57 352 57 152 57 152
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 200 -
a) zwiekszenie - 200 -
-z po<’:|,zia+u zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng . 200 )
wartosc)
b) zmniejszenie - - -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 57 352 57 352 57 152
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13 -12 -12
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 76 25 4
a) zwigkszenie 94 116 8
- z wyceny instrumentéw finansowych 94 116 8
b) zmniejszenie 18 91 4
- z wyceny instrumentow finansowych 18 91 4
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 89 13 -8
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1046 3493 3493
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 046 3493 3493
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie 1 046 3493 3493
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) 1 046 3293 3493
- podziat zysku z lat ubiegtych (na kapitat zapasowy) - 200 -
4.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5. Wynik netto 2180 1046 610
a) zysk netto 2180 1046 610
b) strata netto - - -
II.  KAPITAL WLASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 62 615 61 405 60 748
P oZoLEDNEN o oas s
Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Gtéwna ksiegowa
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Dodatkowe informacje i objasnienia do
srodrocznego sprawozdania finansowego

Nota 1

Srodki pieniezne i inne aktywa 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Srodki pieniezne i inne aktywa klientéw

a) na rachunkach bankowych i w kasie 39 166 12 411 9 099

Srodki pieniezne i inne aktywa klientow, razem 39 166 12 411 9 099

Srodki pienigzne i inne aktywa:

a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego w tym: 10 419 14 708 16 435
- w kasie - 1 1
- na rachunkach bankowych 4 690 11 466 9 380
- inne $rodki pieniezne * 5724 3233 7044
- inne aktywa pienigzne 5 8 10

b) srodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na

rachunkach pienieznych 39166 12411 9099
-w doml:| maklerskim oraz wpfacone na poczet nabycia papieréw 39 166 12 411 9099
wartosciowych
- w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym - - -

c) srodki pienigzne i inne aktywa przekazane z funduszu ) ) .

rozliczeniowego
Srodki pieniezne i inne aktywa, razem 49 585 27 119 25534
Nota 2
Wybrane naleznosci krétkoterminowe 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1. Wybrane naleznosci kréotkoterminowe 219 442 231 698 245 463
a) od klientéw, w tym: 93 876 124 551 67 854
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 78 925 89 043 55 383
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 5015 21 049 8 759
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze - 2674 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Sztokholmie 106 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Wiedniu - - 1459
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 5380 116 491
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 820 2252 400
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 175 7 065 -
- pozostate 3455 2 352 1362
b) od jednostek powigzanych, w tym 267 209 107
- od jednostek zaleznych 267 209 85
- od pozostatych jednostek powigzanych - - 22
c) od ba_nko’_w prowadzgcych ('iziatalnoéc’: maklerskq, innych doméw 05 211 72 031 140 786
maklerskich i towarowych domoéw maklerskich
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie * 87 116 40 067 137 520
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 4812 6 163 1226
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Pradze - 3121 99
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 1144 16 410 1859
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Amsterdamie - 6 270 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Mediolanie 449 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 1203 - 82
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 461 - -
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- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu 5 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Zurichu 21 - -
d) naleznosci od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy ) ) .
towarowe
e) od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, w tym 206 213 210
- z funduszu rozliczeniowego i depozytéw 206 213 210
- pozostate - - -
f) naleznosci do CCP 29 882 34 694 36 506
- naleznosci z funduszu rozliczeniowego 29 882 34 694 36 506
- pozostate - - -

g) dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami
aktualizujgcymi naleznosci

2. Naleznosci krétkoterminowe, netto 254 560 255 106 265 409
- odpisy_ aktualizujgce naleznosci krotkoterminowe (wielko$¢ 298 307 260
dodatnia)

Naleznosci krétkoterminowe, brutto 254 858 255 413 265 669

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi naleznosci krétkoterminowe od bankéw
prowadzgcych dziatalnoS¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domdéw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg naleznosci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego
transakcje, ktéry wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji)

Pozycje: naleznosci krétkoterminowe od bankéw klientéw z tytutu zawartych transakcji oraz od bankow
prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich prezentujg
warto$¢ zawartych i nierozliczonych transakcji kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych.

Nota 3

Informacje na temat aktywow finansowych

W pierwszym potroczu 2017 roku oraz w okresie poréwnawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

Nota 4
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrécenie takich odpiséw

Zaréwno w pierwszym pétroczu 2017 roku jak i w 2016 roku Spoétka nie dokonywata odpiséw ani nie odwracata
wczesniej utworzonych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow za wyjgtkiem zmiany stanéw odpisow
na naleznosci (nota 7).

Nota 5

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W | pétroczu 2017 roku jak rowniez w 2016 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Spotka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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Nota 6

Wybrane zobowigzania krétkoterminowe 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Wybrane zobowigzania krétkoterminowe 116 062 134 195 91 376
1. Wobec jednostek powigzanych 13 20 7
a) wobec jednostek zaleznych 13 20 7

b) wobec pozostatych jednostek powigzanych - - -
2. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢é maklerska, innych

domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 109574 130 250 86345
a) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie * 97 295 97 968 75 223
b) wobec Gieldy Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie 5807 20 191 8774
¢) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Pradze - 2670 -
d) wobec Gietdy Papieréow Wartosciowych w Londynie 5372 116 491
e) wobec Gietdy Papierow Warto$ciowych w Sztokholmie 106 - -
f) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku 175 7 055 -
g) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie 819 2250 399
h) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Wiedniu - - 1458
3. V\(ol:_uec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane 564 602 444

i gieldy towarowe
a) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie 480 536 376
b) wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Budapeszcie 16 16 21
c) wobec Gietdy Papieréow Wartosciowych w Pradze - - -
d) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Wiedniu 68 44 -
e) wobec CME w Chicago - 6 3
f) pozostate - - 44
4. Wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb 55 62 35

rozrachunkowych
a) z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - - -
b) pozostate 55 62 35
4a. Wobec CCP 3038 1982 58
a) zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 2961 1881 B
b) pozostate 77 101 53
5. Pozostate 2818 1279 4 487
a) z tytutu dywidendy 1046 - 3493
b) pozostate zobowigzania, w tym 1772 1279 994
- zobowigzania finansowe (leasing) 38 37 36
- pozostate zobowigzania 1734 1242 958

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu zobowigzania
krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych domow
maklerskich z tytutu zawartych transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg zobowigzania wobec
KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka posiadata 10.478 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytow zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 14.784 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku), wynikajacych z:

1. zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwéch umoéw o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerskg i sg corocznie odnawiane — aktualny okres
ich obowigzywania uptywa 15 wrzesnia 2017 roku:

i. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zt. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spoétki wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
zwigzanych z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej
dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie
lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zt, jako zabezpieczenie wspdlne z kredytem opisanym w punkcie
ii.

ii. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zt, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajgcych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
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Transakcji  Gietdowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej,
wspolnym zabezpieczeniem obu kredytéw jest rowniez kaucja w wysokosci 4 min zt.

2. przyznanego przez Raiffeisen Bank Zrt limitu kredytowego w rachunku biezgcym w wysokosci 409 min HUF
stuzgcego rozliczeniu transakcji giefdowych na gietdzie w Budapeszcie w zwigzku z prowadzong tam
dziatalnoscig brokerskg - okres obowigzywania przyznanego limitu uptywa 14 marca 2018 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest kaucja w wysokosci 409 min HUF.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu

lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie wystgpity.

Nota 7

Zmiany stanu rezerw krotkoterminowych i odpiséw na naleznosci

Rezerwy krotkoterminowe na zobowigzania | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Stan rezerw na poczatek okresu 3493 4775
a) utworzenie 2892 915
b) wykorzystanie 1913 3195
c) rozwigzanie 3 -
Stan rezerw na koniec okresu 4 469 2 495

W | potroczu 2017 roku stan odpiséw na naleznosci zmniejszyt sie o 9 tys. zt w poréwnaniu do stanu na
31 grudnia 2016 roku. W okresie porownawczym tj. w | pétroczu 2016 roku stan odpiséw na naleznosci zwiekszyt
sie 0 1 tys. zt w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2015 roku.

Nota 8

Kapitat podstawowy 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

a) warto$¢ nominalna jednej akcji 0.10 0.10 0.10

(w ztotych)

b) seria/emisja A B, C A B,C A B, C

c) rodzaj akcji zwykte na okaziciela zwykte na okaziciela zwykte na okaziciela

d) rodzaj uprzywilejowania akcji brak brak brak

e) __rodzaj ograniczenia praw do brak brak brak

akcji

f) liczba akcji 29 937 836 29 937 836 29 937 836

9) wgrt_osc sgru/en_wlsp wedtug 2994 2994 2994

wartosci nominalnej (w tys. zt)

h) sposéb pokrycia kapitatu gotowka gotowka gotowka
akcje uczestniczg w akcje uczestnicza w akcje uczestniczg w

i) prawo do dywidendy (od daty) podziale z;i/szlzulga rok 2016 podziale zysku za rok 2016 podziale z;i/szkouléa rok 2015

Kapitat podstawowy Spotki nie ulegt zmianie w | pétroczu 2017 roku ani w 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2017
roku kapitat podstawowy wynosit 2.993.783,60 zt i dzielit sie na 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
21.571.410 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyklych na okaziciela serii C.

Statut Spotki przewiduje warunkowe podwyzszenie kapitatu podstawowego w maksymalnej wysokosci 485.714 zt
w drodze emisji do 4.857.140 akcji na potrzeby realizacji programu motywacyjnego w Spotce. Do dnia 30 czerwca
2017 r. z puli tej wyemitowanych i wydanych zostato tgcznie 1.366.426 akcji, z czego 185.714 akciji
w lutym 2013 roku, 197.321 akcji w 2012 roku, 212.500 akcji w roku 2011 roku, 413.748 akcji w roku 2010 roku
oraz 357.143 akcji w 2009 roku. Wiecej informacji na temat realizowanego w Spétce programu motywacyjnego
zamieszczono w Nocie 13.
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Nota 9

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Spotka wystawita weksle jako zabezpieczenie kredytu — szczegdtowy opis znajduje sie w nocie 6.

Nota 10
Leasing

Spoika jako leasingobiorca — prawo do uzytkowania budynku

Spotka wynajmuje pomieszczenia biurowe na podstawie umowy najmu. Prawo do uzytkowania budynku przez
okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa najmu prawa do budynku zostata
zawarta na okres 5 lat z mozliwoscig przediuzenia na kolejne 2 lata. Na mocy aneksu do umowy zawartego
w styczniu 2016 roku umowa najmu zostata przedtuzona do stycznia 2023 roku.

Wartos¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowiazania z tytutu leasingu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych

W okresie 1 roku 1 030* 1070* 1071*

W okresie od 1 do 5 lat 4118* 4 281* 4 282*

Powyzej 5 lat 559* 1116* 1 652*

Razem zobowigzania z tytutu leasingu 5707 6 467 7 005

* warto$¢ wyliczona na podstawie liniowego roztozenia kosztu przez okres trwania leasingu

Spotka jako leasingobiorca — leasing finansowy

Spoétka zawarta umowy leasingu pojazdéw. Finansujacy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia, gdy
zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepiséw (w tym
w szczegolnosci przepisow podatkowych). Dla pojazdow okreslony zostat limit przebiegu pojazdu, ktory
rozliczany bedzie za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego
przez strony limitu, wéwczas spoétka zaptaci dodatkowg optate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu pojazdu.

Umowy leasingu zostaty zaklasyfikowane jako leasing finansowy. Wartos¢ minimalnych optat leasingowych
zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Wartos¢ bilansowa netto 135 165 194
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 175 193 210
W okresie 1 roku * 38 37 36
W okresie od 1 do 5 lat * 137 156 174

Powyzej 5 lat * - - -

Wartos¢ warunkowych optat leasingowych ujetych jako

koszt okresu 21 42 20

Nota 11

Obligacje

W | potroczu 2017 roku Spoétka dokonata emisji 16 obligacji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej 3,2 tys. zt,
ktérych zapadalno$¢ (w zaleznosci od serii) przypada na lata 2017-2020. W | potroczu 2016 roku Spétka
dokonata emisji 10 obligacji imiennych o tacznej warto$ci nominalnej 2 tys. zi, ktérych zapadalnosé
(w zaleznosci od serii) przypada na lata 2016-2019. taczna wartos¢ zobowigzan Spoétki z tytutu wykupu
ww. obligacji nie przekroczy ich wartosci nominalnej i jest nieznaczaca dla Spotki, a ich emisja zwigzana jest
z wdrozong w Spoétce ,Politykg zmiennych sktadnikow wynagrodzen”. Wiecej informacji dotyczacych ww. polityki
ujawnionych zostato w opublikowanym na stronie internetowej Spétki dokumencie pt. ,Ujawnienia informac;ji
zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg IPOPEMA Securities S.A.”.
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Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 3,8 tys. zt (z czego
w | poétroczu 2017 roku wykupione zostaty obligacje na taczng kwote 2,3 tys. zt) wobec 4,5 tys. zt w | pétroczu
2016 roku.

Nota 12

Gwarancje otrzymane oraz zabezpieczenia gwarancji

W styczniu 2012 r. Spétce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys. Euro, ktorej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.394 tys. zt.
Na mocy aneksu zawartego w 2015 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do 277 tys. Euro. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 15 kwietnia 2018 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem powierzchni
biurowej.

W marcu 2016 r. mBank S.A. udzielit Spétce gwaranciji, ktorej beneficjentem jest Raiffeisen Polbank S.A., bedacy
bankiem rozliczeniowym IPOPEMA Securities S.A. w odniesieniu do transakcji zawieranych na zagranicznych
gietldach papieréw wartosciowych. Gwarancja wystawiona zostata na kwote 1,5 min Euro i zabezpiecza
terminowg sptate zobowigzan finansowych Spoétki wobec Raiffeisen Polbank powstatych w zwigzku ze
Swiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi i rozrachunkowymi dla transakcji giefdowych. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 31 marca 2018 roku. Zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja w kwocie 1,5 min
Euro.

Nota 13

Program motywacyjny

W pierwszym potroczu 2017 roku ani w okresie poréwnawczym nie byty obejmowane akcje Spotki w ramach
uchwalonego programu motywacyjnego.

Koszt programéw motywacyjnych nie jest rozpoznawany w sprawozdaniu jednostkowym z uwagi na brak takich
wymogow w ustawie o rachunkowosci. W zwigzku z raportowaniem finansowym zgodnym z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, konieczne jest natomiast uwzglednienie wptywu wyceny programéw
opcyjnych realizowanych przez Grupe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Niemniej jednak
zaréwno w | pétroczu 2017 roku, jak i w roku 2016 koszt nie wystepowat.

Nota 14

Informacja o podatku odroczonym

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta sie o 82 tys. zt w | pdtroczu 2017 roku,
a w pierwszym potroczu 2016 roku zwigkszyta sie o 67 tys. zt.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszylo sie o 9 tys. zt w | pdtroczu 2017 roku,
a w | pétroczu 2016 roku zwigkszyto sie 0 218 tys. zt.

Nota 15

Podziat zysku

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2017 roku podjeto decyzje o przeznaczeniu catego zysku
za 2016 rok w wysokosci 1.046 tys. zt na wyptate dywidendy, o czym wiecej informacji znajduje sie w nocie 17.

Nota 16

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zaréwno w pierwszym poétroczu 2017 roku jak i w 2016 roku Spétka nie emitowata udziatowych ani kapitatowych
papierow wartosciowych.

W | pétroczu 2017 roku do daty sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Spotka dokonywata natomiast emisji obligacji, o czym informacje zamieszczone zostaty w nocie 11.
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Nota 17

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 27 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje o przeznaczeniu catego
zysku za 2016 rok w wysokosci 1.046 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca na jedng
akcje wyniosta 0,03 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 7 lipca 2017 roku (dzien dywidendy), a dniem jej
wyptaty 18 lipca 2017 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tgcznej kwocie 898 tys. zi. Réznica
miedzy wartoscig wyptaconej dywidendy a kwotg 1 min zt uchwalong przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest
wynikiem zaokraglen w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zasilita kapitat zapasowy Spotki.

W Il pétroczu 2016 roku Spotka wyptacita dywidende za rok 2015 w kwocie 3.293 tys. zt.

Nota 18

Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe
ze stronami powigzanymi

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie zawierata istotnych transakcji
ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 19
Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty
Pozostate Przycho
Nazwa Spotki Przyc(:jhody z przychody de":lI;ulp Y7 Pozostat dy z dz. Pozorltactje dZ_aI;ulp Y~ Pozostate
owigzanej Z . operacyjne i zlalanosc zakupy | podstaw przychody zlalainosc zakupy
P podstawowej finansowe podstawowa owej operacyjne podstawowa
W okresie od 01.01.- 30.06.2017 roku W okresie od 01.01.- 30.06.2016 roku
IBC - 1 42 - - 28 40
IPOPEMA TFI - 57 - - - 99 -
IPOPEMA BS Kit. - - - - - - -
IBS Srl - - - - - - 262
IFA - - - - - - -
IFA SK 196 8 - - - - -
Razem 196 66 42 - - 127 302

Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Nazwa Spoétki powigzanej Naleznosci Zobowigzania

30.06.2017 r. 31.12.2016 r. 30.06.2016 r. | 30.06.2017 r. 31.12.2016r. 30.06.2016
IBC - - 32 13 20 7
IPOPEMA TFI 25 209 53 - - -
IBS Srl - - - - - -
IFA - - - - - -
IFA SK 848 - - - - -
Razem 873 209 85 13 20 7

IPOPEMA Securities $wiadczy réwniez ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A,, jednakze koszty realizowanych transakcji ponoszone sg bezposrednio przez fundusze.

W 2017 roku Spoétka otrzymata dywidende od IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. w wysokosci 900 tys. zt.
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Nota 20

Pozycje rachunku przeptywéw pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna - Swiadczenie ustug maklerskich i doradczych oraz nabywanie i zbywanie papierow
wartosciowych.

Dziatalnos¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego majgtku
trwatego oraz papieréw wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wiasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w bilansie Prezenta(':jaw_raszh_unku
przeptywoéw pienieznych
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 49 585 25534 49 609 25 335
1. Wkasie - 1 - 1
2. Narachunkach bankowych 4690 9 380 4690 9380
3. Inne $rodki pieniezne 44 890 16 143 44 890 16 143
4.  Inne aktywa pieniezne 5 10 - -
Réznice kursowe naliczone 24 - 189

Roéznica pomiedzy prezentacjg srodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeptywéw pienieznych na dzieh
30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku wynika z ,oczyszczenia” srodkéw pienieznych z réznic kursowych
oraz prezentowanych w srodkach pienieznych otrzymanych od operatora telefonii komorkowej kart zakupowych.

Réznice zmian stanéw pozycji bilansowych

b ) bilansi Bilansowa Prezentacja w rachunku
rezentacjaw bilansie zmiana stanu | Przeptywow pienieznych -
zmiana stanu

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2017

Naleznosci (krétko- i diugoterminowe) 254 858 256 797 1939

b 5939

rutto
Naleznosci netto 254 560 256 490
Odpisy na naleznosci 298 307 -9

Rezerwy (bez podatku odroczonego
dotyczacego kapitatu wtasnego i 4912 4 206 706
rezerwy na niezaptacone odsetki)

Razem zmiana stanu odpiséw 697
i rezerw

Roéznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto, a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 30 czerwca 2017 roku z naleznosci z tytutu
wptaconych kaucji, uwzglednionych w dziatalno$ci inwestycyjne;j.

Nota 21

Instrumenty finansowe klientow

Na dzien 30 czerwca 2017 roku warto$¢ zdematerializowanych notowanych na gietdach papieréw wartosciowych
instrumentow finansowych zapisanych na rachunkach klientéw wyniosta 544.785 tys. zt (28.993 tys. sztuk) wobec
408.272 tys. zt (24.434 tys. sztuk) wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku. Warto$¢ akcji przechowywanych
w formie dokumentu wyniosta odpowiednio 316.258 tys. zt (314.841 tys. akcji) oraz 16.258 tys. zt (162.583 tys.
akcji). Na dzien 30 czerwca 2017 roku i na 31 grudnia 2016 roku Spétka przechowywata 40 tys. obligacji klientéw
w formie dokumentu o wartosci 40 min zt.
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Spotka prowadzi réwniez rachunek tzw. ,sponsora emisji”, na ktérym zapisane byly zdematerializowane
instrumenty finansowe notowane na GPW o wartosci 498 tys. zt (291 tys. akcji) na dzien 30 czerwca 2017 roku
wobec 560 tys. zt (291 tys. akcji) na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Nota 22

Segmenty dziatalnosci

Spotka nie identyfikuje w ramach swej struktury odrebnych segmentéw dziatalnosci i jako catos¢ stanowi jeden
segment. Segment IPOPEMA Securities zajmuje sie dziatalnoscig maklerskg oraz doradztwem w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. Informacje przedstawione w niniejszym sprawozdaniu
sg zarazem informacjami w odniesieniu do segmentu dziatalnosci.

Nota 23

Informacja o postepowaniach toczgcych sie przed sgdem lub organem administracji publicznej

W kwietniu 2016 roku IPOPEMA ziozyla przeciwko jednemu ze swoich klientéw pozew o zaptate
w postepowaniu nakazowym. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 49,2 tys. zt. Do dnia dzisiejszego postgpowanie
nie zostato zakonczone.

W maju 2017 r. Spdtka ztozyta kolejne dwa pozwy o zaptate przeciwko swoim klientom. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi w obu przypadkach 30 tys. zt. Do dnia dzisiejszego postepowania nie zostaty zakonczone.

Nota 24

Istotne zdarzenia i czynniki w pierwszym pétroczu 2017 roku

W | poétroczu 2017 r. jedynie gietda w Pradze zanotowata spadek aktywnosci inwestoréw w poréwnaniu
z pierwsza potowg roku 2016 (o 2,0%), podczas gdy obroty na GPW i BSE byly wyzsze o odpowiednio 46,5%
i 8,4%. W tym samym czasie IPOPEMA umocnita swojg pozycje zarowno na GPW, gdzie udziat rynkowy Spotki
wzrost do 5,13% (z poziomu 4,86%), jak i na BSE (2,37% udziatu rynkowego | potroczu 2017 r. wobec 2,07% rok
wczesniej). Powyzsze czynniki sprawity, ze przychody Spotki z tytutu obrotu papierami wartosciowymi w okresie |-
VI 2017 r. byty 0 15,1% wyzsze niz rok wczesniej (12.089 tys. zt wobec 10.505 tys. zt).

Na rynku transakcji kapitatowych pierwsza potowa 2017 r. byta podobnie trudna, jak analogiczny okres roku
ubiegtego. Niemniej jednak zrealizowane transakcje spowodowaty, ze Spotka zanotowata wzrost przychodow
z tytutu bankowosci inwestycyjnej 0 50,6% (9.590 tys. zt w poréwnaniu z 6.368 tys. zt w | pétroczu 2016 r.).

W pierwszym pétroczu 2017 r. Spotka zanotowata takze istotnie wyzszy poziom pozostatych przychodow
z dziatalnosci podstawowej (1.413 tys. zt w poréwnaniu z poziomem 106 tys. zt rok wczesniej), na co w gtéwnej
mierze wptynat wzrost przychodow w obszarze dziatalnosci detaliczne;j.

Nota 25
Pozycje wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne,
ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

Nie wystgpity.
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Nota 26

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku. Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktore
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2017 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Danuta Ciosek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Gtéwna ksiegowa

ipopema

29



