UJAWNIENIA INFORMACJI ZWI AZANYCH Z ADEKWATNO SCIA
KAPITALOW A IPOPEMA Securities S.A.

stan na 31 grudnia 2010 r.

IPOPEMA Securities S.A. (,Spotka”, ,Dom Maklerski”) upowszechnia informacje na temat adekwatnosci
kapitatlowej na podstawie danych w ujeciu skonsolidowanym.

I. Podstawowe informacje o Domu Maklerskim i grupie kapitatowe,.

IPOPEMA Securities S.A. jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej (,Grupa IPOPEMA”) tworzonej
wraz z IPOPEMA Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0.
oraz IPOPEMA Business Services Kft (spétka prawa wegierskiego).

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. sg
objete konsolidacjg petng, natomiast IPOPEMA Business Services Kft ze wzgledu na nieistotno$¢ danych
finansowych nie jest objeta konsolidacjg i nie pomniejsza kapitatéw nadzorowanych.

IPOPEMA Securities S.A.
100% 50,02% 100%
IPOPEMA TEI SA. IPOPEMA Business IPOPEIVI_A Business
Consulting Sp. z o.0. Services Kit.

Wszelkie biezgce lub przewidywane w przysztosci przeszkody o istotnym znaczeniu lub przeszkody natury
praktycznej lub prawnej w szybkim transferze kapitatéw nadzorowanych lub w sptacie zobowigzan pomiedzy
podmiotem dominujgcym a jego podmiotami zaleznymi

Nie ma takich przeszkdd i nie przewiduje sie ich w przysztosci.

Informacja o tgcznej kwocie niedoboréw kapitatdw we wszystkich podmiotach zaleznych nieobjetych
konsolidacjg oraz list tych podmiotéw

Nie wystgpity takie niedobory.

Il. Cele i zasady polityki zarz adzania ryzykiem

Dom Maklerski posiada przyjeta ,Polityke zarzgdzania ryzykiem oraz kapitalem w IPOPEMA Securities S.A.”,
okreslajgcg strategie zarzadzania kapitaltem oraz sposob i zasady funkcjonowania systemu zarzgdzania
ryzykiem w zakresie identyfikowana, monitorowania, pomiaru oraz oceny istotnych z punktu widzenia
prowadzonej dziatalnosci obszaréw ryzyka, moggcych wptyngé negatywnie na funkcjonowanie IPOPEMA
Securities S.A.

Jednostkg desygnowang do kontroli ryzyka w Spéitce jest Biuro Nadzoru, wspomagane przez jednostke
kontrolingu finansowego.

Okreslony w ramach ww. Polityki system informacji zarzadczej zaktada przekazywanie biezgcych i
okresowych informacji przez okreslone jednostki organizacyjnej do Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Zakres
raportow zostat opisany w dokumentach wewnetrznych, regulujgcych poszczegolne elementy systemu
zarzgdzania ryzykiem w IPOPEMA Securities S.A.
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lll. Informacje o kapitatach nadzorowanych

Poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatdbw Grupy IPOPEMA wyznaczany jest zgodnie z
zalgcznikiem nr 12 do Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych, jako suma kapitatdw podstawowych i
uzupetniajgcych Il kategorii.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r. poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw wynidst
59.172.332,73 zi.

IPOPEMA Securities S.A. uwzglednia kapitaly uzupetniajgce Il kategorii w poziomie skonsolidowanych
nadzorowanych kapitatébw w kwocie nieprzewyzszajgcej wysokosci kapitatéw podstawowych pomniejszonych
0 pozycje okreslone w 8 2 ust. 2 zatgcznika nr 12 do Rozporzgdzenia o wymogach kapitatowych.

Obliczenia poziomu kapitatdw nadzorowanych uzaleznione sg od rozmiaru prowadzonej dziatalnosci. Ze
wzgledu na nieznaczgcg skale dziatalnosci IPOPEMA Securities S.A. (w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu
kapitalowego [...], zwanego dalej ,Rozporzadzeniem o wymogach kapitatowych”), skonsolidowane kapitaty
nadzorowane stanowig sume kapitatow podstawowych i kapitatéw uzupetniajgcych Il kategorii.

Grupa IPOPEMA nie oblicza kwot ekspozycji wazonych ryzykiem z wykorzystaniem metody wewnetrznych
ratingdw oraz nie posiada ekspozycji sekurytyzacyjnych.

Zestawienie skonsolidowanych kapitatéw nadzorowanych — stan na dzien 31.12.2010 r.

Stan na ostatni dzie n

WYSZCZEGOLNIENIE okresu
sprawozdawczego
1 2
DZIAL I. POZIOM SKONSOLIDOWANYCH NADZOROWANYCH KAPI TALOW 59 172 332,73
|. Skonsolidowane Kapitaty podstawowe 56 407 825,05
1.Kapitaty zasadnicze 48 484 549,36
1.1 Kapitat (fundusz) zaktadowy wptacony i zarejestrowany, z wytgczeniem akcji
P ) ( ) .wy p Y : v e ) 2934 230,10

uprzywilejowanych w zakresie dywidendy
1.2 Kapitat (fundusz) zapasowy 45 550 319,26
2. Dodatkowe pozycje skonsolidowanych kapitatow pod stawowych 9 786 314,69
2.2. Zysk w trakcie zatwierdzania 9 786 314,69
3. Pozycje pomniejszaj ace skonsolidowane kapitaty podstawowe 1863 039,00
3.3. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1863 039,00
1. Skonsolidowane kapitaty uzupetniaj gce Il kategorii 971 998,08
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 971 998,08
6. Wysokos¢ kapitatoéw 1l kategorii uwzgledniona w poziomie nadzorowanych

) Y . ¢ ge . Y 971 998,08
kapitatow
I1l. Skonsolidowane kapitaty uzupetniaj  ace Il kategorii 0,00
IV. Pozycje koryguj ace poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow 1792 509,60
3. Kapitat mniejszosci 1792 509,60
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IV. Informacje dotycz gce przestrzegania wymogow kapitatowych

Opis metod stosowanych przez dom maklerski do ustal ania kapitalu wewn etrznego stanowi acego
wsparcie bie zacej i przysziej dziatalno $ci domu maklerskiego

Wdrozony w IPOPEMA Securities S.A. system szacowania kapitalu wewnetrznego zostat szczego6towo
okreslony w stosownych regulacjach wewnetrznych Spotki.

Kapitat wewnetrzny definiowany jest jako oszacowana przez Dom Maklerski kwota niezbedna do pokrycia
wszystkich zidentyfikowanych istotnych rodzajow ryzyka wystepujgcych w jego dziatalnosci oraz zmian
otoczenia gospodarczego, uwzgledniajgca przewidywany poziom ryzyka.

Ocena istotnosci ryzyk jest dokonywana poprzez analize ryzyk wystepujgcych w dziatalnosci i otoczeniu
IPOPEMA i ma na celu zidentyfikowanie ryzyk, ktére sg istotne w dziatalnosci Spotki i ktére bedg poddawane
dalszej analizie w kolejnych etapach Procesu ICAAP. Spétka wprowadza procesy majace na celu zarzagdzanie
ryzykami uznanymi za istotne oraz odktada kapitat wewnetrzny na pokrycie tych ryzyk.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie ryzyk analizowanych przez IPOPEMA Securities, kryteria oceny
istotnosci oraz podejscie do pomiaru poszczegélnych ryzyk:

Ryzyko Ocena istotno sci Przeliczenie kapitatu wewn etrznego

Wymég kapitatowy Filar | / analiza

Zawsze istotne wrazliwosci

Ryzyko kredytowe

Zawsze istotne Wymag kapitatowy Filar | / analiza

Ryzyko operacyjne

wrazliwosci

Ryzyko przekroczenia limitu
koncentracji zaangazowania

Wymég kapitatowy Filar |

Wymég kapitatowy Filar |

Ryzyko walutowe

Wymég kapitatowy Filar |

Wymag kapitatowy Filar |

Ryzyko cen towaréw

Wymég kapitatowy Filar |

Wymdg kapitatowy Filar |

Ryzyko cen tytutdw uczestnictwa w
instytucjach wspoélnego inwestowania

Wymég kapitatowy Filar |

Wymag kapitatowy Filar |

Ryzyko cen instrumentéw
kapitatowych

Wymég kapitatowy Filar |

Wymag kapitatowy Filar |

Ryzyko cen instrumentéw dtuznych

Wymég kapitatowy Filar |

Ryzyko plynnosci

Zawsze istotne

Wymdg kapitatowy Filar |

Ryzyko biznesowe

Ocena ekspercka

Ryzyko reputacji

Ocena ekspercka

Ryzyko niewyodrebnione

Ocena ekspercka

Narzut kapitatowy: 5% wartosci
nadzorowanych kapitatow

Kwoty stanowigce 8% zaangazowania wazonego ryzykiem oddzielnie dla kazdej

z klas ekspozyciji

okreslonych w 8 20 ust. 1 zatgcznika nr 6 do Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych (w z$)

Klasa ekspozyciji

Ekspozycja wa zona ryzykiem

Wymaog kapitatowy

Ekspozycje wobec instytucji

Ekspozycje wobec przedsiebiorcéw
Ekspozycje przeterminowane

Ekspozycje nalezgce do kategorii wysokiego
ryzyka

Ekspozycje z tytutu jednostek uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego inwestowania

Inne ekspozycje

64 234 424,26 5138 753,94
55 620 482,03 4 449 638,56
13 104,30 1 048,34

10 654,50 852,36
2150 011,18 172 000,89
34 889 271,43 279114171

Razem

156 917 947,70

12 553 435,82
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Ujawnienia informacji zwi gzanych z adekwatno $cig kapitatow g IPOPEMA Securities S.A.

Kwoty tgcznych wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego, ryzyka rozliczenia dostawy i ryzyka

kredytowego kontrahenta, ryzyka operacyjnego oraz ryzyka przekroczenia koncentracji i limitu duzych
zaangazowan (w z})
SKONSOLIDOWANY CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY (warto $¢) 21 566 120,97
1. Ryzyko rynkowe 283 885,15

1.1. Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych -
1.2. Ryzyko cen towaréw -
1.3. Ryzyko szczegdlne cen instrumentow dtuznych -
1.4. Ryzyko ogdlne stép procentowych -
1.5 Ryzyko cen tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspéinego

inwestowania

1.6. Ryzyko walutowe 283 885,15

2. Ryzyko rozliczenia, dostawy oraz ryzyko kredytowe kontrahenta -

3. Ryzyko kredytowe 12553 435,82

4. Ryzyko operacyjne 8 728 800,00

5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych )
zaangazowan

V. Ryzyko kredytowe

Definicja nale znosci przeterminowanych i z rozpoznan g trwat g utrat g warto $ci
Naleznosci przeterminowane sg to naleznosci, ktorych termin wymagalnosci uptynat.

Trwata utrata wartosci rozpoznawana jest wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany
przez jednostke skiadnik aktywow nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czesci lubw catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Zgodnie z 8 67 zalgcznika nr 6 do Rozporzgdzenia o wymogach kapitatowych przez naleznosci
przeterminowane nalezy rozumie¢ niezabezpieczong ekspozycje przeterminowang o ponad 90 dni, dla ktérej
przeterminowana kwota przekracza 500 ztotych w przypadku ekspozycji detalicznych oraz 3000 ziotych w
przypadku pozostatych klas ekspozyciji.

Struktura naleznosci wedtug wyceny na dzien 31.12.2010 r. (w tys. z})

Naleznosci krétkoterminowe 31.12.2010

1. Od klientoéw / z tytutu dostaw i ustug 167 909

a) odroczonego terminu zaptaty -
naleznosci przeterminowanych i roszczen spornych, nieobjetych odpisami

b) o ; AP -
aktualizujgcymi naleznosci
c) od klientéw z tytutu transakcji 162 779
- zawartych na GPW w Warszawie 156 322
- zawartych na GPW w Budapeszcie 6 457
d) pozostate 5130
2. Od jednostek powigzanych 707
Od bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych doméw maklerskich
3. ) : 94 211
i towarowych doméw maklerskich
a) z tytutu zawartych transakcji 94211
- zawartych na GPW w Warszawie 87912
- zawartych na GPW w Budapeszcie 6299
- zawartych na rynku pozagietdowym -
b) pozostate -
4 Od podmiotow prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i 9
' gieldy towarowe
Od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
5. 21048
rozrachunkowych
-z funduszu rozliczeniowego 21 048
6 Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 4349
' inwestycyjnych i emerytalnych
7. Od emitentdw papierow wartosciowych lub wprowadzajgcych 52
8. Od izby gospodarczej -
9. Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 1075
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Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi

10 haleznosci )
11. Pozostate 294
Naleznosci krotkoterminowe razem 289 654
Naleznosci dlugoterminowe 31.12.2010
Nalezno$ci dlugoterminowe 493

taczna kwota ekspozycji bez uwzglednienia efektu ograniczenia ryzyka kredytowego i S$rednia kwota
ekspozyciji w danym okresie w podziale na klasy (w z})

Klasa ekspozyciji Stan na dzie n 31.12.2010 Srednia w 2010 r.

Ekspozycje wobec rzagdéw i bankéw centralnych 1883 900,14 1358 905,71
Ekspozycje wobec instytucji 321172 121,32 443 660 842,62
Ekspozycje wobec przedsiebiorcow 55620 482,03 129 475 838,50
Ekspozycje przeterminowane 8736,20 36 210,90
Ekspozycje nalezgce do kategorii wysokiego ryzyka 7103,00 7 175,33
Ekspozycje z tytutu jednostek uczestnictwa w 2150011,18 2 059 162,57
instytucjach zbiorowego inwestowania

Inne ekspozycje 42 858 791,52 38 796 554,40
Razem 423 701 145,39 615 394 690,04

Opis stosowanego podejscia i metod przyjetych do ustalania korekt wyceny i wyliczonych rezerw, o ktérych
mowa w 8 15 Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych

Korekty wycen, o ktérych mowa w § 13 Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych, nie byly przyczyng
istotnych strat w roku obrotowym 2010 i w zwigzku z powyzszym nie pomniejszaty kapitatéw podstawowych
Grupy IPOPEMA. W roku 2010 nie byto takze koniecznosci tworzenia rezerw w trybie 8§ 13 ust. 3
Rozporzgdzenia o wymogach kapitatowych.

Na dzien 30 grudnia 2010 r. Grupa IPOPEMA posiadata w portfelu handlowym wytgcznie instrumenty
finansowe notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie (,GPW”). Instrumenty finansowe w
portfelu handlowym wyceniane sg wedtug wartosci godziwej uwzgledniajgcej ich wartos¢ rynkowg na dzien
bilansowy. Dla potrzeb wyceny Grupa uwzglednia gieldowe kursy zamkniecia poszczeg6inych instrumentéw
ogtaszane przez GPW ostatniego dnia roboczego roku obrotowego.

Struktura geograficzna i branzowa ekspozyciji z wyszczegdlnieniem obszaréw istotnych pod wzgledem klas
ekspozyciji

Przy wyliczaniu ryzyka kredytowego Grupa IPOPEMA przyjeta konserwatywng metode standardowg
wyliczenia ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego, w ktérej nie pomniejsza sie ekspozycji w wyniku
zastosowania ratingbw zewnetrznych. W zwigzku z powyzszym Dom Maklerski nie stosuje podziatu
ekspozycji na struktury geograficzne i branzowe.

Struktura ekspozyciji wedtug terminéw zapadalnosci (w tys. z)

Naleznosci (krétko- i dlugoterminowe), o pozostatym od ko nca okresu

; 31.12.2010
sprawozdawczego okresie sptaty
a) do 1 miesigca 284 212
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1002
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1346
d) powyzej 1 roku do 5 lat 493
e) powyzej 5 lat -
f) naleznosci przeterminowane 5487
Nalezno$ci razem (brutto) 292 540
g) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna) -2 393
Nalezno$ci razem (netto) 290 147
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Kwoty ekspozycji z rozpoznang utratg wartosci i przeterminowanych (w tys. zt)

Nalezno $ci przeterminowane (brutto) - z podziatem na nale  znosci

) . 31.12.2010
niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca 1716
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 331
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1497
d) powyzej 1 roku do 5 lat 1943
e) powyzej 5 lat -
Nalezno$ci razem (brutto) 5487
g) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna) - 2393
Nalezno$ci razem (netto) 3094

V1. Ryzyko kredytowe kontrahenta

Obliczenie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta uzaleznione jest od rozmiaru
prowadzonej dziatalnosci. Ze wzgledu na nieznaczgcg skale dziatalnosci IPOPEMA Securities S.A. (w
rozumieniu Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych), Grupa nie wylicza wymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka kredytowego kontrahenta.

W ramach operacji zaliczanych do portfela handlowego Grupa IPOPEMA nie zawierata w 2010 roku
transakcji, o ktérych mowa w § 8 zalgcznika nr 5 do Rozporzgdzenia o wymogach kapitatowych.

VII. Ryzyko operacyjne

Dla celow kalkulacji wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka operacyjnego Grupa IPOPEMA stosuje metode
podstawowego wskaznika (ang. Basic Indicator Approach). W na dzien 31.12.2010 r. skonsolidowany wymag
kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego wynosit 8 728 800 zt.

VIII. Instrumenty kapitatowe w portfelu niehandlowy m

Podziat ekspozycji oraz opis stosowanych metod wycen y

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa IPOPEMA posiadata instrumenty kapitatowe w portfelu niehandlowym
0 wartosci 2.157 tys. zt. Wsrdd instrumentéw kapitatowych w portfelu niehandlowym grupa posiadata
certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa w wysokosci 2.150 tys. zt oraz udziaty w jednostce zaleznej
niepodlegajgcej konsolidacji w wysokosci odpowiednio 7 tys. zt.

W 2010 roku nie wystgpity odpisy z tytutu aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych- przeznaczonych do
sprzedazy.

Udziatly w jednostkach zaleznych niepodlegajgcych konsolidacji wycenia sie w koszcie nabycia z
uwzglednieniem odpisOw z tytutu utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne ujmowane sg w wartosci godziwej,
ustalonej na podstawie wartosci netto na certyfikat ogtaszanej przez fundusz inwestycyjny w uzgodnieniu z
depozytariuszem. Skutki wyceny odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Warto$¢ bilansowa oraz warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych w portfelu niehandlowym (w tys. zi)

Rodzaj instrumentu kapitatowego warto $¢ bilansowa na 31.12.2010 warto $¢ godziwa na 31.12.2010
akcje i udziaty 7 7
certyfikaty inwestycyjne i jednostki 2150 2150

uczestnictwa

Posiadane przez Grupe instrumenty kapitatowe w portfelu niehandlowym nie sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym.

Zyski i straty za rok 2010 z instrumentéw kapitatowych w portfelu niehandlowym (w tys. z})

Rodzai instrumentu kapitatowedo zrealizowane zyski lub straty catkowita warto $¢ niezrealizowanych
! P 9 ze sprzedazy zyskow lub strat
akcje i udziaty 0 0
certyfikaty inwestycyjne i jednostki 0 1181

uczestnictwa
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